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Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1449.29 3.49% 0.10%

РТС 1239.23 5.20% -1.70%

MSCI Russia 676.28 5.50% -1.38%

MSCI EM 1100.98 1.31% 0.66%

S&P 500 2000.72 -0.08% 0.03%

DJI 17078.28 0.06% -0.26%

FTSE 100 6873.58 0.65% 0.63%

DAX 30 9626.49 1.26% 0.59%

NIKKEI 225 15728.35 0.38% 1.25%

SSE Composite (09:00 МСК) 2294.51 0.26% 4.49%

VIX 12.36 0.90% 4.92%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.52 -0.40 0.80

UST 10 YTM, % 2.41 -0.90 4.90

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.23 -3.80 1.10

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 235.54 -6.47 3.87

Russia 30 YTM, % 4.98 -0.32 41.76

Russia 5Y CDS, б.п. 284.74 5.32 53.78

USD/RUB NDF 3m, % 8.59 -40.00 -30.00

USD/RUB NDF 12m, % 8.85 -44.00 -18.00

RUB overnight, % 8.00 0.00 75.00

Mosprime 3m, % 10.20 -3.00 2.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 37.35 0.14% 3.35%

EUR/RUB ЦБ 49.02 0.11% 2.71%

корзина (EUR+USD)/RUB 42.08 -1.56% 1.71%

USD Index 82.89 -0.15% 0.53%

EUR/USD 1.32 0.14% -0.32%

USD/JPY 104.79 -0.27% 0.91%

GBP/USD 1.65 -0.05% -0.69%

AUD/USD 0.93 0.73% 0.06%

USD/CAD 1.09 -0.37% 0.21%

USD/CNY 6.14 -0.12% -0.04%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 102.77 2.42% 0.05%

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 95.54 2.86% 1.77%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 3.85 -1.11% -2.78%

золото, USD/унц. (CME) 1268.57 0.25% -1.08%

серебро, USD/унц. (CME) 19.13 0.16% -1.49%

Рынок акций
В среду новости о возможном прекращении огня на востоке 
Украины стали позитивным драйвером для большинства рынков 
акций. Возобновился рост европейских индексов несмотря 
на худшие, чем ожидалось, данные по деловой активности в 
секторе услуг за август и розничным продажам за июль. На 
максимум почти за два месяца вышел FTSEurofirst300 (+0,69%), 
опережающими темпами росли индексы периферийных рынков. 

Рынок США, впрочем, к росту не присоединился, в формальном 
«плюсе» из основных индексов только DJIA (+0,06%), заметно 
хуже выглядел NASDAQ Composite (-0,56%) на фоне снижения 
котировок Apple. Очередной обзор ФРС США зафиксировал 
продолжение роста экономической активности во всех 
регионах.

Развивающиеся рынки вчера в среднем заметно обогнали 
развитые – во многом благодаря ралли на российском рынке. 
MSCI EM (+1,31%) впервые с начала августа 2011 закрылся 
выше 1100 пунктов. Следующими среднесрочными целями 
после недавнего пробоя уровня максимумов 2012-2013-
2014 гг. представляются район 1160 – 1170 пунктов и 1210 
(«поскризисный» максимум весны 2011).

Российские активы, естественно, стали основными 
бенефициарами вчерашних новостей, после их появления 
индекс ММВБ очень быстро отскочил в район 1440 пунктов, а к 
вечеру дошел почти до 1450 (+3,49%) и пытается продолжить 
рост сегодня.

Если новости будут подтверждать прекращение огня и 
переход к политическому урегулированию украинского 
конфликта, индекс ММВБ в ближайшие дни попытается пройти 
нисходящий тренд июля–августа и августовский максимум 
(1460-1470), после чего для него снова откроется дорога выше 
1500 пунктов, к верхним границам долгосрочного боковика. 
Впрочем, игнорировать риски очередной эскалации также 
нельзя – в этом случае вчерашние «достижения» рынка будут 
быстро нивелированы.

Для внешних рынков сегодня в фокусе внимания заседание 
ЕЦБ. Мы не считаем, августовские заявления М.Драги 
достаточным основанием для того, чтобы ожидать смягчения 
монетарной политики в Еврозоне уже сейчас. Так что по итогам 
заседания евро на валютном рынке может получить некоторую 
поддержку и отыграть часть потерь.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

3 сен 5:30 A U  ВВП кв/кв, % (GDP  q/q) 2  кв. 0 .5 1.1
3 сен 5:30 A U  ВВП г/г, % (GDP  y/y) 2  кв. 3 .1 3.5
3 сен 5:30 A U  Потреб. расходы кв/кв, % (GDP  final consumption q/q) 2  кв. 0 .5 0.5 0.4
3 сен 5:30 A U  Инвестиции кв/кв, % (GDP  capital expenditure q/q) 2  кв. 0 .3 0.2
3 сен 11:50 FR Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services  F) А вг 50.3 51.1
3 сен 11:55 DE Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services  F) А вг 54.9 56.4
3 сен 12:00 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services  F) А вг 53.1 53.5
3 сен 12:00 EZ Индекс деловой активности композитн. окончат. (PMI C ompos ite F) А вг 52.5 52.8
3 сен 12:30 GB Индекс деловой активности в сфере услуг (PMI Services) А вг 60.5 59.1
3 сен 13:00 EZ Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Июл -0.4 0.4 0.3
3 сен 13:00 EZ Р озничные продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Июл 0.8 2.4 1.9
3 сен 13:30 IN Денежный агрегат М3 2  нед.г/ 2  нед.г, % (M3 money supply) 13.0 13.3
3 сен 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w) до 30 авг. 0 .6
3  сен 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 30  авг. 4 .8 4.2
3 сен 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 30 авг. 0 .7 0.5
3 сен 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 30  авг. 4 .9 4.0
3 сен 18:00 US Заказы пром. предприятий м/м, % (Fac tory orders  m/m) Июл 10.5 1.1 1.5
3 сен 18:00 US Заказы пром. предприятий без трансп. м/м, % (Fac tory orders  ex transp) Июл -0.8 1.1 1.4
3 сен 18:00 C A  С тавка Банка Канады, % (BoC  rate dec is ion) - 1.00 1.00

4 сен 5:30 A U  Торговый баланс, A $  млн. (T rade balance) Июл -1359 -1  683 -1  564
4 сен 5:30 A U  Розничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Июл 0.4 0.6
4 сен 9:30 FR Уровень безработицы, % (ILO  Unemployment rate) 2  кв. 10.1
4 сен 10:00 DE Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Fac tory orders , m/m) Июл -3.2
4 сен 15:00 GB С тавка Банка А нглии, % (BoE  rate dec is ion) - 0.50
4 сен 15:45 EZ С тавка ЕЦБ, % (EC B rate dec is ion) - 0.15
4 сен 16:15 US Новые рабочие места в нес/х секторе - A DP , тыс. (A DP  National Empl Report) А вг 218
4 сен 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless  c laims) до 30 авг. 298
4 сен 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (C ontinuing c laims) до 23 авг. 2 .527
4 сен 16:30 US Торговый баланс, $  млрд. (T rade balance) Июл -41.50
4 сен 16:30 C A  О бъем экспорта, C $ млрд. (Exports ) Июл 45.20
4 сен 16:30 C A  О бъем импорта, C $ млрд. (Imports ) Июл 43.34
4 сен 16:30 C A  Торговый баланс, C $ млрд. (T rade balance) Июл 1.86
4 сен 18:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизв. секторе (ISM Non-Mnfg C omp) А вг 58.7
4 сен 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф  (E IA  weekly natural gas) до 29  авг. 75
4 сен 19:00 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 29  авг. -2 .070
4 сен 19:00 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 29  авг. -0 .960
4 сен 19:00 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 29  авг. 1 .252
4 сен 19:00 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing) до 29  авг. 0 .508
4 сен   :  RU  Международн. резервы, $  млрд. (C entral Bank reserves) до 29  авг. 466.1

5 сен 3:50 JP  Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) А вг 1  276
5 сен 9:00 JP  Индекс опереж. индикаторов г/г, % (Leading indicators  y/y) Июл 0.7
5 сен 10:00 DE Промышл. производство м/м, % (Indus trial produc tion m/m) Июл 0.3
5 сен 13:00 EZ ВВП окончат. кв/кв, % (GDP  q/q F) 2  кв.
5  сен 13:00 EZ ВВП окончат. г/г, % (GDP  y/y F) 2  кв. 0 .7
5  сен 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) до 29  авг. 318.58
5 сен 16:00 BR Индекс потреб. цен м/м, % (IPC A  - Extended National C P I  m/m) А вг 0.01
5 сен 16:30 US С редняя почасовая оплата труда м/м, % (A verage hourly earnings  m/m) А вг
5  сен 16:30 US С редняя продолжит. рабочей нед. (A verage weekly hours ) А вг 34.5
5 сен 16:30 US Уровень безработицы, % (Unemployment rate) А вг 6.2
5 сен 16:30 US Новые рабочие места в нес/х секторе, тыс. (Non-farm payrolls ) А вг 209
5 сен 16:30 C A  Уровень безработицы, % (Unemployment rate) А вг 7.0
5 сен 16:30 C A  Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) А вг 41.7
5 сен 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  (EC RI  U .S. Weekly Leading Index) до 29 авг. 134.8
5 сен 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  г/г, % (EC RI Weekly Leading Index y/y) до 29  авг. 2 .3

8  сен 3:50 JP  ВВП окончат. кв/кв, % (GDP  q/q F) 2  кв. -1 .7
8  сен 10:00 DE О бъем экспорта м/м, % (Exports  m/m) Июл 0.9
8 сен 10:00 DE О бъем импорта м/м, % (Imports  m/m) Июл 4.5
8 сен 10:00 DE Торговый баланс, млрд. евро (T rade balance) Июл 16.2
8 сен 23:00 US Потреб. кредитование м/м, $  млрд. (C onsumer c redit) Июл 17.26
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