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Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1408.80 0.16% -2.21%

РТС 1266.72 -0.42% -2.49%

MSCI Russia 686.31 -0.43% -2.34%

MSCI EM 1080.85 0.29% 1.72%

S&P 500 1987.98 0.05% 1.52%

DJI 17083.80 -0.02% 0.63%

FTSE 100 6821.46 0.34% 1.23%

DAX 30 9794.06 0.42% 0.41%

NIKKEI 225 15284.42 -0.29% -0.56%

SSE Composite (09:00 МСК) 2115.53 0.50% 2.74%

VIX 11.84 2.78% -18.57%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.49 1.60 2.80

UST 10 YTM, % 2.51 4.50 3.40

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.23 0.30 3.20

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 244.51 -2.46 -1.25

Russia 30 YTM, % 4.41 5.02 13.33

Russia 5Y CDS, б.п. 194.06 -3.30 14.27

Libor 3m USD, % 0.23 -0.25 -0.20

Libor 12m USD, % 0.55 0.00 0.06

USD/RUB NDF 3m, % 9.61 0.00 45.00

USD/RUB NDF 12m, % 9.23 0.00 33.00

RUB overnight, % 8.00 0.00 0.00

Mosprime 3m, % 9.60 2.00 22.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 34.81 -0.65% 1.24%

EUR/RUB ЦБ 46.87 -1.06% 0.52%

корзина (EUR+USD)/RUB 40.51 0.42% -0.64%

USD Index 80.96 0.06% 0.49%

EUR/USD 1.35 -0.01% -0.47%

USD/JPY 101.81 0.34% 0.65%

GBP/USD 1.70 -0.34% -0.67%

AUD/USD 0.94 -0.36% 0.72%

USD/CAD 1.07 0.16% -0.17%

USD/CNY 6.19 -0.06% -0.14%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 107.07 -0.89% -0.76%

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 102.07 -1.02% -1.09%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 3.85 2.26% -2.71%

золото, USD/унц. (CME) 1293.00 -0.83% -1.84%

серебро, USD/унц. (CME) 20.31 -2.68% -3.56%

Рынок акций
В четверг развитые европейские рынки акций продолжили 
рост (FTSEurofirst300 +0,14%) на фоне преимущественно 
превысивших ожидания предварительных июльских данных 
о деловой активности от Markit. Существенно опережающими 
темпами выросли индексы периферийных рынков (испанский 
IBEX +1,89%, итальянский FTSE MIB +2,04%).
Американские индексы по итогам сессии изменились на 
сотые доли процента, вырос только S&P500, обновивший 
исторический максимум и внутри дня,   и по закрытию. 
Боковая динамика была обусловлена ранонаправленностью 
корпоративной отчетности и макростатистики (число заявок на 
пособие по безработице на минимуме более чем за 8 лет, но 
резко снизились продажи на первичном рынке недвижимости 
в июне).

Развивающиеся рынки в среднем также выросли, MSCI EM 
(+0,28%) достиг уровня максимумов 2012-2013 гг в районе 
1080 пунктов. Этот уровень представляется серьезным 
сопротивлением, от него возможен разворот вниз, по крайней 
мере локальный. Однако когда и если если он будет пробит, 
появятся основания говорить о выходе из широкого трехлетнего 
боковика и улучшении среднесрочных перспектив.

Индекс ММВБ вчера, повторив с утра внутридневной минимум 
среды, вскоре вернулся на нейтральную территорию немного 
выше 1400 пунктов, где и оставался до закрытия. ЕС в вопросе 
антироссийских санкций вчера ограничился расширением 
черных списков за счет высокопоставленных чиновников и ряда 
некрупных компаний, а решение о масштабных секторальных 
санкциях отложил.

Индекс ММВБ в конце этой – начале следующей недели может 
остаться в консолидации в районе 1400 пунктов до прояснения 
ситуации с европейскими санкциями. Из внутренних событий 
в фокусе внимания заседание Банка России. Рыночный 
консенсус предполагает неизменность ключевой ставки 
на текущем уровне (7,5%). Впрочем, мы не исключаем, что 
регулятор, действуя на опережение в связи с очередным 
витком геополитической напряженности, может пойти на 
незначительное повышение ставок. 
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

24 июл 3:50 JP  Торговый баланс, млрд. иен (T rade balance total) Июн -822.2 -909.0
24 июл 3:50 JP  О бъем экспорта г/г, % (Exports  y/y) Июн -2.0 -2 .7
24 июл 3:50 JP  О бъем импорта г/г, % (Imports  y/y) Июн 8.4 -3 .6
24 июл 11:00 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) Июл 47.6 48.2
24 июл 11:00 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) Июл 50.4 48.2
24 июл 11:30 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) Июл 52.9 52.0
24 июл 11:30 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) Июл 56.6 54.6
24 июл 12:00 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) Июл 51.9 51.8
24 июл 12:00 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) Июл 54.4 52.8
24 июл 12:00 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI C ompos ite A ) Июл 54.0 52.8
24 июл 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Июн 0.1 -0 .5
24 июл 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Июн 3.6 3.9 3.7
24 июл 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless  c laims) до 19 июл. 284 302 303
24 июл 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (C ontinuing c laims) до 12 июл. 2 .500 2.507 2.508
24 июл 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales ) Июн 0.406 0.504 0.442
24 июл 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales  m/m) Июн -8.1 18.6 8.3
24 июл 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф  (E IA  weekly natural gas) до 18  июл. 90 107

25 июл 3:30 JP  Индекс потребит. цен г/г, % (National C P I  y/y) Июн 3.6 3.7
25 июл 3:30 JP  Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National C P I  y/y) Июн 3.3 3.4
25 июл 3:30 JP  Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo C P I  y/y) Июл 2.8 3.0
25 июл 3:30 JP  Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo C P I  y/y) Июл 2.8 2.8
25 июл 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) А вг 8.9
25 июл 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO  (IFO  expec tations) Июл 104.8
25 июл 12:00 DE Индекс делового климата IFO  (IFO  bus iness  c limate) Июл 109.7
25 июл 12:00 DE Индекс текущих условий IFO  (IFO  current conditions) Июл 114.8
25 июл 12:00 EZ Денежный агрегат М3 г/г, % (M3 money supply y/y) Июн 1.0
25 июл 12:30 GB ВВП предварит. кв/кв, % (GDP  q/q A ) 2  кв. 0 .8
25 июл 12:30 GB ВВП предварит. г/г, % (GDP  y/y A ) 2  кв. 3 .0
25 июл 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) до 18  июл. 317.04
25 июл 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods  orders  m/m) Июн -0.9
25 июл 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods  ex transp) Июн
25 июл 17:30 BR С чет текущих операций, $  млрд. (C urrent account) Июн -6.6
25 июл 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  (EC RI  U .S. Weekly Leading Index) до 18 июл. 135.2
25 июл 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  г/г, % (EC RI Weekly Leading Index y/y) до 18  июл. 4 .2

28 июл 18:00 US Незаверш. продажи жилья м/м, % (P ending home sales  m/m) Июн 6.1

29 июл 3:30 JP  Р асходы домохозяйств г/г, % (A ll household spending y/y) Июн -8.0
29 июл 3:30 JP  Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Июн 3.5
29 июл 3:30 JP  С оотношение новые вакансии / число соискателей (Job /applicants ) Июн 1.09
29 июл 3:50 JP  Р озничные продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Июн -0.4
29 июл 12:30 GB Потреб. кредитование, ₤  млрд. (BoE  consumer c redit) Июн 0.740
29 июл 12:30 GB Чистое кредит-ие на покупку жилья, ₤  млрд. (Mortgage lending) Июн 2.000
29 июл 12:30 GB О добр. заявки на  жилищные кредиты, тыс. (Mortgage approvals ) Июн 61.71
29 июл 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w) до 19 июл. -0 .4
29 июл 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 19  июл. 2 .8
29 июл 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 19 июл. -0 .3
29 июл 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 19  июл. 3 .7
29 июл 17:00 US Индекс цен на жилье S&P /C ase-Shiller 20  м/м, % (S&P /C ase-Shiller 20  m/m) Май 1.1
29 июл 18:00 US Индекс потреб. доверия (C onsumer confidence) Июл 85.2

30 июл 3:50 JP  Пром. производство предварит. м/м, % (Indus trial produc tion m/m P ) Июн 0.7
30 июл 13:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic  Sentiment) Июл 102.0
30 июл 16:00 DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (C P I  m/m P ) Июл 0.3
30 июл 16:00 DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (C P I  y/y P ) Июл 1.0
30 июл 16:15 US Новые рабочие места в нес/х секторе - A DP , тыс. (A DP  National Empl Report) Июл 281
30 июл 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 18  июл. -3 .969
30 июл 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 18  июл. 3 .379
30 июл 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 18  июл. 1 .636
30 июл 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing) до 18  июл. -1 .450
30 июл 22:00 US С тавка ФРС  (FO MC  interes t rate dec is ion) -
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