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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 440,63 1 350,52 1 958,12 4 363,45

-2,31% 0,00% -1,18% -1,41%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 738,32 9 753,88 15 370,26 23 520,87

-0,68% -1,07% -1,08% -0,45%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

103,19 107,89 21,156 1 319,25

0,38% 1,93% 1,86% 1,54%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

LIBOR o/n 

(USD)

7 067,50 14,54 7,96% 0,0925%

-0,14% 32,18% -18 б.п. 0 б.п.

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3526 35,1682 47,56069946 40,82049942

0,01% 2,19% 2,16% -0,09%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 

 

Последние обзоры и комментарии: 

Стратегия на II полугодие 2014 года: «Восток-Запад» 

«Магнит» наверстывает упущенное 

Акрон: отчетность по МСФО спасли операционные результаты 

Ситуация на рынках 

 Инвесторы отыгрывают рост геополитических рисков. 

 Количество первичных обращений за пособием по 

безработице в США в ходе прошлой недели снизилось на 

3 тыс. до 302 тыс. обращений. 

 

Комментарии  

 Группа ДИКСИ отчиталась за полугодие (нейтрально); 

 Бумаги российских компаний на иностранных 

площадках под давлением (негативно). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Платежный баланс еврозоны (12:00); 

 Индекс настроения потребителей США от Мичиганского 

Университета (17:55). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Закрытие реестра акционеров «Лензолото» для получения 

дивидендов; 

 «Акрон» опубликует производственные результаты за 1 

полугодие 2014 года; 

 Закрытие реестра акционеров АЛРОСА для получения 

дивидендов. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 80,50 / 85,00 Вне рынка

ВТБ 0,03900 / 0,04300 Держать

Газпром 138,00 / 146,00 Вне рынка

ЛУКОЙЛ 1970,0 / 2080,0 Вне рынка

Роснефть 230,00 / 240,00 Держать

Мечел 38,0 / 43,5 Вне рынка

Северсталь 295,0 /308,0 Покупать

РусГидро 0,6400 / 0,6900 Вне рынка

ФСК ЕЭС 0,05500 / 0,05850 Вне рынка

МТС 285,00 /305,00 Вне рынка

https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/strategiya/vostok-zapad.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/magnit-naverstuvaet-ypyshcennoe.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/akron-otchetnost-po-msfo-spasli-operatsionnue-rezyltatu.html
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
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Ситуация на рынках 

Трагедия, произошедшая с малазийским лайнером в небе 

Украины, значительно повысила оценку рисков. Российские 

индексы акций резко снизились, отыгрывая рост 

геополитических рисков.  

Пара евро/доллар стабильна на уровне уровня 1,3527 доллара 

за евро. Полагаем, в течение сегодняшнего дня котировки 

пары будут находиться в диапазоне 1,3500-1,3560. 

Количество первичных обращений за пособием по 

безработице в США в ходе прошлой недели снизилось на 3 

тыс. до 302 тыс. обращений. Количество повторных 

обращений на позапрошлой неделе сократилось на 79 тыс. 

до 2507 тыс. заявок. Сильные данные, которые оказали 

поддержку рынкам. Однако этого оказалось недостаточно 

для того, чтобы удержать их от падения. 

Индекс широкого рынка S&P 500 в четверг снизился на 

1,18%. Фьючерсный контракт на S&P 500 в настоящий 

момент дешевеет на 0,13%. Доходность UST-10 понизилась 

на 6 б. п. до 2,46%. Цена на золото выросла на 0,61% до 

отметки $1313 за тройскую унцию. 

Азиатские индексы акций сегодня в минусе: NIKKEI 225 

снижается на 1,16%; Shanghai Composite поднимается на 

0,40%; гонконгский Hang Seng сокращается на 0,45%; KOSPI 

теряет 0,28%; австралийский S&P/ASX 200 уменьшается на 

0,07%; индийский SENSEX опускается на 0,23%. 

Нефть марки Light Sweet за последние сутки подорожала на 

2,18% до уровня $103,68 за баррель. Стоимость 

североморской смеси нефти Brent поднялась на 1,04% до 

уровня $108,32 за баррель. Полагаем, в течение 

сегодняшнего дня котировки Brent будут находиться в 

диапазоне $107,50-109,00 за баррель. 

Российская валюта вчера ослабилась на 2,19% до отметки 

35,17 рубля за доллар. Резкий рост рисков оказал давление 

на рубль. Полагаем, сегодня валютная пара доллар/рубль 

будет находиться в диапазоне 35,00-35,30 рубля за доллар. 

Соотношение единой европейской валюты и рубля, на наш 

взгляд, будет находиться в пределах значений 47,30-47,80 

рубля за евро. 

Индекс ММВБ по итогам торгов четверга упал на 2,31% до 

уровня 1440,63 пункта. Сегодня внешний фон негативный: 

американские индексы вчера снизились; фьючерсный 

контракт на индекс S&P 500 сегодня торгуется со 

снижением; азиатские индексы акций движутся вниз; 

североморская смесь нефти Brent дорожает. Полагаем, 

сегодня Индекс ММВБ будет находиться в диапазоне 1430-

1460 пунктов. 
Алексей Козлов, kaa@ufs-federation.com 
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Комментарии 

Группа ДИКСИ отчиталась за полугодие (нейтрально) 

Выручка ГК «ДИКСИ» за первое полугодие 2014 года выросла 

на 22,4% по сравнению с аналогичным периодом 2013 года 

и составила 107 млрд руб. За первое полугодие 2014 года 

компания открыла 145 магазинов нетто, и по состоянию на 

30 июня 2014 года управляла 1944 магазинами, включая 

1824 магазина «у дома» ДИКСИ, 88 магазинов «Виктория», 1 

магазин Cash и 31 компактный гипермаркет «Мегамарт» и 

«Минимарт». 

ДИКСИ – последний из российских ритейлеров, 

предоставивший операционные результаты первого 

полугодия. Опубликованные результаты выглядят 

сильными: рост сопоставимых (LFL) продаж составил 8,0% 

по сравнению с 1П13 года, средний чек подорожал на 9,72%. 

Это, вместе с ростом розничной сети (торговые площади 

выросли на 21%), привело к увеличению выручки на 22,4% 

г/г. Для сравнения, выручка «Магнита» выросла в первом 

полугодии на 27,9%, «Ленты» – на 38,3% (рекордный в 

отрасли уровень). Выручка дивизиона «Дикси» (магазины «у 

дома»), основного для Группы, выросла на 25,8% до 83,59 

млрд руб. Рост консолидированной выручки в долларовом 

выражении составил лишь 8,6% в первом полугодии.  

В целом, на наш взгляд, результаты оправдали ожидания 

рынка. Однако, несмотря на хорошую операционную 

отчетность, негативный внешний фон будет более 

сильным драйвером в котировках.  

Анна Милостнова, mav@ufs-federation.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Тикер DIXY

Текущая цена, руб 416,0

Целевая цена, руб 623,0

Потенциал роста 50%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 1 471,32

Количество АО, млн. шт. 124,8

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 16,32

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

ДИКСИ
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Бумаги российских компаний на иностранных 

площадках под давлением (негативно) 

Вчера котировки «Яндекса» на NASDAQ упали на 5,7%. Это 

произошло уже после того, как стало известно о крушении 

малазийского лайнера на территории Восточной Украины.  

Помимо «Яндекса», сильно негативные движения вчера 

наблюдались и в акциях других российских компаний, 

торгующихся на иностранных биржах – «Вымпелкома»          

(-3,2%), МТС (-3,7%), Qiwi (-12,2%). Это те компании (в 

основном, телекоммуникационной и IT отраслей), которые 

имеют бизнес на Украине и остро реагируют на 

происходящие там события. Индексный фонд The Market 

Vector Russia ETF (RSX), инвестирующий в бумаги российских 

компаний, закончил вчерашний день снижением на 7,2%.  

Ожидаем, что российские бумаги перечисленных компаний 

сегодня также будут показывать сильно негативную 

динамику. 

Анна Милостнова, mav@ufs-federation.com 

 

Тикер (NASDAQ) YNDX

Текущая цена, USD 30,03

Целевая цена, USD -

Потенциал роста -

Рекомендация Пересмотр

Капитализация, $ млн. 9 651,64

Количество АО, млн. шт. 323,7

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 2 163,45

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 140,00 -1,75 -5,91 0,90 185,0 32,1% Покупать 94 241,0

НОВАТЭК NVTK 378,00 -5,52 -5,55 -5,43 415,0 9,8% Держать 32 635,2

Роснефть ROSN 233,70 -4,29 -4,59 -7,09 280,0 19,8% Держать 70 427,0

ЛУКОЙЛ LKOH 2004,80 -2,24 -4,22 -1,73 2870,0 43,2% Покупать 48 487,2

Газпром нефть SIBN 139,73 -1,60 -2,39 -4,80 160,0 14,5% Держать 18 838,1

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 25,59 -1,44 -3,98 -9,62 32,0 25,0% Покупать 25 995,8

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 26,89 -0,88 -6,44 3,89 20,7 -23,0% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 219,88 -1,84 -2,67 5,89 210,0 -4,5% Держать 13 621,7

Татнефть (ап) TATNP 128,53 -0,36 -5,25 5,79 115,5 -10,1% Продавать -

Транснефть (ап) TRNFP 75000 -0,60 1,27 -13,33 - - - -

Газпром OGZD LI 7,97 -3,03 -8,28 -6,83 12,0 50,6% Покупать 94 291,6

НОВАТЭК NVTK LI 108,05 -7,73 -9,58 -21,07 129,7 20,0% Покупать 32 807,3

Роснефть ROSN LI 6,68 -5,52 -7,16 -12,34 8,6 28,8% Покупать 70 742,8

ЛУКОЙЛ LKOD LI 57,25 -3,62 -6,68 -8,33 82,0 43,2% Покупать 48 694,7

Газпромнефть GAZ LI 19,90 -3,21 -4,78 -11,95 24,6 23,7% Покупать 18 870,4

Сургутнефтегаз SGGD LI 7,25 -2,62 -6,69 -16,09 10,0 37,9% Покупать 25 901,3

Татнефть ATAD LI 37,60 -2,54 -5,17 -1,62 39,4 4,8% Держать 13 653,2

Сбербанк России (ао) SBER 81,50 -2,72 -3,52 -19,35 124,6 52,9% Покупать 50 026,3

Сбербанк России (ап) SBERP 65,55 -3,23 -2,59 -18,09 87,2 33,0% Покупать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 384,00 -1,54 -4,00 -13,32 - - - 259,3

Банк Возрождение (ап) VZRZP 104,01 0,00 -3,63 -13,35 - - - -

ВТБ VTBR 0,04 -1,48 -2,42 -18,03 0,055 35,2% Покупать 14 995,5

РосБанк ROSB 35,47 -0,39 -1,06 -22,32 - - - 1 564,7

Банк Санкт-Петербург BSPB 35,00 -1,24 -7,72 -16,65 - - - 437,5

Номос Банк NMOS 881,60 -1,86 -3,14 -8,17 - - - 3 033,6

ВТБ VTBR LI 2,33 -2,88 -4,91 -22,34 3,2 37,6% Покупать 15 073,1

Номос Банк OFCB LI 12,26 -2,39 -1,53 -15,45 - - - 2 967,3

Сбербанк SBRCY US 9,34 -6,97 -8,30 -25,70 12,9 38,1% Покупать 50 405,5

ГМК Норильский никель GMKN 7135,00 -0,35 -1,04 32,13 7080 -0,8% Держать 32 105,1

ЧЦЗ CHZN 136,23 1,55 1,44 12,11 - - - 209,9

ВСМПО-Ависма VSMO 7922,70 -0,95 -0,84 4,67 - - - 2 597,4

Мечел MTLR 40,00 -3,38 -6,76 -39,94 83 107,5% Покупать 473,5

Полюс золото PLZL 524,00 3,56 9,81 -32,65 - - - 2 840,3

Северсталь CHMF 303,90 -0,20 5,59 -4,73 362,4 19,2% Держать 7 239,0

ММК MAGN 6,89 -0,48 2,12 -6,89 9,5 37,9% Покупать 2 188,3

НЛМК NLMK 49,90 -0,18 3,10 -9,57 60,0 20,2% Покупать 8 503,8

ТМК TRMK 82,50 -3,06 -1,32 -12,08 123,0 49,1% Покупать 2 199,5

КТК KBTK 69,43 0,95 1,76 26,21 Пересмотр - Пересмотр 196,0

Распадская RASP 18,92 -1,46 -0,94 -37,37 60,0 217,1% Покупать 378,3

Белон BLNG 2,97 -0,70 -3,54 17,81 - - - 97,1

РусАл RUALR 166,00 1,19 5,72 74,10 215,6 29,9% Покупать 7 171,4

ГМК Норильский никель MNOD LI 20,40 -2,02 -3,77 22,74 23,6 15,7% Держать 32 282,1

ЧЦЗ CHZN LI 3,80 0,00 0,00 10,14 - - - 205,9

Евраз (GBP) EVR LN 1,00 -43,15 2,89 -7,66 Пересмотр - Пересмотр 1 502,8

Северсталь SVST LI 8,63 -1,93 2,98 -12,65 15,61 80,9% Покупать 7 229,5

ММК MMK LI 2,56 -2,81 -1,46 -14,54 3,43 33,9% Покупать 2 201,5

НЛМК NLMK LI 14,30 -1,52 0,70 -15,33 27,7 93,7% Покупать 8 570,3

ТМК TMKS LI 9,36 -5,31 -6,73 -20,65 14,1 50,5% Покупать 2 192,8

РусАл 486 HK 0,49 0,00 2,73 63,48 0,72 46,7% Покупать 7 370,4

Полюс золото OPYGY US 7,06 0,71 -4,21 -38,07 - - - 2 691,7

Мечел MTL US 1,90 -3,55 3,26 -25,78 2,5 31,6% Держать 790,9

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 9,63 -1,46 -0,67 -11,69 - - - 498,8

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 2,96 0,24 -2,24 4,63 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 600,00 0,00 -0,50 -29,25 - - - 316,0

Камаз KMAZ 34,02 -4,03 -7,40 -34,22 64,0 88,1% Покупать 684,1

РКК Энергия RKKE 3900,00 0,00 0,52 -6,02 - - - 124,6

СОЛЛЕРС SVAV 609,00 -1,93 -0,99 -28,71 800,0 31,4% Держать 593,4

Иркут IRKT 5,65 -2,11 -8,76 0,69 - - - 187,5

ОМЗ OMZZ 39,57 0,00 0,00 1,96 - - - 326,4

Аэрофлот AFLT 57,33 -3,53 -2,27 -31,60 84,81 47,9% Покупать 1 810,5

НМТП NMTP 2,20 0,64 -3,75 -22,27 3,53 60,5% Покупать 1 204,7

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, % Целевая 

цена

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 12,86 -1,76 -0,39 -33,98 - - - 38,4

Верофарм VRPH 1299,60 -2,29 0,66 37,96 1440,0 10,8% Держать 369,5

Фармстандарт PHST 1247,20 -0,22 0,15 6,88 Пересмотр - Пересмотр 1 340,3

Группа Разгуляй GRAZ 6,11 -2,24 -2,08 -36,42 - - - 33,0

Группа Черкизово GCHE 638,60 3,02 6,17 10,52 - - - 798,3

Дикси DIXY 416,02 -0,71 0,14 2,22 623,0 49,8% Покупать 1 475,7

М.Видео MVID 239,64 -5,02 -3,84 -19,85 - - - 1 225,0

Магнит MGNT 9640,00 -2,13 -1,28 4,57 10126,0 5,0% Держать 25 920,3

Синергия SYNG 565,00 -5,03 -0,88 -24,67 640,0 13,3% Держать 400,9

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 21,00 -0,57 -5,75 25,22 24,6 17,1% Держать 5 703,0

Магнит MGNT LI 62,90 -2,93 -2,78 -4,98 61,4 -2,4% Держать 29 739,5

Черкизово CHE LI 12,15 0,41 0,41 -1,22 - - - 801,2

РусГидро HYDR 0,64 -4,03 -5,34 13,30 Пересмотр - Пересмотр 7 062,1

ФСК ЕЭС FEES 0,056 -1,72 -2,74 -37,83 0,173 208,5% Держать 2 032,6

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0083 -4,33 -12,58 -17,19 0,0207 150,0% Держать 2 458,0

Россети RSTI 0,50 -2,89 -2,33 -35,14 Пересмотр - Пересмотр 2 308,4

ОГК-5 OGKE 1,05 0,39 4,94 -5,87 2,6 142,9% Покупать 1 060,2

Мосэнерго MSNG 0,81 -3,05 0,16 -7,05 1,8 121,4% Покупать 918,9

Ленэнерго-об. LSNG 2,65 0,49 -1,23 13,86 7,690 189,9% Покупать 85,6

Ленэнерго-пр. LSNGP 14,50 0,84 -0,55 27,52 - - - -

МОЭСК MSRS 1,04 -4,22 -12,55 -25,50 1,353 30,7% Покупать 1 433,4

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,05 0,00 -12,42 -25,99 - - - 835,5

РусГидро HYDR LI 1,78 -5,61 -8,18 3,36 Пересмотр - Пересмотр 6 890,8

ФСК ЕЭС FEES LI 0,80 0,00 0,00 -40,74 2,7 232,7% Покупать 2 032,6

МТС MTSS 290,38 -2,56 -0,73 -11,51 350,0 20,5% Держать 17 062,1

Ростелеком (ао) RTKM 90,79 -1,98 0,02 -17,91 150,0 65,2% Покупать 6 890,8

Ростелеком (ап) RTKMP 61,75 -1,75 -8,52 -17,27 105,0 70,0% Покупать -

МегаФон MFON 1017,90 -1,39 -3,18 -7,81 1198,0 17,7% Держать 17 945,1

АФК Система AFKS 40,85 -4,11 -12,03 -8,65 32,5 -20,4% Продавать 11 209,3

РБК RBCM 4,40 -1,24 -0,52 -22,07 - - - 45,7

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 18,82 -3,78 -1,47 -12,99 21,20 12,6% Держать 19 445,0

Ростелеком ROSYY US 15,22 -5,29 0,86 -25,10 28,20 85,3% Покупать 6 770,9

АФК Система SSA LI 26,70 -5,99 -13,90 -16,87 20,00 -25,1% Продавать 12 882,8

Вымпелком VIP US 8,70 -3,12 0,23 -32,77 14,19 63,1% Покупать 15 283,6

СТС Media CTCM US 10,55 -6,31 -0,38 -24,07 - - - 1 643,3

Yandex YNDX US 30,03 -5,71 -5,24 -30,41 Пересмотр - Пересмотр 9 651,6

Mail.ru MAIL LI 33,69 -2,63 -1,20 -24,46 40,88 21,3% Покупать 7 044,7

Акрон AKRN 1177,00 -3,60 -4,22 4,72 1603,0 36,2% Покупать 1 356,6

ФосАгро PHOR 1317,50 0,16 0,60 38,74 1376,00 4,4% Держать 4 851,4

Уралкалий URKA 150,24 -2,00 -3,01 -12,60 200,0 33,1% Покупать 12 542,8

Нижнекамскнефтехим ао NKNC 21,52 -1,29 -2,19 -19,10 - - - 985,9

Нижнекамскнефтехим ап NKNC 14,62 -0,56 0,12 -28,40 - - - 91,0

ADR/GDR (USD)

Акрон AKRN LI 3,50 -2,78 -3,85 10,76 4,86 38,9% Покупать 1 356,6

ФосАгро PHOR LI 12,60 -1,95 -3,52 28,77 13,90 10,3% Покупать 4 851,4

Уралкалий URKA LI 21,40 -4,04 -5,93 -19,55 31,0 44,9% Покупать 12 542,8

Химическая отрасль

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

 

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке или    

 

 

 

https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ru.ideast.ufs
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ru.ideast.ufs
http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ru.ideast.ufs
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ru.ideast.ufs
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