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Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1475.77 -0.52% -2.70%

РТС 1352.15 -0.72% -2.97%

MSCI Russia 732.57 -0.95% -2.77%

MSCI EM 1066.35 0.25% 0.15%

S&P 500 1973.28 -0.19% 0.49%

DJI 17060.68 0.03% 0.91%

FTSE 100 6710.45 -0.53% -0.42%

DAX 30 9719.41 -0.65% -0.54%

NIKKEI 225 15395.16 0.64% 0.53%

SSE Composite (09:00 МСК) 2071.90 0.07% 1.63%

VIX 11.96 1.18% -0.17%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.48 1.20 -2.80

UST 10 YTM, % 2.55 0.10 -1.50

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.29 2.50 0.00

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 243.26 0.50 6.23

Russia 30 YTM, % 4.14 0.23 3.68

Russia 5Y CDS, б.п. 175.17 1.64 3.65

Libor 3m USD, % 0.23 -0.25 -0.20

Libor 12m USD, % 0.55 0.00 0.06

USD/RUB NDF 3m, % 8.73 0.00 17.00

USD/RUB NDF 12m, % 8.59 3.00 27.00

RUB overnight, % 7.25 0.00 0.00

Mosprime 3m, % 9.33 1.00 -4.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 34.31 0.75% -0.74%

EUR/RUB ЦБ 46.68 0.76% -0.56%

корзина (EUR+USD)/RUB 39.91 -0.01% 0.31%

USD Index 80.45 0.27% 0.28%

EUR/USD 1.36 -0.35% -0.29%

USD/JPY 101.68 0.15% 0.11%

GBP/USD 1.71 0.34% 0.06%

AUD/USD 0.94 -0.29% -0.34%

USD/CAD 1.08 0.45% 0.75%

USD/CNY 6.21 0.03% 0.10%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 106.02 -0.90% -2.68%

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 99.96 -0.94% -3.33%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 4.10 -1.21% -2.55%

золото, USD/унц. (CME) 1294.10 -0.97% -1.86%

серебро, USD/унц. (CME) 20.65 -1.10% -1.67%

Рынок акций
Во вторник настроения на развитых рынках акций снова 
несколько ухудшились. В Европе негативным фактором стало 
снижение в июле немецкого индекса экономических ожиданий 
ZEW до минимума с конца 2012 года (27,1 пункт). А в США 
выступление Дж.Йеллен все-таки не обошлось без сюрпризов. 
Глава ФРС в очередной раз выступила в защиту сверхмягкой 
монетарной политики и охарактеризовала рынок труда как 
далекий от здорового состояния. Однако одновременно она 
отметила, что в зависимости от развития ситуации в экономике 
возможно как более раннее и быстрое повышение ставок, 
так и более осторожный подход, а рынки обратили внимание 
преимущественно на первую часть фразы. Кроме того, Йеллен 
охарактеризовала как «преувеличенные» («stretched») 
текущие оценки акций компаний малой капитализации, 
социальных медиа и биотехнологий.

В итоге умеренно отступил вниз европейский индекс FTSEu-
rofirst 300 (-0,38%). Опережающими темпами среди индексов 
европейского региона отступали французский CAC40 (-1,03%), 
испанский IBEX (-1,23%), итальянский FTSE MIB (-1,33%), 
последние два практически вернулись к локальному минимуму 
прошлой недели. Из основных американских индексов 
наибольшие потери на фоне комментария Йеллен понес NAS-
DAQ Composite (-0,54%), в то время как DJIA (+0,03%) и S&P500 
(+0,19%) нашли поддержку в корпоративной отчетности: выше 
ожиданий оказались результаты JPMorgan и Goldman Sachs. 
Johnson & Johnson также отчиталась лучше ожиданий, но 
акции оказались под давлением из-за осторожности прогнозов 
руководства.

Развивающиеся рынки вчера в среднем выглядели несколько 
лучше (MSCI EM +0,25%), снова в «плюсе» индексы 
Бразилии и Турции. Однако сегодня с утра динамика в Азии 
разнонаправленная. В Китае чуть лучше ожиданий динамика 
ВВП во 2кв14 (+7,5%), в июньском блоке статистики выше 
прогнозов динамика пропроизводства и инвестиций, ниже 
– розничные продажи. В России индекс ММВБ во вторник 
во второй половине дня поднимался до 1485 пунктов, но к 
закрытию отступил в «минус». После фактической отсечки 
по акциям ГАЗПРОМа индекс ММВБ сегодня на старте торгов 
снизился до поддержки 1460 пунктов на уровне локальных 
минимумов июня и начала июля. Если индекс закроется ниже, 
это будет триггером для среднесрочной коррекции вниз.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

15 июл 4:01 C N Денежный агрегат М2 г/г, % (M2 money supply y/y) Июн 14.7 13.4
15 июл 4:01 C N Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) 2  кв. 3 .99 3.95
15 июл 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (C P I  m/m) Июн 0.2 -0 .1
15 июл 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) Июн 1.9 1.5
15 июл 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (P P I  output m/m) Июн -0.2 -0 .1
15 июл 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (P P I  output y/y) Июн 0.2 0.5
15 июл 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (P P I  core output m/m) Июн
15 июл 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (P P I  core output y/y) Июн 1.0 1.0
15 июл 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (P P I  input m/m) Июн -0.8 -0 .9 0.3
15 июл 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (P P I  input y/y) Июн -4.4 -5 .0 -3 .8
15 июл 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey –  economic  sentiment) Июл 27.1 29.8
15 июл 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey –  current conditions) Июл 61.8 67.7
15 июл 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w) до 12 июл. 0 .1 1.7
15 июл 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 12  июл. 4 .5 3.3
15 июл 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufac turing) Июл 25.60 19.28
15 июл 16:30 US Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Июн 0.2 0.3 0.5
15 июл 16:30 US Р озничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales  ex autos  m/m) Июн 0.4 0.1 0.4
15 июл 16:30 US Цены экспорта м/м, % Export prices  m/m) Июн -0.4 0.1
15 июл 16:30 US Цены импорта м/м, % (Import prices  m/m) Июн 0.1 0.1 0.3
15 июл 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 12 июл. -0 .1 -1 .2
15 июл 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 12  июл. 4 .1 6.0
15 июл 18:00 US Произв. запасы м/м, % (Bus iness  Inventories  m/m) Май 0.5 0.6

16 июл 4:00 RU  Пром. производство г/г, % (Indus trial produc tion y/y) Июн 0.4 2.8
16 июл 6:00 C N ВВП г/г, % (GDP  y/y) 2  кв. 7 .5 7.4
16 июл 6:00 C N Пром. производство г/г, % (Indus trial produc tion y/y) Июн 9.2 8.8
16 июл 6:00 C N Розничные продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Июн 12.4 12.5
16 июл 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO  Unemployment rate, 3M) Май 6.6
16 июл 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless  c laims  change m/m) Июн -27.4
16 июл 13:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (T rade balance) Май 15.7
16 июл 16:00 BR Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Май -0.4
16 июл 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $  млрд. (Net long-term T IC  flows) Май -24.2
16 июл 17:15 US Загрузка производств. мощностей, % (C apac ity utilization) Июн 79.1
16 июл 17:15 US Пром. производство м/м, % (Indus trial produc tion m/m) Июн 0.6
16 июл 18:00 C A  С тавка Банка Канады, % (BoC  rate dec is ion) - 1.00
16 июл 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 11  июл. -2 .370
16 июл 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 11  июл. 0 .579
16 июл 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 11  июл. 0 .227
16 июл 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing) до 11  июл. 0 .447
16 июл   :  IN  Дефицит  торг. баланса, $  млрд. (T rade defic it) Июн 11.23

17 июл 4:00 RU  Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Июн 4.9
17 июл 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (C P I  m/m) Июн -0.1
17 июл 13:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) Июн 0.5
17 июл 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (C P I  ex food / energy m/m) Июн -0.1
17 июл 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (C P I  ex food / energy y/y) Июн 0.8
17 июл 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless  c laims) до 12 июл. 304
17 июл 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (C ontinuing c laims) до 05 июл. 2 .584
17 июл 16:30 US Р азрешения на строительство, млн. (Building permits ) Июн 1.005
17 июл 16:30 US Р азрешения на строительство м/м, % (Building permits  m/m) Июн -5.1
17 июл 16:30 US Новое строительство, млн. (Hous ing s tarts ) Июн 1.001
17 июл 16:30 US Новое строительство м/м, % (Hous ing s tarts  m/m) Июн -6.5
17 июл 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф  (E IA  weekly natural gas) до 11  июл. 93
17 июл   :  RU  Международн. резервы, $  млрд. (C entral Bank reserves) до 11  июл. 474.3

18 июл 12:00 EZ С чет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (C urrent account sa) Май 21.5
18 июл 12:00 EZ С чет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (C urrent account nsa) Май 18.7
18 июл 16:30 C A  Индекс потребит. цен м/м, % (C P I  m/m) Июн 0.5
18 июл 16:30 C A  Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) Июн 2.3
18 июл 18:00 US Индекс опереж. индикаторов м/м, % (Leading indicators  m/m) Июн 0.5
18 июл 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  (EC RI  U .S. Weekly Leading Index) до 11 июл. 136.1
18 июл 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  г/г, % (EC RI  Weekly Leading Index y/y) до 11  июл. 4 .4
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