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Золоту и серебру пока удается сохранять полученные 
ранее достижения 

Оле Слот Хэнсен, стратег и директор отдела биржевых продуктов брокерской компании Saxo 
Bank 

В условиях летнего затишья в торговле оба металла сейчас практически не двигаются с места, в 
особенности золото, которое застопорилось в диапазоне от 1300 до 1330 долларов за унцию. 
Серебро удерживает завоеванные позиции, причем не только собственные, но и относительно 
золота: соотношение уменьшилось до минимального за четыре месяца значения 62,5 (стоимость 
одной унции золота в унциях серебра). 

Главная новость пришла из Китая и заключалась в том, что власти обнаружили кредиты на сумму в 
15 миллиардов долларов, обеспеченные фальсифицированными сделками с золотом, после чего 
в очередной раз встал вопрос о подлинности спроса из Китая. Повышенное внимание органов 
власти к таким сделкам по кредитованию, в которых в качестве обеспечения кредита 
используются сырьевые товары, может негативно сказаться на будущем спросе. Покупки 
физического золота в Китае и Индии имеют большое значение, так как они компенсируют 
снизившийся за последние полтора года интерес к инвестициям в «бумажное» золото через 
биржевые индексные фонды и фьючерсы. 

Ставки доходности по облигациям снижаются. На фоне ожиданий роста инфляции в будущем 
предлагаемая инвесторам доходность по государственным облигациям США за последние две 
недели понизилась, что оказало некоторую поддержку драгоценным металлам. Помимо 
иракского кризиса, еще одним источником роста цен стала потенциальная угроза коррекции на 
американском фондовом рынке. По сообщению агентства Bloomberg, в результате покупок 
защитных инструментов на случай обвала «бычьего» рынка стоимость опционов пут подскочила 
до 15-летнего максимума относительно опционов колл. Коррекция на фондовом рынке может 
заставить инвесторов вернуться на рынок золота, так как этот металл служит альтернативным 
инструментом для инвестиций. Игроки, которые ставят на падение цены золота, опираются на 
продолжающиеся разговоры о том, когда ФРС США закроет свою программу стимулов и перейдет 
к этапу ужесточения монетарной политики, что должно привести к снижению цены. 
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Цена золота консолидируется в диапазоне между 1300 и 1330 долларами за унцию. Прорыв вверх 
сигнализирует о возвращении к отметке 1370 и далее к максимуму 2014 года на уровне 1392 
доллара за унцию. Ниже 1300 следующим уровнем поддержки послужит 200-дневная скользящая 
средняя на отметке 1285 долларов. 

 

Цена высококачественной меди снова приблизилась к верхней границе текущего диапазона и 
после десятидневного периода роста столкнулась с сопротивлением в области 3,19-3,215 доллара 
за фунт. Повышение цены было вызвано благоприятными новостями о состоянии экономики в 
двух крупнейших странах мира по объемам потребления этого сырьевого продукта, а именно в 
Китае и США. Об увеличении спроса свидетельствует и динамика запасов на складах, 
контролируемых тремя самыми большими биржами фьючерсов в Лондоне, Шанхае и Нью-Йорке. 
С начала года общий объем запасов на указанных складах уменьшился более чем на 50% и достиг 
минимального с 2008 года значения. 

Фьючерсы на природный газ на американской бирже торгуются в диапазоне 4,35-4,95 доллара за 
миллион БТЕ (британских тепловых единиц), и после очередного прироста запасов цена вернулась 
к нижней границе этого диапазона. По окончании зимы, в течение которой спрос на газ был 
значительный, запасы в США оказались на тревожно низком уровне, и цена держалась на 
достаточно высоком уровне с тем, чтобы стимулировать добычу и заставить электростанции 
перейти на уголь. Производители, по всей видимости, приняли этот вызов, и на протяжении 
последних десяти недель мы наблюдали непрерывный приток объемов в подземные хранилища. 
Это увеличивает шансы на то, что к началу ноября, когда появится зимний спрос, уровень запасов 
будет достаточно комфортный. Однако для того чтобы выйти на приемлемый уровень в 3,5 
триллиона кубических футов, в среднем запасы должны каждую неделю увеличиваться 
приблизительно на 92 миллиарда кубических футов по сравнению с показателем аналогичного 
периода прошлого года на уровне 72 миллиарда кубических футов. Таким образом, права на 
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ошибку практически нет, а значит, цена на природный газ в ближайшие месяцы останется 
высокой. 
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Информация о Saxo Bank 

Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, 

– предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-

трейдинга на мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу 

(CFD), биржевыми фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с 

помощью трех специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в 

том числе приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. 

Кроме того,  Saxo Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных 

клиентов.  

Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских 

странах, Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии.  
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