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Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1486.30 -0.59% -0.99%

РТС 1358.73 -0.93% -1.18%

MSCI Russia 737.33 -0.61% -0.89%

MSCI EM 1043.87 -0.58% -0.50%

S&P 500 1962.87 0.17% 1.38%

DJI 16947.08 0.15% 1.02%

FTSE 100 6825.20 0.25% 0.70%

DAX 30 9987.24 -0.17% 0.75%

NIKKEI 225 15349.42 -0.08% 1.67%

SSE Composite (09:00 МСК) 2027.35 0.03% -2.81%

VIX 10.85 2.17% -10.92%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.46 0.80 0.90

UST 10 YTM, % 2.62 0.20 2.00

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.32 -3.70 -8.90

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 223.38 -4.74 -9.01

Russia 30 YTM, % 4.19 -0.14 3.66

Russia 5Y CDS, б.п. 171.36 -5.62 -0.81

Libor 3m USD, % 0.23 0.10 -0.15

Libor 12m USD, % 0.55 0.15 0.25

USD/RUB NDF 3m, % 8.59 -19.00 33.00

USD/RUB NDF 12m, % 8.46 8.00 24.00

RUB overnight, % 8.00 10.00 0.00

Mosprime 3m, % 9.49 -1.00 -16.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 34.30 -1.50% -0.06%

EUR/RUB ЦБ 46.70 -1.01% 0.47%

корзина (EUR+USD)/RUB 40.06 0.22% 0.56%

USD Index 80.44 0.06% -0.27%

EUR/USD 1.36 -0.07% 0.42%

USD/JPY 102.06 0.15% 0.01%

GBP/USD 1.70 -0.17% 0.28%

AUD/USD 0.94 -0.11% -0.14%

USD/CAD 1.08 -0.54% -0.89%

USD/CNY 6.22 -0.08% 0.24%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 114.81 -0.22% 1.23%

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 106.83 0.38% -0.07%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 4.53 -1.16% -3.74%

золото, USD/унц. (CME) 1314.32 -0.41% 2.96%

серебро, USD/унц. (CME) 20.85 0.72% 6.27%

Рынок акций
На развитых рынках акций в пятницу наблюдалась нейтральная 
динамика. В Европе FTSEurofirst не удержался на многолетнем 
(с 2008 года) максимуме, незначительно снизившись по итогам 
сессии (-0,04%), из национальных индексов региона хуже 
других чувствовал себя итальянский FTSE MIB (-1,03%).

Американские индексы тем временем продолжили рост, 
они прибавили 0,15 – 0,2%, что обеспечило очередные 
исторические максимумы S&P500 (уже третий подряд) и DJIA 
(первый за последние полторы недели).

По итогам недели S&P500 (+1,38%) в «плюсе» в четвертый 
раз за последние пять недель, но приближается к восходящей 
линии через максимумы мая – декабря 2013 (сейчас около 
1970 пунктов), которую по-прежнему считаем серьезным 
сопротивлением.

Развивающиеся рынки в пятницу выглядели хуже развитых 
(MSCI EM -0,58%), но сегодня и те, и другие может поддержать 
китайская статистика: предварительное значение июньского 
Manufacturing PMI от HSBC неожиданно для рынка и впервые в 
этом году оказалось выше 50 пунктов (50,8), указывая на рост 
деловой активности. 

Индекс ММВБ в пятницу большую часть сессии он дрейфовал 
в небольшом «минусе», вокруг отметки 1490 пунктов, 
вечером в моменте опускался почти до 1480. Полагаем, что 
рынок в ближайшие дни он останется в консолидации под 
локальным максимумов (диапазон 1480 – 1510 пунктов). 
Однако способность пройти выше по-прежнему под вопросом: 
в ежедневном режиме рынок почти игнорирует геополитику, 
однако риск существенного ухудшения ситуации сохраняется.

Председатель ЦБ РФ Э.Набиуллина, выступая в пятницу 
в Госдуме с годовым отчетом за 2013 г., говорила о том, 
что замедление экономического роста носит структурный 
характер, и необходимо не допустить сценария, при котором 
оно будет сопровождаться ускорением инфляции – еще раз 
подчеркнув, таким образом, что в приоритете для ЦБ сейчас 
борьба с инфляцией. 

На внешних рынках в первой половине дня в фокусе внимания 
будут данные по деловой активности в Еврозоне за июнь, для 
продолжения роста желательно, чтобы они не разочаровали. В 
США выйдут данные по продажам недвижимости на вторичном 
рынке в мае.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

20 июн 4:00 RU  Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 4.9 5.3
20 июн 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (P roducer prices  m/m) Май -0.2 -0 .1
20 июн 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (P roducer prices  y/y) Май -0.8 -0 .9
20 июн 12:00 EZ С чет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (C urrent account sa) А пр 21.5 18.8 19.6
20 июн 12:00 EZ С чет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (C urrent account nsa) А пр 18.7 20.9 21.6
20 июн 16:30 C A  Индекс потребит. цен м/м, % (C P I  m/m) Май 0.5 0.3
20 июн 16:30 C A  Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) Май 2.3 2.0
20 июн 16:30 C A  Индекс потребит. цен базовый м/м, % (C P I  core m/m) Май 0.5 0.2
20 июн 16:30 C A  Индекс потребит. цен базовый г/г, % (C P I  core y/y) Май 1.7 1.4
20 июн 16:30 C A  Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) А пр 1.1 -0 .1 0.1

23 июн 11:00 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) Июн 49.6
23 июн 11:00 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) Июн 49.1
23 июн 11:30 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) Июн 52.3
23 июн 11:30 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) Июн 56.0
23 июн 12:00 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) Июн 52.2
23 июн 12:00 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) Июн 53.2
23 июн 12:00 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI C ompos ite A ) Июн 53.5
23 июн 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Exis ting home sales ) Май 4.65
23 июн 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Exis ting home sales  m/m) Май 1.3

24 июн 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO  (IFO  expec tations) Июн 106.2
24 июн 12:00 DE Индекс делового климата IFO  (IFO  bus iness  c limate) Июн 110.4
24 июн 12:00 DE Индекс текущих условий IFO  (IFO  current conditions) Июн 114.8
24 июн 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w) до 21 июн. 0 .4
24 июн 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 21  июн. 3 .1
24 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 21 июн. -1 .6
24 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 21  июн. 3 .5
24 июн 17:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA  home price m/m) А пр 0.7
24 июн 17:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA  home price y/y) А пр 6.5
24 июн 17:00 US Индекс цен на жилье S&P /C ase-Shiller 20  м/м, % (S&P /C ase-Shiller 20  m/m) А пр 0.9
24 июн 17:30 BR С чет текущих операций, $  млрд. (C urrent account) Май -8.3
24 июн 18:00 US Индекс потреб. доверия (C onsumer confidence) Июн 83.0
24 июн 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales ) Май 0.433
24 июн 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales  m/m) Май 6.4

25 июн 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Июл 8.5
25 июн 15:30 IN Денежный агрегат М3 2  нед.г/ 2  нед.г, % (M3 money supply)
25 июн 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods  orders  m/m) Май 0.6
25 июн 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods  ex transp) Май 0.3
25 июн 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 20  июн. -0 .579
25 июн 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 20  июн. 0 .785
25 июн 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 20  июн. 0 .436
25 июн 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing) до 20  июн. 0 .247

26 июн 16:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 4.9
26 июн 16:30 US Базовый индекс потреб. расходов м/м, % (C ore PC E price index m/m) Май 0.2
26 июн 16:30 US Базовый индекс потреб. расходов г/г, % (C ore PC E price index y/y) Май 1.4
26 июн 16:30 US Дефлятор потреб. расходов г/г, % (PC E price index y/y) Май 1.6
26 июн 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless  c laims) до 21 июн. 312
26 июн 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (C ontinuing c laims) до 14 июн. 2 .561
26 июн 16:30 US Личные доходы м/м, % (P ersonal income m/m) Май 0.3
26 июн 16:30 US Личные расходы м/м, % (P ersonal spending m/m) Май -0.3
26 июн 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф  (E IA  weekly natural gas) до 20  июн. 113
26 июн   :  RU  Международн. резервы, $  млрд. (C entral Bank reserves) до 20  июн. 468.7

27 июн 10:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices  m/m) Май -0.3
27 июн 12:30 GB ВВП окончат. кв/кв, % (GDP  q/q F) 1  кв. 0 .8
27 июн 12:30 GB ВВП окончат. г/г, % (GDP  y/y F) 1  кв. 3 .1
27 июн 12:30 GB С чет  текущих операций, ₤  млрд. (C urrent account) 1  кв. -22.400
27 июн 16:00 DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (C P I  m/m P ) Июн -0.1
27 июн 16:00 DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (C P I  y/y P ) Июн 0.9
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