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Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1494.28 0.53% -0.46%

РТС 1362.99 1.45% -0.87%

MSCI Russia 738.60 1.55% -0.74%

MSCI EM 1044.57 0.10% -1.09%

S&P 500 1956.98 0.77% 0.67%

DJI 16906.62 0.58% 0.37%

FTSE 100 6778.56 0.17% -0.88%

DAX 30 9930.33 0.10% -0.20%

NIKKEI 225 15115.80 0.93% 0.31%

SSE Composite (09:00 МСК) 2045.49 -0.49% -0.30%

VIX 10.61 -12.02% -8.53%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.48 -0.80 4.50

UST 10 YTM, % 2.62 -3.80 -2.50

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.35 -6.90 -7.10

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 236.59 -0.97 8.62

Russia 30 YTM, % 4.27 -9.71 19.79

Russia 5Y CDS, б.п. 180.45 -1.00 8.28

Libor 3m USD, % 0.23 0.00 0.12

Libor 12m USD, % 0.55 0.00 1.10

USD/RUB NDF 3m, % 8.55 -12.00 30.00

USD/RUB NDF 12m, % 8.54 0.00 33.00

RUB overnight, % 7.90 -10.00 15.00

Mosprime 3m, % 9.55 -5.00 -10.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 34.81 0.71% 1.28%

EUR/RUB ЦБ 47.21 0.86% 1.04%

корзина (EUR+USD)/RUB 39.97 -1.01% 0.34%

USD Index 80.67 -0.06% -0.17%

EUR/USD 1.36 0.37% 0.47%

USD/JPY 101.91 -0.23% -0.15%

GBP/USD 1.70 0.17% 1.22%

AUD/USD 0.94 0.77% 0.26%

USD/CAD 1.08 -0.20% -0.27%

USD/CNY 6.23 0.07% 0.05%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 114.26 0.71% 3.92%

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 105.97 -0.37% 1.50%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 4.66 -1.06% 3.35%

золото, USD/унц. (CME) 1277.50 0.50% 1.37%

серебро, USD/унц. (CME) 19.86 0.86% 1.90%

Рынок акций
В среду, 18 июня, вялый оптимизм вернулся на российский 
рынок акций. Индекс ММВБ после некоторых колебаний на 
старте торгов направился вверх и в середине дня в очередной 
раз коснулся полуторатысячной отметки. Однако попыток 
пробить ее снова не было, а закрылся индекс в полупроцентном 
«плюсе» (1494,28 пунктов, +0,53%). На валютном рынке день 
отмечен укреплением рубля.

ЦБ РФ в опубликованном вчера квартальном докладе о 
денежно-кредитной политике сообщил, что пика годовой 
инфляции ждет в июне, на уровне 7,7 – 7,9%, с дальнейшим 
ее снижением (по итогам года «до уровня около 6%», в 2015 
– 2016 – до целевых 4,5 и 4,0% соответственно). Квартальный 
темп роста ВВП во 2кв14 может с исключением сезонности 
оказаться близок к нулю. 

ФРС США по итогам двухдневного заседания ожидаемо 
сократила выкуп активов еще на с $45 млрд. до $35 млрд. в 
месяц. Прогноз по ВВП снижен для 2014 года (центральная 
тенденция 2,1 – 2,3% против 2,8 – 3,0% в марте), но оставлен 
неизменным на 2015-2016 гг. (3,0 -3,2%, 2,5 – 3,0%). Несколько 
изменились и прогнозы будущей динамики ставок: члены ФРС 
ожидают несколько более агрессивного роста ставок в 2015 
– 2016 гг (медиана прогноза на конец 2015 выросла с 1,0 до 
1,125%, на конец 2016 – с 2,25% до 2,5%). Однако медиана 
«долгосрочного прогноза», напротив, понижена с 4,0% до 
3,75%.

Возможно, именно снижение долгосрочного прогноза по 
ставке позволило американскому рынку акций воспринять 
итоги заседания как позитив. Основные индексы выросли на 
0,6 – 0,8%, S&P500 этого хватило для нового исторического 
максимума. Доллар на валютном рынке, напротив, под 
некоторым давлением, пара евро/доллар у максимума за 
неделю (около 1,36).

Очередной разворот вверх индекса ММВБ позволяет говорить 
как минимум об устойчивости на текущих уровнях. А внешний 
фон (новый рекорд S&P500, котировки Brent на девятимесячном 
максимуме, около 114,5) и довольно флегматичное в последние 
дни отношение рынка к геополитическим рискам могут 
позволить закрепиться выше 1500 пунктов. Следующие цели 
в этом случае – максимумы ноября – февраля (около 1510 
пунктов) и, возможно, максимум сентября прошлого года 
(около 1540).
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

18 июн 3:50 JP  Торговый баланс, млрд. иен (T rade balance total) Май -909.0 -808.9
18 июн 3:50 JP  О бъем экспорта г/г, % (Exports  y/y) Май -2.7 5.1
18 июн 3:50 JP  О бъем импорта г/г, % (Imports  y/y) Май -3.6 3.4
18 июн 16:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2  мес. м/м, % (IPC A -15 - Extended National C P I  m/m) Июн 0.47 0.58
18 июн 16:30 US С чет текущих операций, $  млрд. (C urrent account) 1  кв. -111.2 -81 -87
18 июн 16:30 C A  О птовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) А пр 1.2 -0 .4 -0 .3
18 июн 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 13  июн. -0 .579 -2.596
18 июн 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 13  июн. 0 .785 1.697
18 июн 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 13  июн. 0 .436 0.860
18 июн 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing) до 13  июн. 0 .247 -0.198
18 июн 22:00 US С тавка ФРС  (FO MC  interes t rate dec is ion) - 0-.25 0.25

19 июн 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Май 1.3
19 июн 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Май 6.9
19 июн 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless  c laims) до 14 июн. 317
19 июн 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (C ontinuing c laims) до 07 июн. 2 .614
19 июн 18:00 US Индекс опереж. индикаторов м/м, % (Leading indicators  m/m) Май 0.4
19 июн 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф  (E IA  weekly natural gas) до 13  июн. 107
19 июн   :  RU  Международн. резервы, $  млрд. (C entral Bank reserves) до 13  июн. 469.9

20 июн 4:00 RU  Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 5.3
20 июн 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (P roducer prices  m/m) Май -0.1
20 июн 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (P roducer prices  y/y) Май -0.9
20 июн 12:00 EZ С чет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (C urrent account sa) А пр 18.8
20 июн 12:00 EZ С чет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (C urrent account nsa) А пр 20.9
20 июн 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) до 13  июн.
20 июн 16:30 C A  Индекс потребит. цен м/м, % (C P I  m/m) Май 0.3
20 июн 16:30 C A  Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) Май 2.0
20 июн 16:30 C A  Индекс потребит. цен базовый м/м, % (C P I  core m/m) Май 0.2
20 июн 16:30 C A  Индекс потребит. цен базовый г/г, % (C P I  core y/y) Май 1.4
20 июн 16:30 C A  Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) А пр -0.1
20 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  (EC RI  U .S. Weekly Leading Index) до 13 июн. 135.8
20 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  г/г, % (EC RI  Weekly Leading Index y/y) до 13  июн. 4 .5

23 июн 11:00 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) Июн 49.6
23 июн 11:00 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) Июн 49.1
23 июн 11:30 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) Июн 52.3
23 июн 11:30 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) Июн 56.0
23 июн 12:00 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) Июн 52.2
23 июн 12:00 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) Июн 53.2
23 июн 12:00 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI C ompos ite A ) Июн 53.5
23 июн 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Exis ting home sales ) Май 4.65
23 июн 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Exis ting home sales  m/m) Май 1.3

24 июн 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO  (IFO  expec tations) Июн 106.2
24 июн 12:00 DE Индекс делового климата IFO  (IFO  bus iness  c limate) Июн 110.4
24 июн 12:00 DE Индекс текущих условий IFO  (IFO  current conditions) Июн 114.8
24 июн 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w) до 14 июн. 0 .4
24 июн 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 14  июн. 3 .1
24 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 14 июн. -1 .6
24 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 14  июн. 3 .5
24 июн 17:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA  home price m/m) А пр 0.7
24 июн 17:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA  home price y/y) А пр 6.5
24 июн 17:00 US Индекс цен на жилье S&P /C ase-Shiller 20  м/м, % (S&P /C ase-Shiller 20  m/m) А пр 0.9
24 июн 17:30 BR С чет текущих операций, $  млрд. (C urrent account) Май -8.3
24 июн 18:00 US Индекс потреб. доверия (C onsumer confidence) Июн 83.0
24 июн 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales ) Май 0.433
24 июн 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales  m/m) Май 6.4

25 июн 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Июл 8.5
25 июн 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods  orders  m/m) Май 0.6
25 июн 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods  ex transp) Май 0.3
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