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Внешний фон на начало дня
Внешний фон на начало торгового дня можно назвать
нейтральным.

Цена фьючерсного контракта нефти марки Brent
незначительно снизилась на 0,07% и составляет $108,32 за
баррель, золото торгуется на уровне $1244,0 за унцию.

Основным фактором поддержки мировых рынков сегодня
могут выступить итоги заседания ЕЦБ по стимулирующим
мерам экономики ЕС, в том числе готовность к введению
отрицательных ставок по депозитам овернайт.

Американские индексы вчера показали умеренный рост.
Индексы S&P 500 и Nasdaq выросли на 0,19% и 0,41%,
обновив в очереной раз исторические максимумы.

Торговая сессия в Европе завершилась
разнонаправленным движением основных индексов.
Индексы FTSE 100 и CAC 40 снизились на 0,26% и 0,06%,
немецикий индекс DAX незначительно вырос на 0,07% на
фоне слабой статистики по Еврозоне за 1 квартал 2014 года.

Сегодня торги на площадках азиатско-тихоокеанского
региона проходят в негативном ключе. Основные индексы
показывают умеренную нисходящую динамику. На 08.34
МСК индексы Nikkei 225, Hang Seng и Shanghai Composite
снизились на 0,11%, 0,22% и 0,04% соответственно.

Доходности суверенных долговых обязательств основных
экономик продолжили динамику вчерашнего дня, за
исключением США, где доходность UST-10 снизилась на 1,4
б.п.

Ожидается значительный корпоративный новостной поток
из США от компаний Five Below Inc, PVH Corp, Joy Global
Inc, Navistar International Corp, Uti Worldwide Inc, Ciena
Corp, Time Warner Cable Inc; а также из Западной Европы –
от компаний Remy Cointreau SA, Johnson Matthey PLC,
Prada SpA, Havas SA.

Торги на роосийской площадке вчера прошли
разнонаправленно без выраженной динамики. К концу
торговой сессии индексы ММВБ и РТС выросли на 0,20% и
0,06% соответственно, несмотря на негативные данные по
индексу PMI российского сектора услуг, который
продолжил снижение до уровня 46,1. Важным фактором
для дальнейшей динамики российского рынка выступят
итоги заседания G7, на котором обсуждаются ситуация на
Украине, в том числе вопросы поставок газа на Украину и в
Европу, а также возможные новые санкции по отношению
к России.

Сегодня копроративные новости от российский компаний
поступят от Московского Кредитног банка, РККА Энергия,
Транссигналстрой, Международного банка Санкт-
Петербурга, Промсвязьбанка, Самараэнерго, ММВБ.

Рекомендация – оставаться вне рынка.

“In the business world, the rearview mirror is always clearer
than the windshield.“

Warren Buffett

Динамика индексов ММВБ, РТС и S&P 500

Динамика цен нефти Brent и золота, USD

Динамика индексов USD и RUB basket
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Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Валюты

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Доллар/Рубль 35,03 +0,08 % +2,02 % -6,16 %

Евро/Рубль 47,66 +0,27 % +4,03 % -4,97 %

Евро/Доллар 1,36 -0,01 % -2,00 % -1,06 %

Евро/Фунт 0,81 +0,05 % +1,30 % +2,23 %

Доллар/Йена 102,57 +0,18 % -0,42 % +2,67 %

Доллар/Франк 0,90 -0,02 % -2,20 % -0,51 %

Доллар/Новозел. 1,19 -0,12 % +2,92 % -2,56 %

Евро/Австрал. 1,08 +0,02 % -0,04 % -3,90 %

Динамика курсов основных валют
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Мировые индексы

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Dow Jones 16738 +0,09 % +1,25 % +0,97 %

S&P 500 1928 +0,19 % +2,29 % +4,30 %

Nasdaq 4252 +0,42 % +2,75 % +1,80 %

Mexico Bolsa 41953 -0,41 % +2,21 % -1,81 %

Brazilian Bovespa 51833 -0,38 % -3,02 % +0,63 %

Argentina Merval 7695 -0,17 % +11,72 % +42,75 %

FTSE 6819 -0,26 % -0,06 % +1,03 %

DAX 9927 +0,07 % +4,17 % +3,92 %

CAC 4501 -0,06 % +0,86 % +4,77 %

NIKKEI 15076 +0,05 % +4,28 % -7,46 %

Hang Seng 23124 -0,12 % +5,22 % -0,78 %

Korea Composite 1991 -0,89 % +1,59 % -1,03 %

MSCI EM 1031 -0,46 % +3,02 % +2,84 %

РТС 1325 +0,06 % +15,87 % -8,17 %

ММВБ 1476 +0,20 % +13,67 % -1,88 %

Товарные рынки

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Brent 108,24 -0,15 % +0,48 % -2,31 %

WTI 100,31 -0,25 % +2,92 % +4,02 %

Urals 100,31 +0,15 % +3,53 % -0,83 %

Sib. Light 100,31 +0,13 % +3,08 % -2,76 %

Никель 18950,00 -0,29 % +4,12 % +35,65 %

Медь 6835,00 -1,37 % +2,03 % -7,57 %

Алюминий 1796,50 -0,33 % +3,46 % +1,81 %

Олово 23230,00 -0,41 % +1,00 % +3,02 %

Свинец 2095,00 +0,00 % +1,67 % -5,03 %

Цинк 2080,50 -0,17 % +3,38 % -0,24 %

Сталь 390,00 +0,00 % +0,00 % +32,20 %

Золото 1245,25 +0,20 % -2,81 % +3,38 %

Платина 1422,00 -0,63 % -0,21 % +4,79 %

Палладий 834,00 +0,00 % +2,21 % +16,48 %

Серебро 18,76 -0,58 % -2,14 % -3,80 %

Валюты

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Доллар/Рубль 35,03 +0,08 % +2,02 % -6,16 %

Евро/Рубль 47,66 +0,27 % +4,03 % -4,97 %

Евро/Доллар 1,36 -0,01 % -2,00 % -1,06 %

Евро/Фунт 0,81 +0,05 % +1,30 % +2,23 %

Доллар/Йена 102,57 +0,18 % -0,42 % +2,67 %

Доллар/Франк 0,90 -0,02 % -2,20 % -0,51 %

Доллар/Новозел. 1,19 -0,12 % +2,92 % -2,56 %

Евро/Австрал. 1,08 +0,02 % -0,04 % -3,90 %

Компания Ticker Тикер ADR/Локальные, %

ВТБ VTBR LI VTB RX

Газпром нефть GAZ LI SIBN RX

ЛУКОЙЛ LKOD LI LKOH RX

Роснефть ROSN LI ROSN RX

Ростелеком ROSYY US RTKM RX

Система SSA LI AFKS RX

Газпром OGZD LI GAZP RX

Сбербанк SBRCY US SBER RX

+15,01 %

+0,19 %

+3,91 %

-2,19 %

+0,22 %

-0,24 %

-1,12 %

+1,42 %
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Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал

Суверенный спрэд

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Russia30-UST10 -260,00 +0,00 % -216,59 % -336,36 %

UST-10 99,20 +0,10 % - -

Bund-10 100,63 -0,23 % - -

Суверенные CDS

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

0 890,54 +0,00 % -28,83 % +9,04 %

0 176,92 +0,00 % +5,01 % -49,69 %

0 162,68 - - -5,40 %

0 197,60 +0,00 % -27,78 % +19,64 %

0 112,11 +0,00 % +0,08 % -33,45 %

0 81,78 +0,00 % -9,80 % -47,91 %

0 43,35 +0,00 % -5,88 % -19,37 %

0 39,67 +1,30 % -13,75 % -0,40 %

0 21,86 +0,00 % +5,21 % -12,75 %

Важнейшая макроэкономическая статистика

05:45  Китай — Индекс PMI для сектора услуг от банка HCBS

10:00  Германия — Заказы в промышленности, м/м

13:00  Еврозона — Розничные продажи, м/м

13:00  Еврозона — Розничные продажи, г/г

15:00  Великобритания — Ключевая процентная ставка Банка Англии

15:30  США — Количество корпоративных увольнений Challenger, тыс.

15:45  Еврозона — Ключевая процентная ставка ЕЦБ

15:45  Еврозона — Депозитная процентная ставка ЕЦБ

16:30  США — Количество первичных обращений за пособием по безработице

05 июня 2014 г.
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Основные данные по рынку акций
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Компания Тикер Цена Изменение, % Целевая Upside, % Market Рекомендация

закрытия день неделя год цена Cap, $ млн.

Нефть и газ

Газпром GAZP 144,04 -0,10 % +1,94 % +21,84 % 164,28 +14,1 % 97352,94 Сокращать

НОВАТЭК NVTK 382,15 -1,45 % +1,07 % +24,38 % 970,42 +153,9 % 33127,04 Накапливать

Роснефть ROSN 230,25 -0,45 % +0,49 % +10,28 % 248,32 +7,8 % 69668,12 Сокращать

ЛУКОЙЛ LKOH 2047 -0,15 % +5,25 % +8,90 % 2429,87 +18,7 % 49708,16 Сокращать

Газпром нефть SIBN 150,01 +2,39 % +7,33 % +24,94 % 170,08 +13,4 % 20305,84 Сокращать

Су ргу тнефтегаз (ао) SNGS 26,899 +1,31 % +3,70 % +13,19 % 27,78 +3,3 % 27436,18 Сокращать

Су ргу тнефтегаз (ап) SNGSP 26,89 +1,25 % +3,50 % +36,59 % 28,53 +6,1 % 5912,86 Сокращать

Татнефть (ао) TATN 210,47 -0,06 % -0,24 % +19,11 % 200,82 -4,6 % 13091,49 Сокращать

Татнефть (ап) TATNP 124,38 -0,50 % -0,89 % +35,64 % 115,09 -7,5 % 523,81 Сокращать

Транснефть TRNFP 77663 -1,05 % -0,12 % +11,05 % 71106,65 -8,4 % 3447,57 Сокращать

ADR / GDR

Газпром OGZD LI 8,24 +0,00 % +0,68 % +12,19 % 8,89 +7,8 % 97534,873 Сокращать

НОВАТЭК NVTK LI 117,7 -1,18 % -0,63 % +11,35 % 126,17 +7,2 % 35737,32 Сокращать

Роснефть ROSN LI 6,5 -0,76 % -1,60 % +0,23 % 7,66 +17,9 % 68888,16 Сокращать

ЛУКОЙЛ LKOD LI 58,3 -0,17 % +4,05 % -0,34 % 68,19 +17,0 % 49587,84 Сокращать

Газпром нефть GAZ LI 21,46 +0,61 % +4,94 % +14,76 % 22,90 +6,7 % 20349,66 Сокращать

Су ргу тнефтегаз (ао) SGGD LI 7,6 +0,86 % +1,88 % +3,40 % 8,22 +8,1 % 27151,76 Сокращать

Татнефть ATAD LI 36,29 +0,81 % -0,85 % +6,99 % 37,04 +2,1 % 13180,08 Сокращать

Банки

Сбербанк SBER 87,81 +1,12 % +3,37 % -9,99 % 110,97 +26,4 % 54117,59 Накапливать

Сбербанк SBERP 71,91 +2,06 % +3,93 % +1,74 % 80,06 +11,3 % 2053,02 Сокращать

Банк Возрождение (ао) VZRZ 386,9 -0,26 % +2,65 % -13,00 % 460,66 +19,1 % 262,33 Сокращать

Банк Возрождение (ап) VZRZP 103,03 -0,08 % -14,72 % -19,34 % 154,70 +50,2 % 3,81 Накапливать

ВТБ VTBR 0,05112 +0,24 % +8,19 % +8,51 % 0,05 +0,2 % 18915,47 Сокращать

Росбанк ROSB 38 -1,91 % -0,52 % -53,09 % - - 1683,10 -

Банк Санкт-Петербу рг BSPB 37,65 +1,98 % +6,00 % -11,41 % 46,20 +22,7 % 472,48 Накапливать

Номос Банк NMOS 887 -0,19 % -2,45 % +0,96 % - - 3064,53 -

ADR / GDR

ВТБ VTBR LI 2,855 -0,52 % +6,81 % -2,79 % 2,37 -16,9 % 18501,17 Сокращать

Номос БАнк NMOS LI 12,38 -0,24 % +1,73 % -8,90 % 12,74 +2,9 % 2996,31 Сокращать

Сбербанк SBRCY US 10,44 +1,75 % +1,66 % -13,00 % - - 56341,93 -

Металлургия

ГМК Норильский никель GMKN 6898 +0,41 % +4,83 % +51,11 % 6649,61 -3,6 % 31164,33 Сокращать

ЧЦЗ CHZN 138 -0,09 % -1,43 % +15,00 % - - 213,52 -

ВСМПО-Ависма VSMO 8300 +0,62 % +2,46 % +48,12 % - - 2732,08 -

Мечел MTLR 48,3 -2,03 % +7,10 % -46,57 % 46,64 -3,4 % 574,02 Сокращать

Полюс золото PLZL 517 -0,42 % -0,25 % -42,98 % - - 2813,71 -

Северсталь CHMF 290,1 -0,51 % -3,59 % +17,78 % 338,93 +16,8 % 6938,24 Сокращать

ММК MAGN 6,753 -0,03 % +2,19 % -6,91 % 8,82 +30,6 % 2154,38 Накапливать

НЛМК NLMK 48,33 +1,77 % +2,90 % +9,25 % 51,54 +6,6 % 8269,53 Сокращать

ТМК TRMK 81,39 -0,61 % +3,10 % +9,25 % 93,17 +14,5 % 2178,64 Сокращать

Распадская RASP 21,75 -0,23 % -3,29 % -36,05 % 17,61 -19,0 % 436,65 Сокращать

Белон BLNG 3,383 -1,57 % -1,60 % -12,43 % - - 111,07 -

Ру сал RUALR 154,84 +5,10 % +12,02 % +13,22 % 166,59 +7,6 % 6716,30 Сокращать

ADR / GDR

ГМК Норильский никель MNOD LI 19,65 +0,51 % +3,23 % +37,99 % 19,66 +0,1 % 887,76 Сокращать

ЧЦЗ CHZN LI 4 +0,00 % +0,00 % +7,93 % - - 216,78 -

Евраз EVR LN 96,2 -7,05 % -7,32 % -26,11 % 105,81 +10,0 % 1449,28 Сокращать

Северсталь SVST LI 8,25 -0,24 % -5,77 % +7,70 % 9,72 +17,8 % 6911,18 Сокращать

ММК MMK LI 2,466 -0,60 % +0,00 % -15,84 % 2,77 +12,3 % 2119,05 Сокращать

НЛМК NLMK LI 13,84 +1,76 % +0,80 % -0,36 % 14,09 +1,8 % 8294,63 Сокращать

ТМК TMKS LI 9,465 +0,16 % +2,88 % -9,86 % 10,88 +14,9 % 2218,56 Сокращать

Ру сал 486 HK 3,56 +3,19 % +8,21 % +4,09 % 3,73 +4,8 % 6976,28 Сокращать

Полюс золото OPYGY US 7,3 +0,00 % -7,59 % -47,67 % - - 2783,17 -

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Основные данные по рынку акций (продолжение)
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Компания Тикер Цена Изменение, % Целевая Upside, % Market Рекомендация

закрытия день неделя год цена Cap, $ млн.

Мечел MTL US 1,94 -2,02 % -2,02 % -29,45 % 1,87 -3,9 % 807,57 Сокращать

Машиностроение

Авто ВАЗ (ао) AVAZ 10,067 -0,27 % -0,33 % +3,62 % 10,74 +6,7 % 523,80 Сокращать

Авто ВАЗ (ап) AVAZP 2,95 +2,54 % +3,15 % -15,93 % - - 38,89 #VALUE!

Гру ппа ГАЗ GAZA 654,8 +6,23 % +0,94 % -32,38 % 2192,19 +234,8 % 346,23 Накапливать

Камаз KMAZ 36,65 -0,92 % +0,83 % +25,51 % 51,92 +41,7 % 740,01 Накапливать

РКК Энергия RKKE 3900 +0,00 % +0,00 % -2,43 % - - 125,12 -

СОЛЛЕРС SVAV 617 +2,15 % +7,68 % -13,14 % 832,34 +34,9 % 603,68 Накапливать

Ирку т IRKT 5,779 +0,07 % +2,85 % +12,92 % - - 192,38

ОМЗ OMZZ 39,57 +0,00 % +0,00 % +21,75 % - - 327,72

Транспорт

Аэрофлот AFLT 57,2 -1,04 % +5,93 % +10,02 % 63,59 +11,2 % 1813,69 Сокращать

НМТП NMTP 2,23 -3,99 % -5,11 % -20,00 % 3,30 +48,0 % 1226,20 Накапливать

Потребительский сектор

Аптеки 36,6 APTK 14,17 -0,21 % -0,14 % -31,51 % - - 42,48 -

Верофарм VRPH 1060 +0,70 % +0,95 % +49,30 % 1159,65 +9,4 % 302,63 Сокращать

Фармстстандарт PHST 1180 +1,01 % +4,79 % -43,08 % 1396,70 +18,4 % 1273,19 Сокращать

Разгу ляй GRAZ 6,21 +0,49 % -0,96 % -45,76 % - - 33,69 -

Черкизово GCHE 600,3 -0,76 % +2,32 % +23,01 % 578,98 -3,6 % 753,47 Сокращать

Дикси DIXY 371,16 -1,05 % +4,57 % -18,37 % 481,04 +29,6 % 1321,92 Накапливать

М.Видео MVID 260,02 +0,39 % +7,10 % +4,43 % 292,49 +12,5 % 1334,51 Сокращать

Магнит MGNT 8970 +0,45 % +4,18 % +29,09 % 9530,61 +6,2 % 24216,39 Сокращать

Синергия SYNG 549,9 -7,58 % -1,82 % +13,87 % 572,39 +4,1 % 391,77 Сокращать

ADR / GDR

X5 FIVE LI 19,78 +2,49 % -1,59 % -2,32 % 20,07 +1,5 % 5371,71 Сокращать

Магнит MGNT LI 58,8 +0,86 % +2,08 % +9,91 % 58,85 +0,1 % 27801,04 Сокращать

Черкизово CHE LI 11,5 +0,00 % -0,86 % +13,86 % 12,29 +6,9 % 758,38 Сокращать

Энергетика

Кру пнейшие компании

Ру сГидро HYDR 0,7299 -0,77 % +6,40 % +55,09 % 0,5436 -25,5 % 8048,99 Продавать

ФСК ЕЭС FEES 0,0603 -0,89 % +3,43 % -41,58 % 0,0815 +35,1 % 2194,40 Накапливать

Интер РАО IRAO 0,009572 -1,18 % +2,92 % -18,87 % 0,0125 +30,5 % 2853,03 Накапливать

Россети RSTI 0,54 0,00 0,06 -0,50 0,6656 +22,4 % 2501,73 Накапливать

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,229 -1,04 % -1,67 % -10,79 % 0,2831 +23,6 % 722,05 Накапливать

ОГК-4 EONR 2,7647 +0,60 % +2,02 % +11,49 % 3,1585 +14,2 % 4976,54 Сокращать

ОГК-5 OGKE 0,9252 +0,24 % -1,03 % -28,01 % 1,0540 +13,9 % 934,32 Сокращать

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,006387 -0,17 % -1,56 % +8,71 % 0,0088 +37,6 % 702,83 Накапливать

ТГК-2 TGKB 0,001072 -0,09 % -1,29 % -25,56 % 0,0014 +27,3 % 44,63 Накапливать

Мосэнерго MSNG 0,8135 -0,11 % -1,45 % -28,19 % 1,1667 +43,4 % 923,19 Накапливать

ТГК-4 TGKD 0,002625 +0,27 % -1,17 % -35,98 % 0,0029 +10,9 % 143,33 Сокращать

ТГК-5 TGKE 0,001848 +1,54 % -0,11 % -36,71 % 0,0020 +8,3 % 64,91 Сокращать

ТГК-6 TGKF 0,001731 +0,29 % -0,80 % -56,73 % 0,0022 +26,2 % 92,06 Накапливать

Волжская ТГК VTGK 1,8204 +0,01 % -0,59 % +11,57 % 0,9231 -49 % 1559,78 Продавать

ТГК-9 TGKI 0,003081 +0,00 % +0,69 % +8,11 % 0,0022 -29,1 % 689,38 Продавать

Ку збассэнерго KZBE 0,0423 +3,09 % +0,69 % -51,75 % - - 85,37 -

ТГК-14 TGKN 0,001545 -4,39 % +1,25 % +3,00 % 0,0017 +11,9 % 59,90 Сокращать

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго (ао) LSNG 2,899 +1,05 % +3,54 % -31,07 % 2,2750 -21,5 % 93,94 Продавать

Ленэнерго (ап) LSNGP 14,552 -0,80 % +2,08 % +22,29 % 14,2506 -2,1 % 38,75 Сокращать

МОЭСК MSRS 1,2155 +0,80 % +2,14 % -6,50 % 1,1223 -7,7 % 1690,25 Сокращать

МРСК Сибири MRKS 0,06799 +4,60 % +13,47 % -15,47 % 0,0659 -3,1 % 184,05 Сокращать

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,02901 -0,03 % +1,54 % -29,67 % 0,0255 -12,2 % 79,33 Сокращать

МРСК Центра MRKC 0,2187 -0,05 % -1,44 % -49,28 % 0,2342 +7,1 % 263,60 Сокращать

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал

05 июня 2014 г.
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Основные данные по рынку акций (продолжение)

D a i l y

Компания Тикер Цена Изменение, % Целевая Upside, % Market Рекомендация

закрытия день неделя год цена Cap, $ млн.

МРСК Волги MRKV 0,01951 -2,45 % +4,39 % -67,07 % 0,0164 -16,0 % 99,47 Сокращать

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,08769 +0,92 % -0,86 % -37,40 % 0,1174 +33,9 % 282,14 Накапливать

Новосибирскэнерго NONG 155 -3,13 % -3,13 % -40,54 % - - 52,52 -

ADR / GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,35 +0,00 % +0,00 % -27,03 % - - 1073,23 -

Ру сГидро HYDR LI 2,036 +0,64 % +5,77 % +43,38 % 1,4869 -27,0 % 7864,16 Продавать

ФСК ЕЭС FEES LI 0,8 +1,27 % -2,44 % -56,55 % - - 2039,46 -

Связь, ИТ, медиа

МТС MTSS 290,49 +0,09 % +3,82 % +15,60 % 324,26 +11,6 % 17137,67 Сокращать

Ростелеком (ао) RTKM 86,74 +0,63 % +4,72 % -12,51 % 104,23 +20,2 % 6610,05 Накапливать

Ростелеком (ап) RTKMP 56,64 +0,84 % +3,76 % -21,33 % 67,34 +18,9 % 392,67 Сокращать

Мегафон MFON 1058 +2,00 % +6,56 % +5,44 % 1063,79 +0,5 % 18727,53 Сокращать

АФК Система AFKS 43,4 +0,23 % +3,36 % +60,10 % 37,08 -14,6 % 11956,95 Сокращать

РБК RBCM 4,435 +2,02 % +1,88 % -42,56 % - - 46,30 -

ADR  / GDR

МТС MBT US 18,88 +0,37 % +2,22 % +3,40 % 18,36 -2,8 % 19506,94 Держать

Ростелеком ROSYY US 14,89 +3,04 % +3,84 % -19,30 % 15,47 +3,9 % 6625,40 Сокращать

АФК Система SSA LI 28,5 +1,79 % +3,94 % +49,61 % 29,99 +5,2 % 13751,25 Сокращать

Вымпелком VIP US 8,66 +3,22 % +4,34 % -11,27 % 9,16 +5,8 % 15213,29 Сокращать

СТС CTCM US 10,37 +2,27 % +1,57 % -12,93 % 10,06 -3,0 % 1615,25 Сокращать

Yandex YNDX US 32,98 +1,79 % +3,39 % +26,94 % 35,06 +6,3 % 10599,77 Сокращать

Mail.ru MAIL LI 34,9 +1,75 % +3,68 % +20,14 % 39,21 +12,4 % 7297,74 Сокращать

Химическая отрасль

Акрон AKRN 1369,9 +0,36 % +2,20 % +4,94 % 1437,30 +4,9 % 1585,30 Сокращать

ФосАгро PHOR 1208 -1,56 % +4,25 % -3,77 % 1376,62 +14,0 % 4466,22 Сокращать

Уралкалий URKA 157,01 -0,31 % -0,34 % -32,30 % 155,20 -1,2 % 13161,00 Сокращать

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал

05 июня 2014 г.
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Основные финансовые коэффициенты компаний

D a i l y

Компания Тикер ROE ROA ROIC Net Debt / P/E P/E P/S EV/Sales EV/ P/BV

EBITDA след. год EBITDA

Нефть и газ

Газпром GAZP 13,03 8,97 11,85 0,52 2,85 2,92 0,62 0,89 2,26 0,36

НОВАТЭК NVTK 31,78 20,32 23,18 0,76 9,98 9,23 3,66 3,88 7,21 2,84

Роснефть ROSN 13,32 5,45 9,03 1,89 6,08 5,57 0,47 0,90 4,17 0,75

ЛУКОЙЛ LKOH 8,95 6,54 10,38 0,52 6,09 4,64 0,35 0,43 2,83 0,53

Газпром нефть SIBN 18,93 11,47 14,26 0,53 3,76 3,81 0,51 0,69 2,91 0,67

Су ргу тнефтегаз SNGS 14,46 12,53 8,71 -1,80 3,21 4,71 1,07 0,64 2,03 0,44

Татнефть ао TATN - - - 0,03 6,06 5,70 0,94 1,03 3,81 0,89

Транснефть TRNFP 11,78 7,02 9,70 1,30 3,00 3,11 0,59 - - 0,33

Банки

Сбербанк SBER 20,94 2,18 8,71 - 5,22 4,28 0,99 - - 0,97

Сбербанк SBERP 20,94 2,18 8,71 - - 3,35 - - - -

Банк Возрождение ао VZRZ 6,92 0,71 9,18 - 5,69 3,40 0,36 - - 0,40

ВТБ VTBR 10,32 1,04 4,90 - 7,23 5,99 0,72 - - 0,66

Росбанк ROSB 7,33 1,06 3,61 - 4,20 - 0,58 - - 0,49

Банк Санкт-Петербу рг BSPB 13,36 1,76 - - 2,06 2,46 0,31 - - 0,32

Номос Банк NMOS 16,47 1,31 4,91 - 3,67 4,34 0,10 - - 0,96

Металлургия

ГМК Норникель GMKN 6,90 3,89 10,66 1,09 38,98 8,58 2,63 2,66 7,29 3,14

ЧЦЗ CHZN -1,99 -1,74 - -1,20 - - 0,58 0,44 7,59 0,72

ВСМПО-Ависма VSMO - - - - - - - - - 5,26

Мечел MTLR -128,94 -20,07 - - - - 0,07 1,21 - 0,63

Полюс золото PLZL -0,92 -0,67 6,40 0,18 - - 1,30 2,11 5,13 0,75

Северсталь CHMF -0,89 -0,42 - 1,63 - 8,68 0,53 0,76 4,59 1,07

ММК MAGN -29,10 -16,88 - 2,63 - - 0,26 0,68 4,84 0,31

НЛМК NLMK 1,77 1,09 1,98 1,80 42,74 5,01 0,74 1,17 8,47 0,79

ТМК TRMK 5,89 1,60 - 4,19 17,67 4,66 0,32 0,92 6,72 1,13

Распадская RASP -12,83 -7,05 - 17,76 - 192,66 0,85 2,11 40,93 0,51

Белон BLNG - - - - - - - - - -

Ру сал RUALR -38,44 -14,54 - 4,49 - 12,53 - 1,50 6,49 -

Евраз EVR LN -10,52 -2,95 - 4,57 - 76,41 0,18 0,65 6,86 0,52

Машиностроение

Авто ВАЗ AVAZ -14,24 -5,41 - 25,01 - 4,48 0,13 0,41 42,01 0,36

Гру ппа ГАЗ GAZA - 12,86 28,82 2,74 1,28 1,82 0,08 0,55 4,54 -

Камаз KMAZ -0,16 -0,10 0,47 - - 3,66 0,46 0,76 - 0,72

РКК Энергия RKKE 18,14 2,91 14,47 - 4,67 - 0,17 0,42 - 0,78

СОЛЛЕРС SVAV 25,41 7,99 13,04 0,55 5,41 3,83 0,32 0,62 5,95 1,25

Ирку т IRKT - - - - - - - - - 0,26

ОМЗ OMZZ -18,45 -3,63 - 8,36 - - 0,05 0,33 12,97 0,17

Транспорт

Аэрофлот AFLT - - - - - 5,32 - - - 0,91

НМТП NMTP -9,23 -2,87 4,10 3,46 - 3,98 1,37 3,67 6,69 1,17

Потребительский сектор

Аптеки 36,6 APTK - -5,76 - 4,95 - - 0,08 0,85 7,64 -

Верофарм VRPH 6,97 4,94 - 2,25 16,94 - 1,97 2,28 10,33 1,14

Фармстстандарт PHST - - - - - 2,87 - - - -

Разгу ляй GRAZ 0,69 0,19 - 10,54 11,14 - 0,04 1,39 13,93 0,08

Черкизово GCHE 6,77 3,11 - 4,30 8,73 4,20 0,48 0,95 8,71 0,83

Дикси DIXY 12,59 4,31 11,01 1,71 14,16 9,72 0,25 0,30 4,21 1,68

М.Видео MVID 46,53 9,35 56,30 -1,23 7,93 7,98 0,31 0,28 4,44 3,26

Магнит MGNT 31,41 14,47 20,25 1,02 23,38 16,46 1,44 1,57 14,30 6,57

Синергия SYNG 8,65 4,57 10,29 1,69 7,25 6,41 0,41 0,97 6,98 0,84

X5 FIVE LI 15,36 3,99 10,20 2,86 15,78 12,80 0,33 0,47 6,68 2,40

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал

05 июня 2014 г.
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Основные финансовые коэффициенты компаний (продолжение)

D a i l y

Компания Тикер ROE ROA ROIC Net Debt / P/E P/E P/S EV/Sales EV/ P/BV

EBITDA след. год EBITDA
Энергетика

Blue Chips

Ру сГидро HYDR 3,61 2,32 5,10 1,59 10,16 6,41 0,68 1,11 4,72 0,45

ФСК ЕЭС FEES -32,01 -21,40 - 2,57 - 2,88 0,46 2,15 3,86 0,13

Интер РАО IRAO - - - - - 9,52 - - - -

Россети MRKH -19,34 -8,09 - - - - - 1,01 - -

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 3,83 2,67 3,94 2,53 5,35 3,83 0,21 0,51 4,98 0,22

ОГК-4 EONR 11,87 10,88 9,94 -0,70 12,09 12,20 2,21 1,66 5,10 1,46

ОГК-5 OGKE 6,53 3,81 - 1,20 6,59 5,43 0,47 0,84 3,67 0,42

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 7,37 4,24 6,73 1,92 3,59 3,18 0,35 0,95 3,91 0,28

ТГК-2 TGKB -8,11 -2,65 - 6,74 - - 0,05 0,60 7,41 0,11

Мосэнерго MSNG 3,23 2,47 3,13 0,93 4,26 4,28 0,20 0,37 2,36 0,12

ТГК-4 TGKD -2,41 -1,31 - 12,19 - 2,80 0,11 0,60 14,94 0,18

ТГК-5 TGKE - - - 76,10 - - 0,09 0,86 95,25 0,09

ТГК-6 TGKF - - - - - - - - - -

Волжская ТГК VTGK 4,18 2,52 3,90 2,27 23,89 14,26 0,79 1,08 8,98 0,98

ТГК-9 TGKI -14,46 -4,17 - 11,82 - - 0,18 0,46 19,38 0,86

Ку збассэнерго KZBE -6,37 -4,06 - 269,69 - - 0,09 0,91 547,67 0,10

ТГК-14 TGKN -2,19 -1,11 - - - - 0,21 0,57 - 0,38

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго LSNG 7,14 2,97 6,25 2,25 1,11 1,29 0,10 0,71 2,57 0,07

МОЭСК MSRS 13,25 6,96 9,91 1,26 3,11 4,98 0,47 0,96 2,79 0,39

МРСК Сибири MRKS -4,64 -2,16 - 2,58 - - 0,09 0,27 4,17 0,24

МРСК Северо-Запада MRKZ 1,75 0,83 2,48 3,23 7,10 28,64 0,06 0,42 3,78 0,12

МРСК Центра MRKC 0,55 0,25 2,20 2,88 39,95 2,17 0,10 0,45 3,69 0,22

МРСК Волги MRKV - - - - - 2,82 - - - -

МРСК Центра и Прив. MRKP - - - - - 3,66 - - - -

Новосибирскэнерго NONG 1,01 0,76 - - 28,74 - 0,31 - - 1,24

Связь, ИТ, медиа

МТС MTSS 23,59 6,22 16,80 1,07 7,37 7,76 1,39 1,95 4,44 4,69

Ростелеком RTKM 11,04 4,23 8,03 1,83 8,86 6,79 0,65 1,48 4,24 1,03

Мегафон MFON 40,04 13,22 21,40 0,78 12,72 10,00 1,94 2,48 5,60 4,22

АФК Система AFKS 23,13 5,13 11,26 1,07 5,63 6,32 0,35 0,73 2,96 1,19

РБК RBCM - - - - - 0,93 - - - -

Вымпелком VIP US -26,22 -5,88 - 2,86 - 9,37 0,68 1,73 4,76 1,75

СТС CTCM US 21,92 16,74 23,27 -0,72 9,16 11,15 1,93 1,51 4,50 2,37

Yandex YNDX US 32,17 22,78 - -1,78 26,01 20,19 8,34 7,33 18,30 7,46

Mail.ru MAIL LI 31,01 27,81 - -2,44 9,33 16,59 9,16 10,16 21,40 3,06

Химическая отрасль

Акрон AKRN 18,86 8,08 7,94 1,71 4,51 5,91 0,81 1,28 5,24 0,83

ФосАгро PHOR 12,25 5,05 12,29 1,75 24,78 7,85 1,48 1,90 8,02 2,69

Уралкалий URKA 9,21 4,95 6,78 2,78 20,52 13,46 4,08 5,28 11,88 2,11

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал

05 июня 2014 г.
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Данные по Еврооблигациям

D a i l y

Bond Name Price Price Chg Price Price Price YTM Yield Duration Volatility Country Cur Ratings Coupon Coupon Issued Call/Put

Last 5 Day Date Bid Ask (mid) Current (mid) 90D S/F/M Accrued Date Date Date

Российские суверенные еврооблигации

RUSSIA 3 5/8 04/29/15 102,086 0,012738 04.06.2014 101,896 102,276 1,2 3,6 0,9 3,1 RU USD BBB-/BBB/Baa1 0,20 29.10.2014 29.04.2010 -

RUSSIA 3 1/4 04/04/17 102,269 -0,15718 04.06.2014 102 102,538 2,4 3,2 2,7 5,1 RU USD BBB-/BBB/Baa1 0,41 04.10.2014 04.04.2012 -

RUSSIA 11 07/24/18 132,08 -0,21154 05.06.2014 131,11 132,08 2,8 8,4 3,4 7,4 RU USD BBB-/BBB/Baa1 3,51 24.07.2014 24.07.1998 -

RUSSIA 3 1/2 01/16/19 100,446 -0,64738 04.06.2014 100,159 100,732 3,4 3,5 4,2 8,1 RU USD BBB-/BBB/Baa1 2,36 16.07.2014 16.09.2013 -

RUSSIA 5 04/29/20 106,038 -0,81518 04.06.2014 105,811 106,264 3,8 4,7 5,2 9,2 RU USD BBB-/BBB/Baa1 0,28 29.10.2014 29.04.2010 -

RUSSIA 4 1/2 04/04/22 101,332 -1,41315 04.06.2014 100,986 101,677 4,3 4,4 6,6 12,3 RU USD BBB-/BBB/Baa1 0,56 04.10.2014 04.04.2012 -

RUSSIA 4 7/8 09/16/23 102,231 -1,44558 04.06.2014 101,9 102,561 4,6 4,8 7,5 13,0 RU USD BBB-/BBB/Baa1 0,85 16.09.2014 16.09.2013 -

RUSSIA 12 3/4 06/24/28 173,6 -0,03455 05.06.2014 170,61 173,6 5,4 7,4 8,2 10,6 RU USD BBB-/BBB/Baa1 5,14 24.06.2014 24.06.1998 -

RUSSIA 7 1/2 03/31/30 115,625 -0,88294 05.06.2014 115,375 115,625 4,3 6,5 4,7 9,1 RU USD BBB-/BBB/Baa1 1,02 30.09.2014 25.08.2000 -

RUSSIA 5 5/8 04/04/42 102,945 -1,15414 04.06.2014 102,522 103,368 5,4 5,5 14,4 19,0 RU USD BBB-/BBB/Baa1 0,70 04.10.2014 04.04.2012 -

RUSSIA 5 7/8 09/16/43 105,114 -1,22907 04.06.2014 104,669 105,559 5,5 5,6 14,5 21,5 RU USD BBB-/BBB/Baa1 1,03 16.09.2014 16.09.2013 -

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал

Российские корпоративные еврооблигации

AKBARS 8 3/4 11/19/15 103,751 0,035678 04.06.2014 103,206 104,296 6,0 8,4 1,4 9,0 RU USD -/BB-/B1 0,00 19.11.2014 19.11.2012 -

ALFARU 7 1/2 09/26/19 103,723 -0,13575 04.06.2014 103,204 104,242 6,7 7,2 4,4 15,3 RU USD BB-/BB+/Ba3 1,10 26.09.2014 26.09.2012 -

ALFARU 7 3/4 04/28/21 107,498 0,058642 04.06.2014 107,089 107,907 6,4 7,2 5,5 15,7 RU USD BB+/BBB-/Ba1 0,45 28.10.2014 28.04.2011 -

ALFARU 7 7/8 09/25/17 108,437 -0,0272 04.06.2014 108,07 108,803 5,1 7,3 2,9 11,1 RU USD BB+/BBB-/Ba1 1,18 25.09.2014 24.09.2010 -

ALFARU 8 03/18/15 103,548 0,036226 04.06.2014 103,13 103,965 3,3 7,7 0,8 5,2 RU USD BB+/BBB-/Ba1 1,36 18.09.2014 18.03.2010 -

BKMOSC 6.699 03/11/15 102,691 0,081376 04.06.2014 102,484 102,897 3,0 6,5 0,7 5,8 RU USD -/WD/Ba1 1,27 11.09.2014 11.03.2010 -

STPETE 11 10/24/18 102,671 - 04.06.2014 99,091 106,25 10,2 10,7 3,6 - RU USD -/WD/B1 0,76 24.10.2014 24.10.2012 -

STPETE 7.63 07/25/17 95,911 - 04.06.2014 94,755 97,067 9,2 8,0 2,8 19,0 RU USD -/WD/B1 2,42 25.07.2014 25.07.2007 -

CRBKMO 7.7 02/01/18 102,175 2,237884 04.06.2014 101,292 103,057 7,0 7,5 3,2 18,4 RU USD BB-/BB/B1 2,31 01.08.2014 01.02.2013 -

CRBKMO 8 1/4 08/05/14 100,634 -0,00894 04.06.2014 100,156 101,112 4,0 8,2 0,2 3,8 RU USD -/BB/B1 2,38 05.08.2014 05.08.2011 -

CRBKMO 8.7 11/13/18 96,777 1,781601 04.06.2014 96,21 97,344 9,6 9,0 3,7 16,0 RU USD -/BB-/NR 0,15 13.11.2014 13.05.2013 -

EVRAZ 6 1/2 04/22/20 92,995 -0,00538 04.06.2014 92,624 93,366 8,0 7,0 4,9 20,1 RU USD B+/BB-/- 0,49 22.10.2014 22.04.2013 -

EVRAZ 6 3/4 04/27/18 98,067 0,268904 04.06.2014 97,724 98,41 7,3 6,9 3,4 13,9 RU USD B+/BB-/B1 0,41 27.10.2014 27.04.2011 -

EVRAZ 7.4 04/24/17 102,35 0,10906 04.06.2014 101,967 102,732 6,5 7,2 2,6 10,4 RU USD B+/BB-/B1 0,51 24.10.2014 24.04.2012 -

EVRAZ 9 1/2 04/24/18 107,037 0,021959 04.06.2014 106,641 107,432 7,4 8,9 3,3 12,7 RU USD B+/BB-/B1 0,66 24.10.2014 24.04.2008 -

GAZPRU 4.95 02/06/28 90,548 -1,23904 04.06.2014 90,16 90,936 6,0 5,5 9,7 17,6 RU USD BBB-/BBB/Baa1 1,42 06.08.2014 06.02.2013 -

GAZPRU 4.95 07/19/22 98,337 -1,08236 04.06.2014 97,948 98,726 5,2 5,0 6,6 13,0 RU USD BBB-/BBB/Baa1 1,65 19.07.2014 19.07.2012 -

GAZPRU 5.999 01/23/21 104,96 -0,87359 04.06.2014 104,531 105,389 5,1 5,7 5,5 10,0 RU USD BBB-/BBB/Baa1 1,93 23.07.2014 23.11.2011 -

GAZPRU 6.212 11/22/16 108,695 0,735395 04.06.2014 108,367 109,022 2,5 5,7 2,3 5,6 RU USD BBB-/BBB/Baa1 3,05 22.05.2014 22.11.2006 -

GAZPRU 6.51 03/07/22 107,216 -1,12144 04.06.2014 106,799 107,633 5,4 6,1 6,2 11,1 RU USD BBB-/BBB/Baa1 1,30 07.09.2014 07.03.2007 -

GAZPRU 7.288 08/16/37 109,257 -1,81176 04.06.2014 108,757 109,757 6,5 6,7 11,8 16,7 RU USD BBB-/BBB/Baa1 1,88 16.08.2014 16.08.2007 -

GAZPRU 8 5/8 04/28/34 121,4 -1,22773 04.06.2014 120,9 121,9 6,7 7,1 10,6 13,7 RU USD BBB-/BBB/Baa1 0,50 28.10.2014 28.04.2004 -

GAZPRU 8.146 04/11/18 115,008 -0,06474 04.06.2014 114,667 115,348 3,9 7,1 3,4 7,0 RU USD BBB-/BBB/Baa1 0,86 11.10.2014 11.04.2008 -

SIBNEF 4 3/8 09/19/22 91,777 -0,60109 04.06.2014 91,44 92,114 5,6 4,8 6,9 13,8 RU USD BBB-/BBB/Baa2 0,73 19.09.2014 19.09.2012 -

SIBNEF 6 11/27/23 101,413 -0,61641 04.06.2014 101,105 101,721 5,8 5,9 7,4 13,8 RU USD BBB-/BBB/Baa2 2,87 27.05.2014 27.11.2013 -

GPBRU 5 5/8 05/17/17 104,524 0,136522 04.06.2014 104,161 104,886 4,0 5,4 2,7 9,0 RU USD BBB-/BBB-/Baa3 0,03 17.11.2014 17.05.2012 -

GPBRU 6 1/2 09/23/15 104,742 0,085043 04.06.2014 104,423 105,061 2,7 6,2 1,2 7,5 RU USD BBB-/BBB-/Baa3 1,01 23.09.2014 23.09.2005 -

GPBRU 6 1/4 12/15/14 101,719 -0,0565 04.06.2014 101,469 101,968 2,9 6,1 0,5 6,4 RU USD BBB-/BBB-/Baa3 2,67 15.06.2014 05.08.2010 -

GPBRU 7 1/4 05/03/19 107,431 0,812647 04.06.2014 107,058 107,804 5,5 6,7 4,2 12,4 RU USD BB+/BB+/Ba3 0,32 03.11.2014 04.05.2012 -

GPBRU 7.496 12/28/23 101,707 -0,33953 04.06.2014 101,382 102,031 7,0 7,4 3,8 13,5 RU USD -/BB-/NR 2,94 28.06.2014 30.09.2013 28.12.2018

HCFBRU 10 1/2 04/19/21 95,498 1,084967 04.06.2014 95,307 95,689 11,5 11,0 4,9 27,1 RU USD -/BB-/NR 0,93 17.10.2014 17.10.2013 17.04.2019

HCFBRU 9 3/8 04/24/20 94,086 -0,27875 04.06.2014 93,636 94,536 11,3 10,0 3,3 23,4 RU USD -/BB-/B1 0,65 24.10.2014 24.10.2012 24.04.2018

CHMFRU 6 1/4 07/26/16 105,278 0,505975 04.06.2014 104,843 105,713 3,6 5,9 2,0 6,8 RU USD BB+/BB+/Ba1 1,96 26.07.2014 26.07.2011 -

LUKOIL 4.563 04/24/23 95,382 -0,94196 04.06.2014 95,018 95,746 5,2 4,8 7,3 12,6 RU USD BBB-/BBB/Baa2 0,32 24.10.2014 24.04.2013 -

LUKOIL 6 1/8 11/09/20 107,038 -0,30968 04.06.2014 106,656 107,419 4,8 5,7 5,4 9,8 RU USD BBB-/BBB/Baa2 0,17 09.11.2014 09.11.2010 -

LUKOIL 6.656 06/07/22 110,036 -0,43793 04.06.2014 109,629 110,443 5,1 6,0 6,4 10,5 RU USD BBB-/BBB/Baa2 3,00 07.06.2014 07.06.2007 -

LUKOIL 7 1/4 11/05/19 113,048 -0,01769 04.06.2014 112,684 113,412 4,5 6,4 4,6 8,4 RU USD BBB-/BBB/Baa2 0,28 05.11.2014 05.11.2009 -

METINR 5 5/8 04/17/20 96,421 -0,20183 04.06.2014 95,983 96,859 6,4 5,8 5,0 14,8 RU USD BB/BB/Ba2 0,50 17.10.2014 17.04.2013 -

GMKNRM 4 3/8 04/30/18 100,857 -0,16482 04.06.2014 100,512 101,201 4,1 4,3 3,6 9,0 RU USD BBB-/BB+/Baa2 0,23 30.10.2014 30.04.2013 -

NMOSRM 10 04/26/19 101,644 0,992601 04.06.2014 101,078 102,21 9,6 9,8 3,9 19,7 RU USD -/B+/B1 0,64 26.10.2014 26.04.2012 -

NMOSRM 7 1/4 04/25/18 99,748 0,190845 04.06.2014 99,205 100,291 7,3 7,3 3,4 14,6 RU USD -/BB-/Ba3 0,48 25.10.2014 25.04.2013 -

NMOSRM 8 3/4 10/21/15 102,088 -0,74281 04.06.2014 101,864 102,312 7,1 8,6 1,3 10,3 RU USD -/B+/B1 0,68 21.10.2014 21.04.2010 -
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NORDLI 6 3/8 05/07/18 98,755 0,436307 04.06.2014 98,255 99,255 6,7 6,5 3,5 11,8 RU USD -/BB-/Ba3 0,21 07.11.2014 07.05.2013 -

TRUBRU 6 3/4 04/03/20 96,8795 0,625798 04.06.2014 96,231 97,528 7,4 7,0 4,8 16,0 RU USD B+/-/B1 0,86 03.10.2014 03.04.2013 -

NLMKRU 4.95 09/26/19 99,088 0,108099 04.06.2014 98,638 99,538 5,1 5,0 4,7 9,6 RU USD BB+/BBB-/Baa3 0,73 26.09.2014 26.09.2012 -

RSHB 5.1 07/25/18 100,534 0,411999 04.06.2014 100,203 100,864 5,0 5,1 3,7 12,3 RU USD -/BBB-/Baa3 1,62 25.07.2014 25.07.2013 -

RSHB 5.298 12/27/17 102,012 0,08241 04.06.2014 101,659 102,365 4,7 5,2 3,2 10,6 RU USD -/BBB-/Baa3 2,09 27.06.2014 27.06.2012 -

RSHB 6.299 05/15/17 104,607 0,436861 04.06.2014 104,185 105,029 4,6 6,0 2,7 9,4 RU USD -/BBB-/Baa3 0,07 15.11.2014 14.05.2007 -

PROMBK 10.2 11/06/19 102,752 1,571734 04.06.2014 102,252 103,252 9,5 9,9 4,3 13,7 RU USD -/B+/B1 0,37 06.11.2014 06.11.2012 -

PROMBK 12 3/4 05/27/15 106,138 -0,16837 04.06.2014 105,624 106,652 6,1 12,0 0,9 11,4 RU USD NR/B+/B1 6,09 27.05.2014 27.11.2009 -

PROMBK 8 1/2 04/25/17 105,478 1,794069 04.06.2014 105,032 105,924 6,4 8,1 2,6 12,7 RU USD -/BB-/Ba3 0,57 25.10.2014 25.04.2012 -

ROSNRM 4.199 03/06/22 91,875 -1,48932 04.06.2014 91,513 92,237 5,5 4,6 6,6 14,4 RU USD BBB-/WD/Baa1 0,85 06.09.2014 06.12.2012 -

RUSB 10 3/4 04/10/18 98 2,366974 04.06.2014 97 99 11,4 11,0 3,2 25,7 RU USD B-/B/B3 1,16 10.10.2014 10.10.2012 -

RUSB 7.561 12/01/16 95,3455 0,047741 04.06.2014 94,208 96,483 9,7 7,9 2,3 20,1 RU USD B-/-/B3 3,53 01.06.2014 01.12.2006 -

RUSB 7.73 12/16/15 98,7775 -0,46905 04.06.2014 97,984 99,571 8,6 7,8 1,4 13,7 RU USD B-/-/B3 3,29 16.06.2014 16.12.2005 -

RUSB 9 1/4 07/11/17 100,756 0,069526 04.06.2014 100,067 101,445 9,0 9,2 2,7 16,9 RU USD B+/B+/B2 3,29 11.07.2014 11.07.2012 -

RURAIL 5.7 04/05/22 103,037 0,413695 04.06.2014 102,623 103,45 5,2 5,5 6,4 12,6 RU USD BBB-/BBB/Baa1 0,70 05.10.2014 05.04.2012 -

SBERRU 5 1/4 05/23/23 93,262 -1,45917 04.06.2014 93,129 93,395 6,2 5,6 7,2 15,4 RU USD -/BBB-/- 2,57 23.05.2014 23.05.2013 -

SBERRU 5 1/8 10/29/22 93,5895 -1,27481 04.06.2014 93,421 93,758 6,1 5,5 6,8 16,3 RU USD -/BBB-/Baa3 0,28 29.10.2014 29.10.2012 -

SBERRU 6 1/8 02/07/22 105,937 -0,32179 04.06.2014 105,568 106,306 5,2 5,8 6,2 12,6 RU USD -/BBB/Baa1 1,74 07.08.2014 07.02.2012 -

CHMFRU 4.45 03/19/18 98,649 -0,14071 04.06.2014 98,279 99,019 4,8 4,5 3,5 8,8 RU USD BB+/BB+/NR 0,74 19.09.2014 19.03.2013 -

CHMFRU 5.9 10/17/22 97,849 -0,60743 04.06.2014 97,459 98,239 6,2 6,0 6,6 13,9 RU USD BB+/BB+/Ba1 0,52 17.10.2014 17.10.2012 -

VEBBNK 5.942 11/21/23 98,2065 -0,88961 04.06.2014 97,793 98,62 6,2 6,1 7,3 16,6 RU USD BBB-/BBB/- 2,94 21.05.2014 21.11.2013 -

VEBBNK 6.025 07/05/22 101,865 -0,24189 04.06.2014 101,415 102,315 5,7 5,9 6,4 15,6 RU USD BBB-/BBB/- 2,24 05.07.2014 05.07.2012 -

VEBBNK 6.8 11/22/25 103,938 -1,26204 04.06.2014 103,4 104,475 6,3 6,5 8,2 18,0 RU USD BBB-/BBB/- 3,34 22.05.2014 22.11.2010 -

VIP 7.5043 03/01/22 105,066 0,654803 04.06.2014 104,755 105,376 6,7 7,1 5,9 15,1 RU USD BB/-/Ba3 1,63 01.09.2014 29.06.2011 -

VTB 6 04/12/17 104,11 -0,16015 04.06.2014 103,81 104,41 4,4 5,8 2,6 9,6 RU USD -/WD/Baa2 0,62 12.10.2014 12.04.2012 -

VTB 6 1/4 06/30/35 103,2 0,308114 04.06.2014 102,834 103,566 6,0 6,1 11,8 6,4 RU USD BBB-/WD/Baa2 2,41 30.06.2014 30.06.2005 -

VTB 6 7/8 05/29/18 106,685 -0,32048 04.06.2014 106,328 107,042 5,0 6,4 3,5 10,9 RU USD BBB-/WD/Baa2 3,27 28.05.2014 28.05.2008 -

VTB 6.465 03/04/15 102,648 0,184464 04.06.2014 102,346 102,95 2,8 6,3 0,7 4,7 RU USD BBB/WD/Baa2 1,35 04.09.2014 04.03.2010 -

VTB 6.551 10/13/20 104,986 -0,70039 04.06.2014 104,71 105,261 5,6 6,2 5,3 14,8 RU USD BBB/WD/Baa2 0,66 13.10.2014 13.10.2010 -

VTB 6.95 10/17/22 101,046 -0,55653 04.06.2014 100,696 101,395 6,8 6,9 6,4 16,0 RU USD BB+/WD/Ba1 0,62 17.10.2014 17.10.2012 -

VTB 9 1/2 12/29/49 101,925 -0,1714 04.06.2014 101,486 102,364 9,2 9,3 6,0 19,0 RU USD -/-/NR 4,30 06.06.2014 06.08.2012 06.12.2022

Еврооблигации стран СНГ

EURDEV 5 09/26/20 103,61 0,10628 30.05.2014 103,61 103,61 4,3 4,8 5,4 - SNAT USD BBB/-/A3 0,74 26.09.2014 26.09.2013 -

METINV 10 1/4 05/20/15 96,6445 -0,67777 04.06.2014 96,039 97,25 14,1 10,6 0,9 13,7 UA USD -/CCC/Caa2 5,10 20.05.2014 20.05.2010 -

MHPSA 10 1/4 04/29/15 101,505 0,613562 04.06.2014 101,005 102,005 8,4 10,1 0,9 16,6 UA USD -/CCC/Caa2 0,57 29.10.2014 29.04.2010 -

BELRUS 8 3/4 08/03/15 103,58 0,407627 04.06.2014 103,159 104 5,5 8,4 1,1 7,0 BY USD B-/-/B3 2,58 03.08.2014 03.08.2010 -

BELRUS 8.95 01/26/18 106,866 0,887889 04.06.2014 106,373 107,358 6,8 8,4 3,1 9,6 BY USD B-/-/B3 2,81 26.07.2014 26.01.2011 -

DBR 4 1/4 07/04/39 137,425 -1,81685 04.06.2014 137,39 137,46 2,3 3,1 16,8 7,6 DE EUR NR/AAA/Aaa 3,71 04.07.2014 26.01.2007 -

DBKAZ 4 1/8 12/10/22 96,011 0,980235 04.06.2014 95,511 96,511 4,7 4,3 7,2 5,2 KZ USD BBB+/BBB/Baa3 1,82 10.06.2014 10.12.2012 -

DBKAZ 5 1/2 12/20/15 104,75 0,317954 04.06.2014 104,228 105,272 2,3 5,3 1,5 2,0 KZ USD BBB+/BBB/Baa3 2,28 20.06.2014 20.12.2010 -

DBKAZ 6 1/2 06/03/20 108,26 0,073026 04.06.2014 107,844 108,676 4,9 6,0 5,1 5,7 KZ USD BBB+/BBB/Baa3 3,00 03.06.2014 03.06.2005 -

EASTCM 7 3/4 04/22/18 97,2915 0,300515 04.06.2014 96,333 98,25 8,6 8,0 3,4 - KZ USD -/B/B3 0,58 22.10.2014 22.04.2013 -

HSBKKZ 7 1/4 05/03/17 108,456 -0,17626 04.06.2014 107,821 109,09 4,1 6,7 2,7 4,5 KZ USD BB/BB/Ba3 0,32 03.11.2014 03.05.2007 -

KAZNMH 4 5/8 05/24/23 97,875 -1,71515 05.06.2014 97,375 98,375 4,9 4,7 7,4 8,3 KZ USD BBB+/BBB/- 2,25 24.05.2014 24.05.2013 -

KKB 8 11/03/15 101,362 0,171954 04.06.2014 100,728 101,996 7,0 7,9 1,3 4,7 KZ USD B/B/Caa1 0,36 03.11.2014 03.11.2005 -

KTZKZ 6 3/8 10/06/20 112,167 -0,45836 04.06.2014 111,708 112,625 4,2 5,7 5,3 4,4 KZ USD BBB-/BBB/Baa3 0,75 06.10.2014 06.10.2010 -

KZAPKZ 6 1/4 05/20/15 103,85 -0,10149 04.06.2014 103,488 104,211 2,1 6,0 0,9 3,2 KZ USD -/BBB-/Baa3 3,11 20.05.2014 20.05.2010 -

KZOKZ 11 3/4 01/23/15 105,922 -0,19881 05.06.2014 105,699 106,144 2,1 11,1 0,6 1,6 KZ USD BBB-/BBB/Baa3 3,79 23.07.2014 23.07.2009 -

KZOKZ 5 3/4 04/30/43 96,337 -2,19594 05.06.2014 95,962 96,712 6,0 6,0 14,1 11,9 KZ USD BBB-/BBB/Baa3 0,30 30.10.2014 30.04.2013 -

KZOKZ 7 05/05/20 115,152 -0,57075 05.06.2014 114,822 115,482 4,1 6,1 5,0 4,6 KZ USD BBB-/BBB/Baa3 0,27 05.11.2014 05.05.2010 -
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Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Лицензии

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 077-12601-100000 от 09 октября 2009 года,
выдана Федеральной службой по финансовым рынкам, срок действия – без ограничения срока действия.
Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности № 077-12604-010000 от 09 октября 2009 года,
выдана Федеральной службой по финансовым рынкам, срок действия – без ограничения срока действия.
Лицензия на осуществление депозитарной деятельности № 077-12895-000100 от 02.02.2010 г., выдана Федеральной службой по финансовым рынкам,
срок действия - бессрочная.
Лицензия на заключение биржевым посредником в биржевой торговле договоров, являющихся производными финансовыми инструментами,
базисным активом которых является биржевой товар № 1515 от 01.07.2010 г., выдана Федеральной службой по финансовым рынкам, срок действия - без
ограничения срока действия.

Заявление об ограничении ответственности

Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО «УНИВЕР Капитал» на основе информации, полученной из официальных общедоступных источников, в надежности и
достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований, направленных на выявление фактов неполноты и недостоверности указанной информации, не
проводилось. Аналитические выводы и заключения, представленные в настоящем документе, являются мнением специалистов ООО «УНИВЕР Капитал». Никакая информация и
никакое мнение, выраженное в данном документе, не являются рекомендацией по покупке или продаже ценных бумаг, иных финансовых инструментов, опционов, фьючерсов
или ценных бумаг, производных от этих активов (деривативов), не является офертой или предложением делать оферту или осуществлять иные вложения капитала. Данное
аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За достоверность
информации, лежащей в основе настоящего документа, и за последствия решений, принятых Вами на основе настоящего документа. ООО «УНИВЕР Капитал» ответственности
не несет. Необходимо принимать во внимание, что доход от инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты, если таковой имеет место,
может варьироваться, а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют может
оказать неблагоприятное влияние на курс, стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента, упомянутых в настоящем документе.
Никакая информация, касающаяся налогообложения, изложенная в настоящем документе, не является консультированием по вопросам налогообложения. Наша Компания
настоятельно рекомендует инвесторам обращаться за консультациями к независимым специалистам в области налогообложения, которыми будут учитываться особые
обстоятельства каждой конкретной ситуации. ООО «УНИВЕР Капитал» проводит строгую внутреннюю политику, направленную на предотвращение каких-либо действительных
или потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов, а также предотвращение ущемления интересов инвесторов. Для получения дополнительной информации о
ценных бумагах, упомянутых в настоящем исследовании, необходимо обратиться в ООО «УНИВЕР Капитал». Воспроизводить, копировать, цитировать. а также делать выдержки
из настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО «УНИВЕР Капитал» запрещено.
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