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Три показателя: ВВП и индекс делового климата Ifo в 
Германии, продажи на рынке первичного жилья в США 

Джеймс Писерно, аналитик брокерской компании Saxo Bank 

• Германия пока демонстрирует хорошие темпы роста ВВП 
• Благоприятные результаты индекса делового климата Ifo в Германии 
• Продажи на первичном рынке жилья США немного увеличатся 
 
Сегодня, накануне выборов в Европейский парламент, которые пройдут в эти выходные, а также перед 
важным заседанием Европейского центрального банка в июне, экономических событий запланировано 
немного, и публикуемые релизы лишь подтвердят информацию, которая нам известна из предыдущих 
отчетов.  

ВВП Германии за первый квартал (06:00 GMT): Предварительная оценка показала, что в первом 
квартале экономика выросла на 0,8% по сравнению с предыдущим кварталом или на 2,3% по 
сравнению с прошлым годом. Согласно среднему прогнозу аналитиков, в обновленной редакции 
значения не изменятся. Возникает вопрос: что будет дальше? 

 

Экономика Германии находится в хорошей форме, но как долго она сможет ее сохранять? Фото: 
Manakin 
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Положительная динамика немецкой экономики стала восприниматься как данное, и очень сложно 
придумать причины, которые могли бы изменить это восприятие. На графике, составленном Thomson 
Reuters, изображена динамика индекса менеджеров по закупкам в производственном секторе вместе с 
ВВП. Индекс снижается уже пару месяцев, но он по-прежнему превышает уровень 50. В настоящий 
момент распространена следующая логическая цепочка развития событий: темпы роста 
производственного сектора немного понизятся, но сектор обслуживания компенсирует это отставание, 
и довольно скоро экономический рост в Еврозоне станет повсеместным и сформирует положительный 
цикл. Но что если рост в Еврозоне не возобновится, а экономика Китая сдаст обороты? В своей недавно 
опубликованной статье Стин Якобсен предполагает, что немецкая экономика скоро столкнется с 
трудностями, связанными с Китаем и Россией. С пресс-релизом  о предварительной оценке роста ВВП 
можно ознакомиться здесь.  
 

 
 
Индекс делового климата Ifo в Германии за май (08:00 GMT): После опубликованных вчера индексов 
менеджеров по закупкам от Markit, которые продемонстрировали значительное улучшение в секторе 
обслуживания Германии, хотя сектор производства не оправдал прогнозы экономистов, участники 
рынка надеются на то, что индекс Ifo прольет свет на то, что на самом деле происходит. Как показывает 
средний прогноз, индекс деловых настроений и индекс оценки текущей ситуации практически не 
изменились, однако индекс ожиданий предположительно немного понизился. В рамках отдельных 
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секторов ситуация сохраняется положительная, и наблюдается рост, за исключением строительного 
сектора. В феврале я предупреждал, что на протяжении последних четырех лет ожидания в этом 
сегменте экономики достигали своего пика в январе, после чего снижались и формировали дно где-то в 
сентябре-октябре. Если ухудшение ожиданий связано исключительно с сезонными колебаниями в 
строительном секторе, но нет причин опасаться за немецкую экономику, по крайней мере на данный 
момент. Пресс-релиз за апрель можно найти здесь.  
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Продажи на рынке первичного жилья в США за апрель (14:00 GMT): Восстановление в жилищном 
секторе, которого так долго ждали участники рынка, наметилось во вчерашнем отчете о продажах на 
рынке вторичного жилья за апрель. В результате был пробит нисходящий тренд, который удерживал 
позиции с лета прошлого года, когда начали расти ипотечные ставки. В то же время темпы роста не 
оправдали ожидания аналитиков, поэтому не стоит удивляться, если окажется, что продажи на рынке 
первичного жилья в апреле не увеличились до 420 000 единиц по сравнению с 384 000 единиц в марте. 
ФРС придает большое значение статистике на рынке жилья, и сохраняющаяся слабость в этом сегменте 
дает ЦБ возможность поддерживать мягкие условия денежно-кредитной политики. График с более 
длительным временным интервалом смотрите во вчерашнем обзоре «Трех показателей». 
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Информация о Saxo Bank 
 
Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 
мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 
фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 
специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 
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приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 
Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  
Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 
Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 

http://ru.saxobank.com/

