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Brent
Нефть

Сейчас: Прогноз:109.58        ICE, 1m, $/bbl

неделя 28 апреля - 2 мая
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•	 Эскалация конфликта на Украине продолжает 
оказывать поддержку котировкам Brent, причины 
остаются прежними: рынок опасается возможных 
перебоев с поставками нефти из России, а также 
ожидает роста потребления нефтепродуктов в 
военных целях

•	 США и ЕС готовят новый пакет санкций против 
России, и в ожидании его оглашения котировки 
Brent растут; тем не менее, следует учитывать, что 
геополитический фактор не является долгоиграющим 
и прекратит воздействовать на цены, когда ситуация 
стабилизируется

•	 Транснефть сообщила о своих опасениях относительно 
нефтяной трубы в Венгрию: есть вероятность захвата 
объекта Украиной, в таком случае поставка нефти 
может быть остановлена

•	 Ливийский нефтяной порт Zueitina не может быть 
открыт в соответствии с ранее оглашенными 
планами правительства из-за технических проблем; 
на текущий момент оценивается величина ущерба, 
причиненного повстанцами

•	 Текущая неделя богата на выход статистических 
данных из разных регионов; следует обратить 
внимание на квартальную статистику по США в конце 
недели, а также на квартальные данные по странам 
еврозоны

Brent не удалось пробиться выше сопротивления $110.5, 
цены корректируются в район поддержки $109. Рост по-
прежнему ограничен сопротивлением $110.5, в то время как 
для коррекции открыта поддержка $108, в сторону которой 
котировки направятся в обозримом будущем. К концу недели, 
вероятно, следует ожидать динамики в районе $109.

US, Henry Hub
Газ

Сейчас: Прогноз:4.65ICE, 1m, $/mnBTU
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•	 В ближайшие дни в США прогнозируется похолодание, 
существует вероятность очередного всплеска в 
потреблении газа на нужды генерации тепла, что на 
некоторое время поддержит котировки

•	 Недельный прирост запасов составил 49 млрд 
кубических футов, что больше, чем в среднем за пять 
лет (47 млрд кубических футов) и чем в прошлом году 
(30 млрд кубических футов)

•	 Отклонение запасов газа в подземных хранилищах 
США от прошлогодних данных на начало этой недели 
составляло порядка 835 млрд кубических футов, от 
среднепятилетней величины - 1002 млрд кубических 
футов

•	 Вышеуказанные факторы в совкупности создают 
предпосылки для коррекции котировок газа; 
дальнейший прирост запасов и сокращение их 
отклонения от нормальных величин будут оказывать 
давление на котировки

•	 Генерация электроэнергии атомными 
электростанциями на будущей неделе может 
сократиться, что приведет к росту спроса на газ и 
поддержке цен

Отскочив от нижней границы апрельского коридора, газ 
продолжил движение в рамках тренда, нацелившись к район 
$4.9. Судя по индикаторам, цель вполне достижима к концу 
недели.

109 →

4.90 ↑
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Промышленные металлы
Сейчас: Прогноз:
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•	 Медь на минувшей неделе восстанавливалась, 
реагируя на неплохую макроэкономическую 
статистику из США: рынок надеется на рост 
потребления «»красного металла»»

•	 Спрос на медь в Китае обещает оставаться 
стабильным: в этом году планируется построить 
более 7 млн единиц жилья; дополнительный спрос 
на медь наблюдается на рынке финансовых сделок в 
Поднебесной

•	 По данным ICSG, в январе дефицит меди на мировом 
рынке составил 53 тыс. тонн, ключевая причина - 
активный спрос со стороны Китая; потребление меди 
в январе составило 1866 тыс. тонн при спросе в 1814 
тыс. тонн

•	 WBMS сообщает о дефиците меди в в январе-феврале 
в 11 тыс. тонн, в то время как по итогам января 
наблюдался дефицит в 73 тыс. тонн; производство 
рафинированной меди по данным WBMS в первые два 
месяца года составило 3.48 млн тонн, потребление - 
3.49 млн тонн

•	 Судя по данным аналитических агентств, после 
всплеска активности покупателей в январе в феврале 
на рынке меди наблюдалось затишье, отчасти 
объясняемое празднованием Китайского Нового Года

На минувшей неделе котировкам меди не удалось закрепиться 
выше сопротивления $6790-6795, цены пока остаются в 
пределах среднесрочного нисходящего тренда. Закрепление 
выше $6830 будет означать перелом тенденции, однако в 
противном случае котировкам сулит коррекция к $6670 и 
ниже - к $6540.

Медь LME, 3m, $/T 6765 6600 ↘

Драгоценные металлы
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•	 Ключевой драйвер роста котировок золота, 
наблюдавшегося на на прошлой неделе, - накал 
геополитической обстановки на Украине, грозящий 
вооруженным вторжением России в восточные 
области

•	 Запад готовит новый пакет санкций против России, 
и рынок отыгрывает ожидания ростом котировок 
золота, выступающего в роли хеджа в периоды 
нестабильности

•	 Оттоки золота из SPDR Gold Trust прекратились, хотя 
и притоков не наблюдается: показатель держится на 
уровне прошлого понедельника (25.468 млн унц.)

•	 На физическом рынке Индии премии к контрактам 
выросли до $110/унц. в связи с недостатком 
предложения; премии на китайском рынке 
зафиксировались в районе $2

•	 Добыча золота в Перу в 2014 г. прогнозируется на 
уровне 4.4-4.6 млн унц., на 4% ниже, чем в 2013 г.; 
таким образом, рост добычи пока не ожидается, а 
сохранение текущего уровня производства - цель 
правительства на ближайшие годы, для достижения 
которой будут расширяться небольшие рудники, в то 
время как крупные постепенно истощаются

Так и не дотянув до цели $1310, золото начало коррекцию, 
продолжая весенний нисходящий тренд. В ближайшее время 
ожидаем движения к довольно сильной поддержке $1270.

Золото COMEX, 1m, $/Ozs 1300.70 1270 ↘
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Зерновые
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•	 Пшеница находится во власти «»бычьих»» факторов, 
и котировки стремительно приближаются к 
мартовским пикам, реагируя на новостной фон со 
стороны Украины и США

•	 Эскалация конфликта на Украине - один из ключевых 
драйверов роста: в случае введения войск Россией 
в восточные регионы страны риски срыва будущих 
поставок зерна из Украины резко возрастут, и 
предложение пшеницы в Европе сократится

•	 В понедельник планируется оглашение новых 
санкций против России, что также оказывает 
поддержку котировкам, поскольку в перспективе 
в случае усугубления ситуации сулит ограничения 
поставок зерна на мировой рынок и из России

•	 Второй ключевой драйвер роста котировок - 
пересмотр прогноза погоды в США: в восточной части 
Американских Равнин осадков, вероятно, выпадет 
меньше, чем ожидалось ранее, и посевы здесь могут 
пострадать от засухи

•	 IGC в своем отчете от 25 апреля опубликовал 
пересмотренный прогноз мирового предложения 
пшеницы в 2014/15 сезоне, снизив показатель на 3 
млн тонн до 709 млн тонн

•	 Покуда Китай отказывается от ранее 
законтрактованной сои в связи с низкой активностью 
переработчиков на внутреннем рынке, экспортные 
данные США не способствуют позитивной динамике 
котировок

•	 В дополнение к дефолтам по контрактам Поднебесная 
может сократить импорт бобов после реализации на 
внутреннем рынке до 3 млн тонн сои из госрезерва в 
ходе аукциона

•	 IGC по-прежнему ожидает рекордного производства 
сои в 2013/14 году - порядка 282.3 млн тонн (+0.3 млн 
тонн к прошлому прогнозу), совокупное предложение, 
соответственно, вырастет до 308.2 млн тонн

•	 Прогноз потребления сои также повышен - до 281.3 
млн тонн (+0.4 млн тонн), конечные запасы при этом 
составят 26.9 млн тонн (-0.1 млн тонн)

•	 В дальнейшем соя CBOT может найти поддержку во 
внутреннем спросе в США: по последним данным 
NOPA переработка бобов в марте была выше, чем в 
феврале, и в случае сохранения тенденции котировки 
сои не уйдут ниже уровней конца февраля – начала 
марта текущего года

Пшеница достигла апрельских максимумов, и потенциал роста 
на ближайшие дни практически исчерпан. В ближайшее время 
на новостном фоне еще возможна попытка движения к ¢715, 
однако в дальнейшем ожидаем коррекции с целью ¢680.

Сое удалось закрепиться выше 20-дневной ЕМА, что позволило 
приблизиться к апрельским максимумам. Сопротивление 
¢1520 выглядит довольно сильным, и в течение недели 
котировки, вероятно, начнут коррекцию так и не пройдя 
данный уровень. Цель на конец недели - ¢1460.

Пшеница CBOT, 1m, USc/Bsh 700.25 680 ↘

Соя CBOT, 1m, USc/Bsh 1498.00 1460 ↘
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