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Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1329.67 0.53% -2.78%

РТС 1172.62 1.59% -3.37%

MSCI Russia 631.28 0.00% -4.88%

MSCI EM 1002.50 0.00% -1.88%

S&P 500 1864.85 0.14% 1.73%

DJI 16408.54 -0.10% 1.47%

FTSE 100 6625.25 0.62% -0.25%

DAX 30 9409.71 0.99% -0.47%

NIKKEI 225 14417.53 -0.00% 0.82%

SSE Composite (09:00 МСК) 2096.30 -0.12% -1.61%

VIX 13.36 -5.78% -15.92%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.40 2.40 4.80

UST 10 YTM, % 2.71 7.40 8.30

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.51 3.80 -0.20

iTraxx Crossover Europe 

5Y, б.п. 284.76 -6.13 6.22

Russia 30 YTM, % 4.81 -9.55 29.73

Russia 5Y CDS, б.п. 247.45 -9.46 25.30

Libor 3m USD, % 0.23 -0.20 -0.12

Libor 12m USD, % 0.55 0.00 -0.20

USD/RUB NDF 3m, % 9.24 9.00 67.00

USD/RUB NDF 12m, % 8.82 0.00 18.00

RUB overnight, % 7.25 0.00 0.00

Mosprime 3m, % 9.20 0.00 5.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 36.08 0.33% 0.93%

EUR/RUB ЦБ 49.89 0.41% 1.21%

корзина (EUR+USD)/RUB 41.54 -1.48% -0.60%

USD Index 79.90 0.03% 0.57%

EUR/USD 1.38 0.00% -0.50%

USD/JPY 102.38 0.16% 0.87%

GBP/USD 1.68 -0.03% 0.05%

AUD/USD 0.93 -0.48% -0.93%

USD/CAD 1.10 -0.06% 0.62%

USD/CNY 6.22 -0.03% 0.10%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 109.53 -0.06% 1.93%

нефть WTI, USD/барр. (NY-

MEX) 104.30 0.52% 0.87%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 4.74 4.66% 1.85%

золото, USD/унц. (CME) 1294.35 -0.62% -1.79%

серебро, USD/унц. (CME) 19.59 -0.05% -2.05%

Рынок акций
В четверг, 17 апреля, индекс ММВБ в начале торгов поднимался 
до 1335 пунктов, но после полудня развернулся вниз и с 
середины дня консолидировался на нейтральной территории. 
Конец сессии оказался волатильным, сначала индекс ушел 
в «минус», в моменте опускаясь до 1311 пунктов, но перед 
закрытием отскочил вверх, до 1329,67 (+0,53%).

Возглавили отскок акции ДИКСИ, МТС, Аэрофлота, рдр Русала. 
В первом эшелоне несколько лучше рынка обычка Сбербанка и 
Роснефть. В аутсайдерах дня обычка и префы Сургутнефтегаза, 
Газпромнефть, Северсталь.

Прямая линия В.Путина днем на этот раз драйвером роста 
для российского ранка не стала. Отскок вечером, видимо, 
произошел на фоне появившихся анонсов подготовленного 
по итогам встречи России, Украины, США и ЕС Женевского 
заявления. Заявление предусматривает разоружение 
незаконных формирований с обеих сторон конфликта и начало 
широкого национального диалога.

Надежда на разрешение украинского кризиса поддержала 
вечером и внешние площадки. В Европе индексы прибавили 
в среднем около полупроцента, в лидерах – немецкий DAX 
(+0,99%). Однако в США динамика основных индексов была 
невыразительной, по итогам сессии в небольшом «плюсе» 
S&P500 и NASDAQ Composite, DJIA снизился (-0,1%).

Таким образом, в преддверии пасхальных выходных 
американским индексам не удалось отыграть позитивную 
макроэкономическую статистику (выше ожиданий индекс ФРБ 
Филадельфии, ниже – заявки на пособие по безработице) и ряд 
позитивных корпоративных отчетов (Morgan Stanley, General 
Electric, Goldman Sachs).

В Азии с утра большинство фондовых индексов также в 
умеренном «плюсе». Довольно трудно оценить вероятность 
выполнения достигнутых вчера в Женеве соглашений и, 
соответственно, деэскалации украинского кризиса. Однако 
в моменте надежда на стабилизацию геополитической 
ситуации позволят российскому рынку развить отскок вверх, 
наметившийся с вечера среды, индекс ММВБ может подняться 
в район 1350 пунктов. Внешний экономический фон днем будет 
минимален: рынки Европы и США закрыты из-за Страстной 
Пятницы.
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ФосАгро

ОАО ФосАгро опубликовало консолидированную отчетность 
по итогам 2013 г., продемонстрировав снижение финансовых 
показателей относительно аналогичного периода прошлого года. 
Выручка компании упала на 1% г/г до 104566 млн руб. EBIT-
DA сократилась на 31% г/г до 23934 млн руб., рентабельность 
показателя составила 23%, что на 10 п.п. меньше прошлогоднего 
значения.

ФосАгро, МСФО, млн руб.
 

2012 2013 Изм.

Выручка 105303 104566 -1%

Операционная прибыль 28396 16142 -43%

EBITDA 34917 23934 -31%

Маржа EBITDA,% 33% 23% -10 п.п.

Чистая прибыль 24510 8576 -65%

Маржа чистой прибыли,% 23% 8% -15 п.п.
 
Источник: данные компании, расчеты БФА

 

Несмотря на непростую конъюнктуру рынка, компании удалось 
обеспечить полную загрузку мощностей, добиться роста 
производства и продаж удобрений на 9% и 11% соответственно. 

В связи со значительным оттоком денежных средств на выкуп 
миноритарных долей в ОАО Апатит, а также неблагоприятными 
рыночными условиями чистый долг  на конец 2013 г. составил 43,8 
млрд руб., увеличившись с 26,8 млрд руб. в 2012 г.  В результате, 
соотношение чистого долга и EBITDA выросло до 1,8.

Позитивной новостью для инвесторов стала новость о том, что 
ФосАгро повышает дивидендные выплаты до 58% от чистой 
прибыли по МСФО.   Таким образом, совет директоров ФосАгро 
рекомендовал акционерам принять решение на ГОСА утвердить 
дивиденды по итогам 2013 г. в размере 19,3 руб. на акцию. С 
учетом ранее выплаченных дивидендов, совокупный размер 
выплат за 2013 г. может составить 34,75 руб. на акцию, что в 2,4 
раза ниже размера выплат за 2012 г. Дивидендная доходность при 
текущих котировках, вероятно, снизится до уровня 2,29%. 

В целом, мы нейтрально оцениваем результаты компании 
и считаем, что слабая отчетность уже нашла отражение в 
котировках бумаг, а наметившееся восстановление цен на рынке 
минеральных удобрений способно выступить драйвером роста. 

 

Компания отчиталась за 2013 г. по МСФО
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

17 апр 9:00 JP  Индекс потребит. доверия (C onsumer confidence) Мар 37.5 38.3
17 апр 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (P roducer prices  m/m) Мар -0.3
17 апр 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (P roducer prices  y/y) Мар -0.9 -0 .9
17 апр 16:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2  мес. м/м, % (IPC A -15 - Extended National C P I  m/m) А пр 0.78 0.73
17 апр 16:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Мар 5 5.1
17 апр 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless  c laims) до 12 апр. 304 300 302
17 апр 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (C ontinuing c laims) до 05 апр. 2 .74 2.776 2.75
17 апр 16:30 C A  Индекс потребит. цен м/м, % (C P I  m/m) Мар 0.6 0.8
17 апр 16:30 C A  Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) Мар 1.5 1.1
17 апр 16:30 C A  Индекс потребит. цен базовый м/м, % (C P I  core m/m) Мар 0.3 0.7
17 апр 16:30 C A  Индекс потребит. цен базовый г/г, % (C P I  core y/y) Мар 1.3 1.2
17 апр 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф  (E IA  weekly natural gas) до 11  апр. 24 4
17 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  (EC RI  U .S. Weekly Leading Index) до 11 апр. 135 134.9 134.8
17 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  г/г, % (EC RI Weekly Leading Index y/y) до 11  апр. 3 .8 3.3
17 апр   :  RU  Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Мар 5.4 5.6

18 апр 15:00 IN Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) до 11  апр. 306.7

21 апр 3:50 JP  Торговый баланс, млрд. иен (T rade balance total) Мар -800.3
21 апр 3:50 JP  О бъем экспорта г/г, % (Exports  y/y) Мар 9.8
21 апр 3:50 JP  О бъем импорта г/г, % (Imports  y/y) Мар 9
21 апр 18:00 US Индекс опереж. индикаторов м/м, % (Leading indicators  m/m) Мар 0.5

22 апр 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w) до 12 апр. -0 .3
22 апр 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 12  апр. 2 .3
22 апр 16:30 C A  О птовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Фев 0.8
22 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 12 апр. -1
22 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 12  апр. 2 .6
22 апр 17:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA  home price m/m) Фев 0.5
22 апр 17:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA  home price y/y) Фев 7.4
22 апр 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Exis ting home sales ) Мар 4.6
22 апр 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Exis ting home sales  m/m) Мар -0.4

23 апр 5:30 A U  Индекс потребит. цен кв/кв, % (C P I  q/q) 1  кв. 0 .8
23 апр 5:30 A U  Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) 1  кв. 2 .7
23 апр 11:00 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) А пр 52.1
23 апр 11:00 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) А пр 51.5
23 апр 11:30 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) А пр 53.7
23 апр 11:30 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) А пр 53
23 апр 12:00 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) А пр 53
23 апр 12:00 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) А пр 52.2
23 апр 12:00 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI C ompos ite A ) А пр 53.1
23 апр 16:30 C A  Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Фев 1.3
23 апр 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales ) Мар 0.44
23 апр 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales  m/m) Мар -3.3
23 апр 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 11  апр. 10.01
23 апр 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 11  апр. -0 .154
23 апр 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 11  апр. -1 .278
23 апр 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing) до 11  апр. -0 .771

24 апр 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO  (IFO  expec tations) А пр 106.4
24 апр 12:00 DE Индекс делового климата IFO  (IFO  bus iness  c limate) А пр 110.7
24 апр 12:00 DE Индекс текущих условий IFO  (IFO  current conditions) А пр 115.2
24 апр 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods  orders  m/m) Мар 2.2
24 апр 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods  ex transp) Мар 0.1
24 апр   :  RU  Международн. резервы, $  млрд. (C entral Bank reserves) до 11  апр. 477.7

25 апр 3:30 JP  Индекс потребит. цен г/г, % (National C P I  y/y) Мар 1.5
25 апр 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Мар 1.7
25 апр 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Мар 3.7
25 апр 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. окончат. (U . of M ichigan C onf, F) А пр 82.6
25 апр 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U . of M ichigan C onf, A ) А пр 82.6
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