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Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1362.40 -0.39% -1.45%

РТС 1204.07 -0.77% -2.42%

MSCI Russia 659.18 -0.68% -2.52%

MSCI EM 1015.45 -0.62% 1.34%

S&P 500 1815.69 -0.95% -2.65%

DJI 16026.75 -0.89% -2.35%

FTSE 100 6561.70 -1.21% -2.00%

DAX 30 9315.29 -1.47% -3.92%

NIKKEI 225 13960.05 -2.38% -7.33%

SSE Composite (09:00 МСК) 2121.50 -0.42% 3.04%

VIX 17.03 7.17% 21.99%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.36 0.00 -4.40

UST 10 YTM, % 2.62 -0.90 -10.70

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.50 -2.00 -9.70

iTraxx Crossover Europe 

5Y, б.п. 278.00 -0.54 -0.25

Russia 30 YTM, % 4.60 9.09 5.62

Russia 5Y CDS, б.п. 216.28 -5.87 11.35

Libor 3m USD, % 0.23 -0.06 -0.31

Libor 12m USD, % 0.55 -0.25 -0.96

USD/RUB NDF 3m, % 8.71 14.00 31.00

USD/RUB NDF 12m, % 8.64 0.00 3.00

RUB overnight, % 7.25 0.00 0.00

Mosprime 3m, % 9.15 0.00 7.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 35.56 -0.53% 0.12%

EUR/RUB ЦБ 49.23 -0.13% 0.70%

корзина (EUR+USD)/RUB 41.88 0.19% 1.66%

USD Index 79.52 0.09% -1.30%

EUR/USD 1.39 -0.03% 1.32%

USD/JPY 101.59 0.09% -1.46%

GBP/USD 1.67 -0.30% 0.93%

AUD/USD 0.94 -0.22% 1.09%

USD/CAD 1.10 0.42% 0.01%

USD/CNY 6.21 -0.02% -0.01%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 107.33 -0.12% 0.57%

нефть WTI, USD/барр. (NY-

MEX) 103.74 0.33% 2.57%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 4.62 -0.75% 4.08%

золото, USD/унц. (CME) 1317.97 -0.03% 1.22%

серебро, USD/унц. (CME) 19.95 -0.25% 0.30%

Рынок акций
В пятницу, 11 апреля, российский рынок открылся с «гэпом» 
вниз, индекс ММВБ сразу оказался в районе 1350 пунктов. 
Впрочем, развития падение не получило, уже через час индекс 
развернулся вверх. Днем он ненадолго выходил в «плюс», а 
закрылся небольшим снижением (1362,40 пунктов, -0,39%).

Выросли против рынка рдр Русала, акции М.Видео, ДИКСИ, 
ПолюсЗолота, ПИКа, в первом эшелоне выросли котировки ГМК 
Норильский Никель и ВТБ. Большинство акций нефтегазового 
сектора в небольшом «минусе». В аутсайдерах по итогам 
сессии Фармстандарт, обычка Ростелекома, СОЛЛЕРС, ЛСР, 
ФСК ЕЭС, Система.

На общемировом фоне российский рынок в пятницу выглядел 
сравнительно неплохо. Европейские рынки вслед за падением 
американских индексов в четверг снижались гораздо сильнее 
(FTSEurofirst 300 -1,36%).

В пятницу американские индексы в первой половине сессии 
пытались остановить падение, однако в итоге отступили еще 
на 0,9 – 1,3% вниз, для S&P500 недельное снижение (-2,7%) 
оказалось сильнейшим более чем за полтора года. Статистика 
показала, что цены производителей в марте заметно ускорились 
по сравнению и с февралем, и с ожиданиями.

За выходные несколько заявлений сделали высокопоставленные 
представители ЕЦБ. Президент М.Драги сказал, что 
продолжение укрепления евро может стать триггером для 
нового смягчения монетарной политики регулятором. А член 
управляющего совета Б.Кер напомнил, что ЕЦБ готов начать 
выкуп активов чтобы поддержать инфляцию.

Очередное и резкое обострение ситуации на востоке Украины 
снова вызвало диаметрально противоположные оценки Запада 
и России, как показало прошедшее ночью заседание Совбеза 
ООН. США грозят России новыми санкциями. Впрочем, главным 
негативом представляется сама по себе ситуация возможного 
начала гражданской войны на в соседней стране.

Индекс ММВБ сегодня с открытия, как и в пятницу, отступил в 
район 1350 пунктов. Не исключаем, что поддержку он найдет 
уже здесь. В противном случае следующим ориентиром внизу 
будет минимум прошлой недели (1335 пунктов).
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EVRAZ Определена дата закрытия реестра под дивиден-
ды
EVRAZ закроет реестр для получения дивидендов 4 июня, 
выплаты будут произведены до 7 июля. При этом владельцы бумаг 
должны будут определиться с валютой получения дивидендов до 
17 июня, а 23 июня будут зафиксированы курсы валют. Напомним, 
дивиденды составят 6 центов на акцию, что исходя из текущих 
котировок предполагает доходность 4,22%.

 

 

Транснефть

Транснефть намеревается направить 5,1 млрд руб. на выплаты 
акционерам по итогам 2013 года. Это на 4% больше, чем годом 
ранее, когда компания заплатила 4,9 млрд руб. Впрочем, 
инвесторов интересуют только выплаты на «префы», поскольку 
«обычка» не торгуется на бирже. Учитывая, что компания, согласно 
Уставу, направляет на данные цели 10% от прибыли по РСБУ, то 
размер дивидендов составит 724 руб. на акцию, что при текущих 
котировках обеспечивает традиционно низкую дивидендную 
доходность порядка 0,9%. Теперь осталось дождаться директивы 
Росимущества, поддерживающей инициативу менеджмента для 
одобрения ее СД.

Напомним, что одним из мощнейших драйверов роста котировок 
акций компании в последние годы был, как ни странно, именно 
дивидендный фактор. Дело в том, что компания планировала 
в ближайшем будущем перейти к расчету дивидендов исходя 
из прибыли по МСФО, которая в разы больше аналогичного 
показателя по РСБУ. Например, по итогам 2013 года прибыль по 
МСФО составила 158 млрд руб. против 11,3 млрд руб. по РСБУ. Тем 
не менее, особых иллюзий на то, что планы реализуются уже в 
2014 году, инвесторы не питали. Более того, менеджмент компании 
намекнул на то, что переход к базе МСФО возможен не ранее 2016 
года да еще и при условии соблюдения ряда финансовых условий, 
основными из которых являются уровень долговой нагрузки 
на уровне 2,5х и наличие достаточного свободного денежного 
потока.

Новость не несет ничего хорошего для котировок акций 
эмитента, которые, очевидно, окажутся под давлением 
продавцов, желающих в преддверии начала дивидендного 
сезона переложиться в более привлекательные с точки зрения 
доходности бумаги. Только в нефтегазовом секторе их выбор 
может пасть на такие альтернативы, как Роснефть (5,3%) и Сургут 
преф. (9,2%), не говоря уже о ряде бумаг телекоммуникационного 
и энергетического сегментов. Мы продолжаем сохранять 
негативный взгляд на префы Транснефти, считая их существенно 
переоцененными относительно их справедливой стоимости.

Компания объявила планы по дивидендам
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

11 апр 3:50 JP  Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) м/м, % (C orp goods  price m/m) Мар -0.2
11 апр 3:50 JP  Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) г/г, % (C orp goods  price y/y) Мар 1.7 1.8
11 апр 5:30 C N Индекс цен производит. г/г, % (P P I  y/y) Мар -2.3 -2
11 апр 5:30 C N Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) Мар 2.4 2
11 апр 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (C P I  m/m F) Мар 0.3 0.3
11 апр 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (C P I  y/y F) Мар 1 1
11 апр 10:00 DE О птовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Мар -0.1
11 апр 10:00 DE О птовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Мар -1.7 -1 .8
11 апр 10:30 IN Дефицит  торг. баланса, $  млрд. (T rade defic it) Мар 10.5 8.13
11 апр 10:45 FR С чет текущих операций, млрд. евро (C urrent account) Фев -1.4 -3 .9 -3 .7
11 апр 16:00 IN Пром. производство м/м, % (Indus trial produc tion m/m) Фев -1.9 0.1

14 апр 13:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Indus trial produc tion m/m) Фев -0.2
14 апр 13:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Indus trial produc tion y/y) Фев 2.1
14 апр 16:30 US Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Мар 0.3
14 апр 16:30 US Р озничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales  ex autos  m/m) Мар 0.3
14 апр 18:00 US Произв. запасы м/м, % (Bus iness  Inventories  m/m) Фев 0.4

15 апр 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (C P I  m/m) Мар 0.5
15 апр 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) Мар 1.7
15 апр 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (P P I  output m/m) Мар
15 апр 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (P P I  output y/y) Мар 0.5
15 апр 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (P P I  core output m/m) Мар 0.1
15 апр 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (P P I  core output y/y) Мар 1.1
15 апр 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (P P I  input m/m) Мар -0.4
15 апр 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (P P I  input y/y) Мар -5.7
15 апр 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey –  economic  sentiment) А пр 46.6
15 апр 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey –  current conditions) А пр 51.3
15 апр 13:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (T rade balance) Фев 0.9
15 апр 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w) до 12 апр. 1 .5
15 апр 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 12  апр. 1 .5
15 апр 16:00 BR Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Фев 0.4
15 апр 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufac turing) А пр 5.61
15 апр 16:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (C P I  m/m) Мар 0.1
15 апр 16:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (C P I  y/y) Мар 1.1
15 апр 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (C P I  ex food / energy m/m) Мар 0.1
15 апр 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. г/г, % (C P I  ex food / energy y/y) Мар 1.6
15 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 12 апр. -0 .5
15 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 12  апр. 2 .9
15 апр 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $  млрд. (Net long-term T IC  flows) Фев 7.3

16 апр 6:00 C N ВВП г/г, % (GDP  y/y) 1  кв. 7 .7
16 апр 6:00 C N Пром. производство г/г, % (Indus trial produc tion y/y) Мар 8.6
16 апр 6:00 C N Розничные продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Мар 11.8
16 апр 8:30 JP  Загрузка произв. мощностей м/м, % (C apac ity utilization m/m) Фев 5.9
16 апр 8:30 JP  Пром. производство окончат. м/м, % (Indus trial produc tion m/m F) Фев -2.3
16 апр 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO  Unemployment rate, 3M) Фев 7.2
16 апр 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless  c laims  change m/m) Мар -34.6
16 апр 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (C P I  m/m) Мар 0.3
16 апр 13:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) Мар 0.5
16 апр 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (C P I  ex food / energy m/m) Мар 0.4
16 апр 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (C P I  ex food / energy y/y) Мар 1.1
16 апр 16:30 US Р азрешения на строительство, млн. (Building permits ) Мар 1.014
16 апр 16:30 US Р азрешения на строительство м/м, % (Building permits  m/m) Мар 7.3
16 апр 16:30 US Новое строительство, млн. (Hous ing s tarts ) Мар 0.907
16 апр 16:30 US Новое строительство м/м, % (Hous ing s tarts  m/m) Мар -0.2
16 апр 17:15 US Загрузка производств. мощностей, % (C apac ity utilization) Мар 78.4
16 апр 17:15 US Пром. производство м/м, % (Indus trial produc tion m/m) Мар 0.6
16 апр 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 11  апр. 4 .03
16 апр 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 11  апр. -5 .19
16 апр 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 11  апр. 0 .239
16 апр 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing) до 11  апр. 0 .345
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Тел.:   +7 (800) 700-54-54 (основной)  
Факс: +7 (812) 458-54-54 
mail@bfa.ru        
www.bfa.ru 

БФА Банк

115054, Москва,  
Космодамианская наб., д. 52, строение 5,  
б/ц «Riverside Towers»  
Тел.:   +7 (495) 662-63-63 (основной)  
Факс: +7 (495) 662-63-64 
moscow@bfa.ru        

Филиал “Павелецкий” Банка БФА  
в г. Москва

Управление дилинга

Шевцов Павел 
начальник управления

доб. 1195  
p.shevtsov@bfa.ru

Возный Алексей                                     
Начальник отдела

Дзугаев Роман 
главный специалист

доб. 1010  
a.voznyi@bfa.ru                                              

доб. 1032  
r.dzugaev@bfa.ru  

Отдел дилерских операций

Тураев Дмитрий                                    
Начальник отдела

Олейник Павел 
главный специалист

доб. 1157  
d.turaev@bfa.ru  

                                              
доб. 1098  

p.oleynik@bfa.ru  

Отдел денежного и валютного рынков

Центральный офис


