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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 320,50 1 155,81 1 872,01 4 319,29

0,11% 0,00% 0,60% 0,27%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 542,44 9 296,12 14 462,52 21 182,16

-0,47% 0,21% -1,65% 0,26%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

98,9 106,45 20,2625 1 327,88

-0,61% 0,57% -1,69% -0,13%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

6 443,50 14,52 7,75% 1026,2

-1,92% -3,97% 0 б.п. -27,3

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3779 36,1726 50,1289 42,5312

-0,39% 0,00% 0,51% 0,02%
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Последние обзоры и комментарии: 

РУСАЛ: плоды оптимизации 

Мегафон: сильные итоги 2013 года. Ждем роста 

НОВАТЭК: после обмена активами 

Ситуация на рынках 

 Рейтинговые агентства S&P и Fitch ухудшили прогнозы 

по долгосрочным рейтингам России в национальной и в 

иностранной валюте со «стабильного» до «негативного». 

 США ввели санкции против 20 граждан России, а также 

банка «Россия». 

 Президент США Барак Обама подписал указ о 

возможности введения ограничений на деятельность 

компаний из ряда секторов экономики РФ. 

 США: индекс производственной активности от ФРБ 

Филадельфии в марте 9,0 п.; пред. -6,3 п.; прогноз 4,3 п. 

 США: продажи на вторичном рынке жилья в феврале 

понизились на 0,4% до 4,6 млн в годовом выражении 

(самый низкий показатель с июля 2012 г.). 

 

Комментарии  

 Газпром: битва за Украину продолжается 

(нейтрально/спекулятивно); 

 РусГидро: результаты лучше ожиданий (позитивно); 

 НЛМК может порадовать дивидендами (умеренно 

позитивно). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Индикатор потребительской уверенности Еврозоны 

(19:00); 

 Выступление представителя ФРС Дж. Булларда (19:45); 

 Выступление Р. Фишера (21:45); 

 Выступление председателя ЕС Х. Ван Ромпея (22:00); 

 Саммит ЕС. 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Заседание совета директоров «Башнефти»; 

 Заседание совета директоров банка «Возрождение»; 

 Заседание совета директоров ОГК-2. 

 

 

 

 

 

 

https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/rysal-plodu-optimizatsii.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/megafon-silnue-itogi-2013-goda-zhdem-rosta.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/novatiek-posle-obmena-aktivami.html
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Ситуация на рынках 

В конфронтации России и Запада пока рано ставить точку. 

Европейские лидеры на двухдневном саммите, 

посвященному ситуации вокруг Украины, пока не решились 

на введение экономических санкций, но предупредили, что 

это остается вероятной опцией. В частности канцлер 

Германии Ангела Меркель отметила, что при дальнейшем 

обострении ситуации в Брюсселе будут готовы применить 

санкции «третьей ступени». Пока же речь идет об отсутствии 

оснований для сотрудничества с Москвой в формате G8.  

В Вашингтоне перешли от слов к делу. Санкционный список 

США пополнился 20 новыми фамилиями, а также банком 

«Россия», который связывают с Газпромом. Помимо этого 

президент США Барак Обама подписал указ о возможности 

введения ограничений на деятельность компаний из ряда 

секторов экономики РФ. Речь идет о финансовом, 

энергетическом, оборонном секторе, а также 

машиностроении и добывающем секторе. Рейтинговые 

агентства S&P и Fitch в свете этих событий посчитали, что 

экономические и финансовые последствия введения 

санкций могут нанести серьезный ущерб, который может 

повлиять на долгосрочный рейтинг России. Прогнозы по 

рейтингам в национальной и в иностранной валюте были 

ухудшены со «стабильного» на «негативный». 

Влияние политики на российский рынок акций в пятницу 

вновь окажется доминирующим. Восстановление интереса к 

рисковым активам после сигналов главы ФРС Йеллен о том, 

что повышение процентной ставки может произойти в 

середине следующего года, будет оставлено без внимания. На 

международном валютном рынке низкодоходные валюты 

слабеют. Нефть (WTI $98,36/барр.; Brent $106,6/барр.) и 

золото ($1 331/унцию) теряют в цене. На долговом рынке 

США доходности не перешли через пик четверга: UST 10 

2,77%. Индекс S&P 500 (+0,6%) отыграл большую часть 

потерь после заседания комитета по операциям на открытом 

рынке. Сегодня утром фьючерс на S&P 500 выбрался на 

позитивную территорию и растет на 0,07%. На торгах в Азии 

также доминирует зеленый цвет: Shanghai Composite 

+0,79%; Hang Seng +0,17%.  

Настроения поддерживают вчерашние данные по экономике 

США. Первичные заявки на получение пособий по 

безработице по итогам последней недели увеличились на 5 

тыс. до 320 тыс., оставшись вблизи минимумов за последние 

четыре месяца. Индекс производственной активности от 

ФРБ Филадельфии в марте неожиданно подскочил с -6,3 до 

9,0 п. (прогноз составлял 4,3 п.) благодаря росту новых 

заказов (соответствующий компонент изменился с -5,2 до 5,7 

п.). Продажи на вторичном рынке жилья в феврале под 

влиянием непогоды опустились на 0,4% до 4,6 млн в годовом 
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выражении (самый низкий показатель с июля 2012 г.), но это 

не стало сюрпризом для рынка. Сегодня значимых 

экономических данных нет. Стоит ждать новостей с саммита 

ЕС и следить за выступлениями представителей ФРС. 

Начиная с 19:45 МСК выступят Джеймс Буллард, Ричард 

Фишер, Нараяна Кочерлакота и Джереми Стейн.  

Российский рынок акций, вероятно, начнет день на 1,5% 

ниже закрытия предыдущего дня и с продаж. Коррекция к 

волне роста от 14 марта будет продолжена. При этом можно 

допускать, что снижение индекса ММВБ не ограничится 

проверкой на прочность поддержки на 1 290 пунктах и 

дойдет до следующей поддержки, расположенной вблизи 

1 270 пунктов. На внутреннем валютном рынке рубль также 

не сможет избежать продаж. Котировки доллар/рубль, 

вероятно, будут колебаться в пределах 36,15-36,55; 

евро/рубль – 49,90-50,35. 

Станислав Савинов, vss@ufs-federation.com 

 

 

Комментарии 

Газпром: битва за Украину продолжается 

(нейтрально/спекулятивно) 

Цена газа для Украины может вырасти дополнительно на 

$100 за тысячу кубометров, заявил вчера в Брюсселе глава 

Минэнерго страны Юрий Продан. По его словам, с 1 апреля 

она точно вырастет до $378-380 за тысячу кубометров, "но 

есть риск, что мы, возможно, не получим и $100, которые 

должны получить, основываясь на договоре о базировании 

Черноморского флота РФ в Украине. 

По соглашениям от 21 апреля 2010 года, срок пребывания 

Черноморского флота в Крыму продлялся с 2017 года на 25 

лет, Россия платила за базу $97 млн в год и давала скидку на 

газ в $100 за тысячу кубометров (в 2013 году общий объем 

скидки составил $2,7 млрд). 

Номинально Газпром мог бы выиграть от такого развития 

событий, так как отмена скидок при сохранении 

контрактных объемов позволит компании дополнительно 

получить порядка $3 млрд в год. Однако в реалистичность 

такого сценария верится с трудом, и дополнительная 

эскалация и без того сложных отношений может привести 

только к обострению противостояния и необдуманным 

действия с украинской стороны. А также к максимально 

доступному замещению российских поставок. Кроме того, 

платежеспособность Украины сегодня под большим 

вопросом даже по текущим низким ценам, вполне очевидно, 

что платить за газ по $400+ Украина не в состоянии, тем 

Тикер GAZP

Текущая цена, руб 126,1

Целевая цена, руб 185,0

Потенциал роста 47%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 82 083,50

Количество АО, млн. шт. 23 673,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 7 173,44

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Газпром

Показатели

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

2
0
.1

2
.1

3

2
7
.1

2
.1

3

0
3
.0

1
.1

4

1
0
.0

1
.1

4

1
7
.0

1
.1

4

2
4
.0

1
.1

4

3
1
.0

1
.1

4

0
7
.0

2
.1

4

1
4
.0

2
.1

4

2
1
.0

2
.1

4

2
8
.0

2
.1

4

0
7
.0

3
.1

4

1
4
.0

3
.1

4

2
1
.0

3
.1

4

Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX GAZP



 

                                                                                                                                                                                                 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

более в рамках законтрактованных объемов.   

В то же время, обострение газового конфликта на Украине 

дает карты в руки европейских лидеров. Так вчера глава ENI 

Паоло Скарони впервые публично усомнился в перспективах 

проекта South Stream, в морской части которого 

итальянская компания владеет 20%. «Я считаю, что власти 

Европы могут поставить под вопрос получение разрешений 

на строительство трубопровода»,— сказал господин 

Скарони, комментируя возможное влияние на проект 

украинского кризиса. По его словам, он видит «довольно 

мрачное будущее» проекта South Stream. Глава ENI добавил, 

что при необходимости Италия способна отказаться от 

закупок российского газа, хотя в таком случае «мы будем на 

пределе, и цены неизбежно вырастут». 

Подобные заявления могут негативно сказаться на 

восприятии рынком бумаг Газпрома, которые и без того не 

пользуются особым доверием инвестсообщества. Мы 

ожидаем, что под действием украинского фактора 

волатильность в бумагах Газпрома будет оставаться 

повышенной.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

РусГидро: результаты лучше ожиданий (позитивно) 

Показатели группы «РусГидро» (включает саму «РусГидро» и 

энергохолдинг «РАО ЭС Востока») по МСФО за 2013 год 

оказались значительно выше ожиданий. Выручка без учета 

госсубсидий выросла на 5%, до 313,6 млрд руб., EBITDA — 

на 23,3%, до 79,2 млрд руб. Это объясняется увеличением 

выработки электроэнергии на ГЭС на 17%, ростом выручки 

на оптовом энергорынке и цен на мощность ГЭС в первой 

ценовой зоне. 

Чистая прибыль группы в 2013 году с учетом «бумажных» 

списаний достигла 21 млрд руб. против убытка в 25,3 млрд 

руб. в 2012 году, скорректированная чистая прибыль 

выросла на 62,3% до 52,7 млрд руб. В первую очередь, 

разница между показателями объясняется признанием 

убытков от обесценения многих ГЭС суммарно на 19 млрд 

руб. из-за снижения прогнозных цен и объемов продажи 

электроэнергии. Пересмотр связан, прежде всего, с 

решением правительства о заморозке цен на газ и их 

сдерживании в ближайшие годы, поясняют в компании. 

Как мы и ожидали, год выдался удачным для гидрогенерации, 

благодаря высокому паводку, однако результаты РусГидро 

оказались даже лучше прогнозов. Компания получила 

уверенно-положительную чистую прибыль, несмотря на 

негативную переоценку активов, в основном связанную с 

Богучанским проектом. Выручка выросла даже без учета 

госсубсидий. В 2014 году позитивные тенденции могут 

Тикер HYDR

Текущая цена, руб 0,56

Целевая цена, руб -

Потенциал роста -

Рекомендация Пересмотр

Капитализация, $ млн. 5 985,56

Количество АО, млн. шт. 386 255,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 195,18

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

РусГидро
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сохраниться, так как на рынке мощности ситуация может 

измениться в пользу гидрогенерации. Хорошие результаты 

окажут поддержку котировкам.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

НЛМК может порадовать дивидендами (умеренно 

позитивно) 

«Новолипецкий металлургический комбинат» (НЛМК) 

рассчитывает выплатить своим акционерам дивиденды по 

итогам 2013 г., сообщил журналистам основной владелец и 

председатель совета директоров компании Владимир Лисин. 

«Да, мы планируем в соответствии с дивидендной политикой 

— не менее 25% чистой прибыли», — заявил Лисин. За 2012 

г. НЛМК перечислил акционерам $119 млн, или около 5% 

чистой прибыли. 

Заявление г-на Лисина стало неожиданностью для нас и 

других участников рынка. В условиях тяжелой ситуации в 

металлургической отрасли, мы были морально готовы к 

тому, что компания заплатит формальные дивиденды, как 

в прошлом году, или вовсе откажется от выплат. Мы 

ожидаем прибыль НЛМК по итогам года в районе $360 млн. 

Таким образом, компания может направить на выплаты 

акционерам порядка 1,5 центов на акцию, дивидендная 

доходность составит 1,4%.  

Мы не уверены, что это решение оправдано в сложившейся 

ситуации, и дивидендная доходность в любом случае 

недостаточна для того, чтобы стимулировать широкий 

круг участников рынка к покупкам. Однако умеренную 

поддержку котировкам это решение, вероятно, окажет.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

Тикер NLMK

Текущая цена, руб 41,3

Целевая цена, руб 60,0

Потенциал роста 45%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 6 806,81

Количество АО, млн. шт. 5 993,2

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 121,92

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 126,13 0,46 6,44 -9,10 185,0 46,7% Покупать 82 547,1

НОВАТЭК NVTK 359,00 0,56 7,87 -10,18 415,0 15,6% Держать 30 134,3

Роснефть ROSN 232,50 0,38 3,60 -7,57 280,0 20,4% Покупать 68 120,1

ЛУКОЙЛ LKOH 1888,70 0,21 2,71 -7,42 2870,0 52,0% Покупать 44 411,0

Газпром нефть SIBN 135,44 -0,73 -0,87 -7,72 160,0 18,1% Держать 17 752,7

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 26,25 0,19 1,16 -7,29 32,0 21,9% Покупать 25 925,9

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 24,65 -0,84 -3,52 -4,75 20,7 -16,0% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 193,95 0,49 2,14 -6,59 210,0 8,3% Держать 11 681,7

Татнефть (ап) TATNP 114,51 0,20 -2,17 -5,75 115,5 0,9% Держать -

Транснефть (ап) TRNFP 73397 0,82 -3,68 -15,19 - - - -

Газпром OGZD LI 6,94 -2,23 5,95 -18,83 12,0 72,9% Покупать 82 147,1

НОВАТЭК NVTK LI 106,40 -5,00 3,30 -22,28 129,7 21,9% Покупать 32 306,3

Роснефть ROSN LI 6,39 -1,71 3,73 -16,09 8,6 34,6% Покупать 67 722,4

ЛУКОЙЛ LKOD LI 52,05 -1,33 2,08 -16,65 82,0 57,5% Покупать 44 271,8

Газпромнефть GAZ LI 19,12 -2,50 2,80 -15,40 24,6 28,7% Покупать 18 130,7

Сургутнефтегаз SGGD LI 7,32 -0,41 2,23 -15,28 10,0 36,6% Покупать 26 151,4

Татнефть ATAD LI 32,62 -1,75 1,97 -14,65 39,4 20,8% Покупать 11 847,2

Сбербанк России (ао) SBER 79,40 -1,54 13,75 -21,43 132,8 67,3% Покупать 47 384,1

Сбербанк России (ап) SBERP 65,79 -0,77 11,51 -17,79 93,0 41,4% Покупать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 402,10 -2,80 -10,41 -9,23 - - - 264,0

Банк Возрождение (ап) VZRZP 107,48 4,35 6,00 -10,46 - - - -

ВТБ VTBR 0,03 2,05 9,75 -29,69 0,065 86,2% Держать 12 504,6

РосБанк ROSB 40,87 -0,37 0,91 -10,49 - - - 1 752,9

Банк Санкт-Петербург BSPB 30,00 -2,44 4,35 -28,55 - - - 364,5

Номос Банк NMOS 860,90 -2,67 1,46 -10,32 - - - 2 880,1

ВТБ VTBR LI 1,85 -1,54 11,45 -38,23 4,0 116,2% Покупать 11 988,5

Номос Банк NMOS LI 11,91 -1,41 -0,92 -17,86 - - - 2 882,6

Сбербанк SBRCY US 8,72 -4,60 9,41 -30,63 12,9 47,9% Покупать 47 059,5

ГМК Норильский никель GMKN 5841,00 -2,78 0,67 8,17 7080 21,2% Покупать 25 552,8

ЧЦЗ CHZN 131,75 1,32 -0,98 8,43 - - - 197,4

ВСМПО-Ависма VSMO 6869,90 -3,98 4,13 -9,24 - - - 2 189,7

Мечел MTLR 39,00 -1,27 -2,01 -41,44 117 200,0% Покупать 448,8

Полюс золото PLZL 615,80 -3,18 2,33 -20,85 - - - 3 245,2

Северсталь CHMF 253,20 -2,43 5,90 -20,63 362,4 43,1% Покупать 5 863,8

ММК MAGN 5,42 7,33 11,20 -26,73 11,3 107,7% Покупать 1 674,3

НЛМК NLMK 41,30 -0,36 0,44 -25,15 60,0 45,3% Покупать 6 842,8

ТМК TRMK 71,60 -2,43 9,82 -23,69 133,0 85,8% Покупать 1 855,9

КТК KBTK 68,99 2,21 0,88 25,41 Пересмотр - Пересмотр 189,3

Распадская RASP 19,01 -2,76 8,32 -37,07 60,0 215,6% Покупать 369,6

Белон BLNG 2,95 -0,77 10,94 17,10 - - - 93,9

РусАл RUALR 118,54 0,34 11,37 24,32 215,6 81,9% Покупать 4 978,9

ГМК Норильский никель MNOD LI 16,08 -3,28 0,34 -3,28 23,6 46,8% Покупать 25 438,0

ЧЦЗ CHZN LI 3,70 0,00 2,52 7,25 - - - 200,5

Евраз (GBP) EVR LN 0,63 -39,02 12,89 -43,66 2,8 344,1% Покупать 949,9

Северсталь SVST LI 7,04 -1,61 8,73 -28,80 15,61 121,9% Покупать 5 893,4

ММК MMK LI 1,96 10,11 19,15 -34,62 4,5 129,8% Покупать 1 684,2

НЛМК NLMK LI 11,38 -1,39 1,16 -32,62 27,7 143,4% Покупать 6 820,3

ТМК TMKS LI 7,82 -1,64 8,61 -33,67 16,6 112,3% Покупать 1 833,0

РусАл 486 HK 0,34 0,00 15,22 15,22 0,72 112,7% Покупать 5 185,7

Полюс золото OPYGY US 7,77 -7,50 -0,38 -31,84 - - - 2 962,4

Мечел MTL US 1,88 1,62 13,25 -26,56 3,5 86,2% Покупать 782,6

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 10,20 0,74 -0,52 -6,44 - - - 513,8

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 2,58 1,49 5,47 -8,69 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 704,20 0,00 9,84 -16,97 - - - 360,5

Камаз KMAZ 35,02 -0,31 4,26 -32,29 64,0 82,8% Покупать 684,7

РКК Энергия RKKE 3788,00 0,00 2,38 -8,72 - - - 117,7

СОЛЛЕРС SVAV 495,00 -1,00 1,00 -42,06 800,0 61,6% Держать 469,0

Иркут IRKT 5,41 0,71 1,40 -3,58 - - - 174,5

ОМЗ OMZZ 39,57 0,00 0,00 1,96 - - - 317,3

Аэрофлот AFLT 56,49 4,77 6,63 -32,60 93,78 66,0% Покупать 1 734,4

НМТП NMTP 2,18 -0,56 9,11 -22,97 3,53 61,9% Покупать 1 160,7

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, % Целевая 

цена

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)
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Аптеки 36.6 APTK 13,40 -1,47 -1,11 -31,21 - - - 38,9

Верофарм VRPH 980,90 -1,43 -1,42 4,13 1440,0 46,8% Покупать 271,2

Фармстандарт PHST 1065,10 -0,75 13,55 -8,72 Пересмотр - Пересмотр 1 112,8

Группа Разгуляй GRAZ 5,27 -0,57 11,18 -45,16 - - - 27,7

Группа Черкизово GCHE 630,00 0,00 16,75 9,03 - - - 765,7

Дикси DIXY 250,94 0,38 16,23 -38,34 623,0 148,3% Покупать 865,4

М.Видео MVID 187,00 -1,57 -5,23 -37,46 - - - 929,3

Магнит MGNT 7950,00 1,32 4,06 -13,76 8440,0 6,2% Держать 20 782,7

Синергия SYNG 455,00 -2,15 -14,15 -39,33 640,0 40,7% Покупать 313,9

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 14,71 -1,74 3,01 -12,28 24,6 67,2% Покупать 3 994,8

Магнит MGNT LI 53,70 -0,37 11,23 -18,88 61,4 14,3% Держать 25 389,7

Черкизово CHE LI 10,96 4,38 5,38 -10,89 - - - 722,8

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,56 3,36 9,44 -0,74 Пересмотр - Пересмотр 6 015,0

ФСК ЕЭС FEES 0,062 -0,21 19,03 -30,72 0,173 176,8% Держать 2 202,1

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0080 0,04 11,07 -19,69 0,0207 157,8% Держать 2 317,6

Россети RSTI 0,50 -1,79 1,23 -36,29 Пересмотр - Пересмотр 2 204,3

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,20 0,00 1,96 -20,24 - - - 619,8

ОГК-4 EONR 2,12 -0,42 6,10 -10,23 - - - 3 698,6

ОГК-5 OGKE 0,87 2,50 3,41 -22,33 2,6 194,3% Покупать 850,5

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0063 -0,35 2,64 -4,27 - - - 671,3

ТГК-2 TGKB 0,0009 -0,12 1,19 -12,81 - - - 34,3

Мосэнерго MSNG 0,76 3,77 9,15 -12,88 1,8 136,2% Покупать 837,3

ТГК-4 TGKD 0,002 3,07 -11,16 4,69 - - - 128,0

ТГК-5 TGKE 0,0017 6,94 9,54 -26,00 - - - 56,6

ТГК-6 TGKF 0,0016 2,23 9,14 -32,73 - - - 84,9

Волжская ТГК VTGK 1,76 3,21 3,99 -6,10 - - - 1 464,3

ТГК-9 TGKI 0,0031 4,57 4,54 5,23 - - - 674,0

Кузбассэнерго KZBE 0,0375 1,16 3,47 1,26 - - - 73,3

ТГК-14 TGKN 0,0012 -3,89 4,78 -25,70 - - - 43,6

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 2,24 1,68 5,61 -3,91 7,690 243,5% Покупать 70,3

Ленэнерго-пр. LSNGP 12,44 2,19 12,60 9,34 - - - -

МОЭСК MSRS 0,99 -0,86 0,41 -29,01 1,353 37,2% Покупать 1 328,1

МРСК Сибири MRKS 0,04 -0,05 -7,69 -43,21 0,160 298,8% Держать 104,8

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,03 -3,85 0,00 -12,28 0,084 237,6% Держать 66,2

МРСК Центра MRKC 0,21 -3,05 1,18 -4,45 0,969 369,1% Держать 241,0

МРСК Волги MRKV 0,02 -0,17 4,90 -21,01 0,131 627,9% Держать 88,7

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,07 -1,15 0,47 0,83 0,205 200,9% Держать 212,0

Новосибирскэнерго NONG 145,30 - 0,00 -19,28 - - - 47,7

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,25 0,00 0,00 -11,97 - - - 993,7

РусГидро HYDR LI 1,56 0,00 10,16 -9,56 Пересмотр - Пересмотр 6 029,4

ФСК ЕЭС FEES LI 0,87 19,18 19,18 -35,56 2,7 205,9% Покупать 2 202,1

МТС MTSS 259,99 0,77 9,70 -20,77 350,0 34,6% Держать 14 852,3

Ростелеком (ао) RTKM 83,48 0,00 5,02 -24,52 150,0 79,7% Покупать 6 160,1

Ростелеком (ап) RTKMP 54,48 0,00 0,67 -27,01 105,0 92,7% Покупать -

Мегафон MFON 942,90 -2,17 5,94 -14,60 1198,0 27,1% Покупать 16 161,4

АФК Система AFKS 35,89 2,78 12,16 -19,75 32,5 -9,4% Продавать 9 574,6

РБК RBCM 4,48 -0,36 12,18 -20,50 - - - 45,3

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 16,20 -3,46 2,60 -25,10 21,20 30,9% Покупать 16 737,9

Ростелеком ROSYY US 13,59 -5,95 1,42 -33,12 28,20 107,5% Покупать 6 047,0

АФК Система SSA LI 22,43 0,72 15,56 -30,17 20,00 -10,8% Продавать 10 822,5

Вымпелком VIP US 8,97 -0,99 5,04 -30,68 14,19 58,2% Покупать 15 757,9

СТС Media CTCM US 8,71 -4,70 -4,50 -37,32 - - - 1 356,2

Yandex YNDX US 30,38 -3,31 4,18 -29,59 Пересмотр - Пересмотр 9 899,4

Mail.ru MAIL LI 35,85 -2,92 8,67 -19,62 Пересмотр - Пересмотр 7 496,4

Акрон AKRN 1059,00 1,14 4,18 -5,78 1603,0 51,4% Покупать 1 186,7

ФосАгро PHOR 1199,00 1,66 7,25 26,26 1376,00 14,8% Покупать 4 292,5

Уралкалий URKA 167,92 1,19 6,93 -2,32 200,0 19,1% Держать 13 629,6

Химическая отрасль

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке или  

http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и 

в частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс» рассматривает в качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать 

абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. 

Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных 

бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа 

даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без 

обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не несут ответственности 

за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации 

или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя обязательств регулярно обновлять 

информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в 

настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных 

курсов валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и 

исследование надежности эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя 

делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением 

настоящего обзора  или любой его части. 
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