
  

 

19 марта 2014 года 

Пара USD/CAD совершает скачок на фоне потенциального 
сокращения ставок Банка Канады в преддверии заседания 
ФРС 
Джон Харди, главный валютный стратег брокерской компании Saxo Bank 

• Пара USD/CAD завершает день выше 1,1100 на фоне намека о ставках Банка Канады 
• ФРС, вероятно, отойдет от определенного порогового значения уровня безработицы 
• Интерес к риску преждевременен, поскольку влияние Украины не уменьшается 

 

Председатель Банка Канады, Стивен Полоз, отметил, что он не исключает вероятность сокращения 
ставки, в случае появления дополнительных рисков снижения уровня инфляции, однако он подчеркнул, 
что удовлетворен текущим уровнем процентной ставки. Тем не менее, этого оказалось достаточно для 
того, чтобы оказать определенную поддержку паре USD/CAD, которая ранее скатилась ниже в пределах 
диапазона, а сильный уровень закрытия выше 1,1100 может способствовать движению по направлению 
к новым циклическим максимумам, если Федеральный комитет по открытым рынкам окажет 
поддержку доллару. 

График: USD/CAD 

Пара USD/CAD снова оказалась в центре внимания после заявления Стивена Полоза о том, что в 
будущем нельзя полностью исключать возможность сокращения ставок. В паре сложилась интересная 
ситуация и тестирование верхней границы консолидационного треугольника, которое либо будет 
подтверждено, либо опровергнуто на фоне последнего заявления FOMC этим вечером и первой пресс-
конференции Джанет Йеллен. 
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Источник: Saxo Bank 

Предварительный обзор FOMC – минимум ожиданий, поэтому "планка неожиданности" держится 
достаточно низко 

Сегодняшнее заседание FOMC приведет к более масштабному изменению заявления о монетарной 
политике, чем среднестатистическое заседание, поскольку средний прогноз предполагает, что ФРС 
хочет перейти к более качественным заявлениям о намерении по сравнению с определенным 
пороговым значением уровня безработицы, которое  стало немного постыдным, учитывая, что 
безработица упала до области порогового значения в тот момент, когда индекс потребительских цен 
продемонстрировал свежие многолетние минимумы ниже целевого значения инфляции в 2%, а 
любимый ФРС базовый индекс цен потребителей держится в области 1,00% вблизи минимумов 
нескольких десятилетий. Мы также можем рассчитывать на объявление о сокращении объема покупок 
активов еще на 10 млрд. долларов, что приведет объем покупок к отметке в 55 млрд. долларов в месяц. 

За исключением указанных мер, сложно ждать каких-либо неожиданных поворотов, поскольку Йеллен 
заявила, что именно погодные условия играли важную роль в появлении слабых данных. Однако 
возможность неожиданного поворота событий остается весьма высокой. ФРС опубликует свои 
последние прогнозы по ВВП и инфляции, которые окажутся либо нейтральными, либо более низкими 
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(едва ли они будут пересмотрены в сторону повышения после недавнего потока слабых данных.) Тем не 
менее, если рынок не получит качественный переход в заявлении о намерении, он может истолковать 
это как намек на ужесточение, поскольку это будет означать, что сторонники ужесточения не 
собирались уступать в риторике. 

Риски разногласий со стороны наиболее яростных голосующих сторонников ужесточения (Ричард 
Фишер и Чарльз Плоссер) в отношении чрезвычайно скучного заявления с новыми качественными 
высказываниями будут невероятно высоки и могут способствовать определенному росту доллара. Что 
еще касается определенной склонности к ужесточению, то, по всей видимости, рынок придал слишком 
мало значения растущим комментариям ФРС, выражающим недовольство количественным смягчением 
или, по крайней мере, неудовлетворенность его эффективностью даже от бывшего председателя ФРС, 
Бена Бернанке, и Йеллен. Таким образом, любые высказывания в ходе пресс-конференции Джанет 
Йеллен или новое заявление, которое усугубит это впечатление (коснувшись, например, вопроса о 
рисках финансовой стабильности) являются очевидным риском ужесточения. 

Украина 

Вчера рынок попытался откупорить бутылку шампанского в честь интереса к риску после речи 
Владимира Путина по вопросу поведения России в отношении Украины и Крыма, которая была в 
определенной степени агрессивной, поскольку он осудил западное лицемерие, однако отметил, что 
Россия заинтересована исключительно в том, чтобы аннексировать Крым, а не в том, чтобы разделить 
страну. Тем не менее, запад и сама Украина не собираются признавать вчерашнюю фактическую 
аннексацию Крыма, и очевидно, что в ближайшие месяцы потребуется принятие решительных мер со 
стороны Украины, чтобы выполнить условия, необходимые для того, чтобы России отступила, включая 
равенство для русского языка в Украине и отсутствие экономических или таможенных соглашений с ЕС, 
не говоря уже о входе в состав ЕС. Еще слишком рано праздновать. 
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Украинский кризис, вероятно, повлечет за собой наложение дальнейших санкций запада на Россию. Фото: Thinkstock 

 
Если конфронтация обострится, то, вероятно, эти санкции приобретут экономическую форму, поскольку 
Запад захочет принять дальнейшие карательные меры в отношении российских активов, что 
потенциально может привести к огромном потокам капитала. Возможно, это уже затронуло доллар 
США в течение первой пары месяцев этого года, а дальнейшие меры санкций представляют также 
значительную угрозу для фунта. Валюты Центральной и Восточной Европы также могут оказаться под 
огромной угрозой в связи со всеми указанными событиями, если Россия решит нанести ответный удар, 
прекратив поставку энергоносителей, поскольку оба региона в определенных случаях практически 
полностью зависят от российского природного газа, а также ввиду потоков капитала, поскольку 
международные инвесторы обратятся в бегство. Как ни странно, в стоимость валют Центральной и 
Восточной Европы заложена незначительная доля страха. 

О других событиях 

Сегодня выходит протокол заседания Банка Англии и число заявок по безработице в Великобритании за 
февраль, в то время как фунт выглядит слишком слабым против евро и касался области 0,8400 и 
непосредственно ниже 200-дневной скользящей средней. Диапазон пары фунт/доллар также 
переживает не лучшие времена, пытаясь определиться с тем, собирается ли он устоять, а сегодняшний 
протокол заседания и завтрашнее заседание FOMC, вероятно, поможет паре принять твердое решение 
по этому вопросу. Непросто изменять ожидания относительно Банка Англии на фоне высказываний, 

http://ru.saxobank.com/


  

 

поскольку ожидания следующего политического движения касаются весьма отдаленного будущего, 
поэтому выходящие данные сохраняют первостепенное значение для фунта. 
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Информация о Saxo Bank 

Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 

предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 

мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 

фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 

специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 

приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 

Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  

Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 

Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 
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