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Комментарий по рынку акций
Российские индексы также с открытия потеряют около
1%. В течение дня падение может усилиться и до 1.5-
2%. Стоит отметить, что российский индекс ММВБ
сегодня приблизится к технической поддержке 1270-
1290 пунктов, от которой вполне может состояться
локальный отскок на несколько дней. Можно
небольшим объёмом заходить в рынок с покупками в
этом диапазоне поддержки.

Значения основных индексов
Значение Δ, День

Индекс РТС 1 184,22 6.2%
FTSE 6 823,77 1.72%
S&P 500 1 873,89 1.53%
Dow Jones Avg 16 395,88 1.41%
EURO STOXX 50 3 136,33 2.7%

Лидеры роста
Цена, $ Δ, День

МРСК Северо-Запада 0,0008 27,77%
РАО ЭС Востока, ап 0,0030 26,19%
ТГК-9 (КЭС) 0,0001 23,36%
МРСК Северного Кавказа 0,42 19,65%
ТГК-2, ао 0,0000 19,22%

Лидеры снижения
Цена, $ Δ, День

ВСМПО 189,73 -7,94%
Транснефть, ап 2 141,91 -2,11%
МРСК Сибири 0,0012 -1,08%
Интегра, GDR 14,90 -1,32%
Банк Возрождение, ап 3,09 -1,18%

Индекс MSCI
Значение Δ, День

MSCI RUSSIA 648,07 6,34%

Основные индикаторы

Ежедневный обзор рынка акций



Обзор рынка
Запоздалый старт недели на российском фондовом рынке вновь прошёл в негативном ключе. Если в
первой половине дня российские индексы пытались восстановить свои потери, то после
выступления экс-президента Украины Януковича давление со стороны продавцов явно усилилось,
что привело к закрытию дня на минимальных отметках.
Ситуация с Крымом пока остаётся в подвешенном состоянии, и пока тяжело оценить все
последствия любого решения. Напомню, что референдум назначен только на 16 марта, поэтому всю
неделю на российском фондовом рынке будет сохраняться нервозность. Очень велики опасения, что
в ближайшие дни могут возникнуть заранее спланированные потасовки и провокации, чтобы
сорвать референдум, что может привести к эскалации всего украинского конфликта.
Ещё одним негативным моментом, на который закладываются инвесторы, будет ввод
экономических санкций со стороны Европы и США. Пока известно то, что санкции уже точно будут
приняты в начале следующей недели, но какого рода они будут, пока никто не знает. В любом
случае, именно банки, как находились под наибольшим давлением, так и будут находиться вплоть
до конца текущей недели. Мы не ожидаем, что санкции будут очень жёсткими, так как это ударит
по обеим сторонам, следовательно, по факту их озвучивания мы можем увидеть небольшой
позитив. Прогнозировать динамику рынка на 2-3 дня вперёд сейчас абсолютно бессмысленно.
Сегодня внешний фон для российских площадок вновь негативный. Американские индексы вчера
закрылись с потерями в пределах 0.5%, и сегодня такая же динамика наблюдается в азиатском
регионе, который весь окрашен в красный цвет. Наибольшие потери несёт японский фондовый
рынок, где снижение к концу сессии уже превысило 2%. Китайская история с дефолтами похоже
будет иметь продолжение. После делистинга с открытого долгового рынка и последующего
дефолта по обязательствам компании Chaori Solar Energy Science & Technology Co последовал
делистинг еще одной китайской компании Baoding Tianwei Baobian Electric, таким образом резко
возрастает вероятность, что и эта компания также будет вынуждена объявить о дефолте, поскольку
лишается возможности привлекать финансирование на открытом долговом рынке и проводить
рефинансирование своей задолженности. Совокупный объем долговых обязательств Baoding Tianwei
Baobian Electric составляет около 7 млрд. в пересчете на доллары, а первый ближайший платеж в
начале апреля должен составить почти 350 млн. долларов.
Российские индексы также с открытия потеряют около 1%. В течение дня падение может усилиться
и до 1.5-2%. Стоит отметить, что российский индекс ММВБ сегодня приблизится к технической
поддержке 1270-1290 пунктов, от которой вполне может состояться локальный отскок на несколько
дней. Можно небольшим объёмом заходить в рынок с покупками в этом диапазоне поддержки.
Если посмотреть на недельный график валютного индекса РТС, то прекрасно видно, что намёков на
рост и тем более на разворот рынка в ближайшие 1-2 недели просто нет. Была пробита 4-х летняя
поддержка 1200-1250 пунктов, и теперь полностью открыта дорога к отметкам 1000-900 пунктов,
которые мы ожидаем увидеть до июня.
Что же касается локальной ситуации, то стоит обратить на часовой период фьючерса на индекс РТС.
Данный актив также сегодня и завтра может нащупать поддержку вблизи отметки 110000 пунктов
и показать технический отскок. Не забываем, что уже в конце этой неделе состоится квартальная
экспирация. Как мы уже отмечали на прошлой неделе, мы ожидаем, что она пройдёт в диапазоне
1100-1150 пунктов по индексу РТС. Для похода к отметке 1200 пунктов нужен драйвер для роста, а
его сейчас нет.
Что же касается фьючерса на валютную пару доллар-рубль, то он по-прежнему продолжает
находиться в восходящем тренде, поэтому не стоит пока закладываться даже на локальное
укрепление российской валюты.
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Итоги торгов
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ День MCap, $ млн Рек. Целевая цена, $ Потенциал EV/S EV/EBITDA P/E

Нефть и Газ
Газпром GAZP RX 3,58 6,9% 84 843 Покупать 4,98 39,0% 0,87 2,25 2,41
Роснефть ROSN RX 6,60 1,8% 69 986 0,95 4,62 5,99
Лукойл LKOH RX 52,88 4,0% 44 974 0,45 2,87 5,10
Сургутнефтегаз, ао SNGS RX 0,75 2,1% 26 718 0,71 2,16 5,72
Сургутнефтегаз, ао SNGSP RX 0,72 4,0% 5 547 5,51
Татнефть, ао TATN RX 5,79 1,2% 12 611
Татнефть, ап TATNP RX 3,41 5,8% 503
Газпром нефть SIBN RX 3,86 7,5% 18 282 0,69 2,92 3,65
НОВАТЭК NVTK RX 10,47 8,3% 31 784 Держать 43,15 312,3% 4,39 8,31 10,42
Башнефть, ао BANE RX 52,66 0,5% 9 938
Башнефть, ап BANEP RX 37,04 -0,9% 1 432
Транснефть, ап TRNFP RX 2 141,91 -2,1% 3 330 0,90 1,96 2,55
Eurasia Drilling, GDR EDCL LI 26,40 4,6% 3 875 1,31 5,16 9,42
Интегра, GDR INTE LI 14,90 -1,3% 69 0,39 2,53
КазМунайГаз, GDR KMG LI 14,00 0,9% 5 899
Dragon Oil (Туркменистан) DGO LN 9,85 -3,3% 4 842 Покупать 13,13 33,3%

Электроэнергетика
РусГидро HYDR RM 0,0145 2,7% 5 617 1,17 9,66
ФСК ЕЭС FEES RX 0,0016 7,7% 2 076 Держать 1,76 3,26
Интер РАО IRAO RX 0,0003 -1,6% 3 236   
ОГК-2 OGKB RX 0,0059 8,7% 648 Покупать 0,42 3,36 3,16
ОГК-4 (Еон) EONR RX 0,06 6,7% 3 650 Покупать 1,16 3,03 6,95
ОГК-5 (энел) OGKE RX 0,03 6,3% 943 Держать 0,88 4,16 6,97
ТГК-1 TGKA RX 0,0002 4,9% 672 Покупать 0,95 3,87 3,60
ТГК-2, ао TGKB RX 0,0000 19,2% 35   0,57
ТГК-2, ап TGKBP RX          
Мосэнерго (ТГК-3) MSNG RX 0,02 7,9% 840 Покупать 0,28 1,82 4,19
ТГК-4 (квадра), ао TGKD RX 0,0001 11,2% 107 0,53 16,78
ТГК-4 (квадра), ап TGKDP RX          
ТГК-5 (КЭС), ао TGKE RX 0,0000 11,1% 55   0,77 85,11
ТГК-6 (КЭС) TGKF RX 0,0000 13,8% 83   
ТГК-7 (КЭС) VTGK RX 0,05 10,2% 1 504   1,11 12,38 52,14
ТГК-9 (КЭС) TGKI RX 0,0001 23,4% 738   0,34 11,03
Иркутскэнерго IRGZ RX 0,17 9,6% 832   
РАО ЭС Востока, ао VRAO RX 0,0050 1,0% 217   0,52 8,76 5,33
РАО ЭС Востока, ап VRAOP RX 0,0030 26,2% 6   
МРСК холдинг, ао MRKH RX 0,0159 12,1% 2 561 Покупать 1,22 6,80 1,56
МРСК холдинг, ап MRKHP RX 0,0183 4,8% 38 Покупать 0,05 189,9%
МРСК Северо-Запада MRKZ RX 0,0008 27,8% 72 Держать 0,37 3,43 7,19
МРСК Центра MRKC RX 0,0063 3,6% 268 Покупать 0,46 3,06 6,24
МРСК Центра и приволжья MRKP RX 0,0019 5,8% 217 Покупать
МОЭСК MSRS RX 0,03 1,9% 1 448 Покупать 0,74 2,34 2,99
МРСК Волги MRKV RX 0,0005 5,0% 93 Покупать
МРСК Юга MRKY RX 0,0007 5,4% 37   
МРСК Сибири MRKS RX 0,0012 -1,1% 116   0,21 2,08 4,90
МРСК Урала MRKU RX 0,0013 1,1% 112 Покупать
Ленэнерго, ао LSNG RX 0,06 4,0% 71   0,76 3,72 17,65
Ленэнерго, ап LSNGP RX 0,32 2,2% 30   
МРСК Северного Кавказа MRKK RX 0,42 19,7% 64   

Металлургия и горнодобыча
ВСМПО VSMO RX 189,73 -7,9% 2 188
НорНикель GMKN RX 163,84 3,5% 25 926 Держать 167,97 2,5% 2,62 6,54 21,26
Северсталь CHMF RM 7,74 2,1% 6 485 Держать 9,95 28,5% 0,74 4,80 76,04
ММК MAGN RM 0,15 3,2% 1 694 Держать 0,27 76,0% 0,52 4,54
НЛМК NLMK RM 1,28 4,7% 7 658 Держать 1,70 32,8% 0,88 5,61 12,86
ЧЦЗ CHZN RM 3,66 1,7% 198 0,45 5,71 197,70
Мечел, ао MTLR RM 0,98 13,1% 407 Держать 2,42 147,7% 1,00
Мечел, ап MTLRP RM 0,59 6,4% 82
ЧТПЗ CHEP RX 0,65 0,2% 308
High River Gold Mines HRG CN 1,25 0,7% 1 053 1,92 3,88 6,62
Nord Gold NORD LI 2,00 0,5% 756 1,23
Распадская RASP RX 0,57 5,6% 401 1,43 5,72
АЛРОСА ALRS RX 1,03 5,1% 7 619 Покупать 1,26 21,9% 2,47 6,45 8,84
ТМК TRMK RM 2,14 2,1% 2 003 0,83 5,98 9,63
Uranium One UUU CN 2,57 -0,3% 2 459 7,98 84,18 138,39

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ RM 0,29 3,9% 527 0,33 8,58
ГАЗ, ао GAZA RX 20,96 -20,9% 388 0,49 4,08 1,47
ГАЗ, ап GAZAP RX          
КАМАЗ KMAZ RX 1,08 1,2% 764
Sollers SVAV RX 15,64 1,7% 536 0,52 4,11 3,30
ОАК UNAC RX 0,0031 11,6% 679 1,07 14,33
Мостотрест MSTT RX 2,42 4,2% 684 0,20 2,16 5,70
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Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ День MCap, $ млн Рек. Целевая цена, $ Потенциал EV/S EV/EBITDA P/E
Потребительский сектор

Магнит MGNT RX 235,44 10,7% 22 263 20,03
X5 Retail Group FIVE LI 16,47 3,9% 4 473 Держать 23,80 44,5% 0,49 6,89
Дикси DIXY RX 7,06 4,6% 881 Покупать 17,60 149,2% 0,34 5,67 19,85
О'Кей, GDR OKEY LI 9,45 0,5% 2 543   0,83 10,61 19,03
М.видео MVID RX 5,96 7,5% 1 071 Покупать 12,30 106,5% 0,25 4,45 9,01
Аптечная сеть 36.6 APTK RX 0,41 3,8% 43   0,82 7,38
Росинтер ROST RX 2,05 6,0% 33 0,20 3,40
Группа Черкизово GCHE RX 15,23 2,6% 670 7,40
Русагро, GDR AGRO LI 5,10 0,8% 602   1,28 6,21 5,34
Разгуляй GRAZ RX 0,14 3,4% 27   
Русское море RSEA RM 0,73 2,0% 58   0,36 90,60
Синергия SYNG RX 13,02 4,2% 325   0,71 5,00 5,52
Фармстандарт PHST RX 24,10 4,8% 911   
Верофарм VRPH RX 27,15 2,1% 271   2,45 10,18 14,19
Протек PRTK RX 1,19 1,7% 628   0,14 3,92 8,15
Авангардко (Украина), GDR AVGR LI 8,55 1,8% 546   2,32
Мироновский хлебопродукт MHPC LI 13,80 3,8% 1 458   1,84 6,57 8,43

Телекоммуникации
Mail.ru MAIL LI 38,93 6,1% 8 140 12,05 27,06 15,54
МТС MTSS RM 7,06 5,4% 14 595 1,56 3,51 6,02
Вымпелком VIP US 9,82 1,8% 17 251 1,73 4,11 6,64
Мегафон MFON RM 26,40 2,3% 16 371 2,48 5,18 6,76
Ростелеком, ао RTKM RM 2,60 3,3% 6 950 Держать 3,50 34,4% 1,41 3,81 7,74
Ростелеком, ап RTKMP RM 1,81 4,8% 440 Держать 2,59 42,8%
СТС Медиа CTCM US 10,25 5,7% 1 596 Держать 13,14 28,1% 1,77 5,60 9,40
Яндекс YNDX US 34,31 6,5% 11 180 9,74 23,27 30,67
IBS Group, GDR IBSG GR 31,59 2,0% 699 19,46

Транспорт
Globaltrans GLTR LI 11,03 0,7% 1 972 1,37 4,77 8,43
Аэрофлот AFLT RM 1,68 3,5% 1 863
НМТП NMTP RM 0,06 -0,2% 1 211 3,07 5,77 12,68
Трансконтейнер TRCN RM 81,71 2,4% 1 135 1,25 4,79 7,94
Global Ports, GDR GLPR LI 13,20 3,9% 2 522 5,49 12,05 57,54
FESCO FESH RX 0,10 7,8% 292 1,11 5,94 4,56

Банковский сектор
Сбербанк, ао SBER RM 2,26 5,4% 48 743 Покупать 3,65 61,6% 5,07
Сбербанк, ап SBERP RM 1,98 7,6% 1 978
ВТБ VTBR RM 0,0010 8,2% 13 426 5,84
Банк Возрождение, ао VZRZ RX 12,63 0,9% 300 8,25
Банк Возрождение, ап VZRZP RX 3,09 -1,2% 4
Банк Санкт-Петербург, ао BSPB RX 0,83 3,5% 365 2,54
Банк Санкт-Петербург, ап BSPBP RX          
Банк Уралсиб USBN RX 0,0008 14,8% 243
РОСБАНК ROSB RM 1,14 8,8% 1 776 7,60
Казкоммерцбанк, GDR KKB LI 1,94 4,9% 756
Народный банк Казахстана HSBK LI 8,95 3,7% 2 490

Химия и Нефтехимия
Уралкалий URKA RX 4,44 1,1% 13 026 Держать 4,91 10,7% 4,68 8,77 11,21
Фосагро PHOR RX 33,66 11,8% 4 359 1,85 7,24 12,13
Акрон AKRN RX 29,15 5,4% 1 182 Держать 37,72 29,4% 1,18 4,47 4,15

Прочие
АФК Система AFKS RX 1,03 2,1% 9 956 0,65 2,68 4,02

Недвижимость
AFI Development AFRB LN 0,77 5,8% 809 117,90
Группа компаний ПИК PIKK RX 2,19 1,3% 1 445 1,01 5,20 6,19
Группа ЛСР LSRG RX 13,90 7,1% 1 433
Эталон, GDR ETLN LI 3,90 2,6% 1 139 1,50 6,47 8,25
Открытые инвестиции OPIN RX 8,25 6,2% 126
RGI International RGI LN 2,11 0,0% 346

Ист очник: Bloomberg, ИК "Проспект "
Целевая цена и Рекомендация: Элект роэнергет ика и Пот ребит ельский сект ор - ИК "Проспект ", ост альное - консенсус.
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Российские ADR/GDR
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ, День

Газпром OGZD LI 7,2 8,5%
Роснефть ROSN LI 6,6 2,7%
Лукойл LKOD LI 53,3 6,7%
Газпром нефть GAZ LI 19,5 8,0%
НОВАТЭК NVTK LI 116,5 11,9%
НорНикель MNOD LI 16,6 4,5%
Мечел, пр MTL/P US 0,3 6,7%
НЛМК NLMK LI 12,7 2,0%
ТМК TMKS LI 8,9 5,8%
ММК MMK LI 1,9 3,2%
Северсталь SVST LI 7,9 5,4%
ЧЦЗ CHZN LI 3,6 -6,6%
Русал RUALR RX 3,3 7,6%
МТС MBT US 16,6 4,3%
Мегафон MFON LI 26,3 0,0%
Ростелеком RKMD LI 16,5 5,2%
РусГидро HYDR LI 1,4 -1,3%
ФСК ЕЭС FEES LI   
Интер РАО    
НМТП NCSP LI 5,1 -5,3%
Трансконтейнер TRCN LI 7,0 -17,6%
Магнит MGNT LI 53,3 3,5%
Фармстандарт PHST LI 6,2 3,3%
Группа Черкизово CHE LI 10,7 -2,4%
ВТБ VTBR LI 1,9 3,1%
Уралкалий URKA LI 22,2 3,5%
Фосагро PHOR LI 11,3 9,6%
AFI Development AFID LI 0,8 -3,7%
Группа компаний ПИК PIK LI 2,1 -0,5%
Группа ЛСР LSRG LI 2,7 3,9%
АФК Система SSA LI 22,3 1,9%
Сургутнефтегаз SGGD LI 7,4 2,1%
Татнефть ATAD LI 35,0 2,6%
Мечел MTL US 1,7 1,2%
Mail.ru MAIL LI 38,9 6,1%
Globaltrans GLTR LI 11,0 0,7%
Сбербанк SBER LI 10,7 -1,1%
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Представленная выше информация базируется на данных источников, которые, по мнению Брокерской группы <Ай-Ти-Инвест -
Проспект>, являются достоверными. Тем не менее, ни Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект>, ни какое-либо лицо, причастное
к составлению, подготовке, выпуску настоящего обзора, не принимают на себя никакой ответственности в отношении точности и/или
полноты всей информации, содержащейся в обзоре. Любая информация и любые суждения, содержащиеся в данном обзоре, могут
быть изменены без предупреждения.

Содержание данного аналитического обзора может использоваться исключительно в информационных целях. Информация,
содержащаяся в обзоре, не должна расцениваться как публичная оферта, просьба, приглашение или предложение приобрести или
продать какие-либо ценные бумаги, другие финансовые инструменты или услуги.

Риск наступления негативных последствий в результате использования представленных выше рекомендаций, мнений, суждений и
утверждений, в полном объеме несет сам адресат информации. Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект> не несет
ответственности за какие-либо убытки (прямые или косвенные) в форме реального ущерба и упущенной выгоды, возникшие в
результате использования вышеизложенных сведений и материалов.

Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект> и ее сотрудники, включая тех, кто принимал участие в подготовке данного обзора,
могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе <Ай Ти Инвест - Проспект>. Перепечатка целиком или
отдельными частями без письменного разрешения Брокерской группы <Ай Ти Инвест - Проспект> не допускается.
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