
                                                        Ежедневный обзор рынка акций 
                                                                                  11.03.2014 

Уважаемые читатели!      

Не упустите шанс до 17 марта отдать свой голос за лучших: 

 НАУФОР проводит конкурс «Элита фондового рынка». 15 номинаций, и только одна за лучшую команду 
аналитиков. Если Вы читаете наши аналитические обзоры, то Вы знаете, чего мы стоим! Проголосуйте за 

команду аналитиков UFS IC, и мы поймем, что движемся в верном направлении!  

 Международный журнал Institutional Investor также путем опроса своих читателей определяет 
сильнейших профессионалов индустрии. Если вы в числе экспертов Institutional Investor и считаете 
аналитиков компании UFS IC одними из сильнейших на рынке, мы будем признательны за ваши голоса. 

Мы дорожим вашим мнением! 

С вашей поддержкой мы всегда будем первые! 
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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 339,36 1 164,63 1 877,17 4 334,45

0,10% 0,00% -0,05% -0,04%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 689,45 9 265,50 15 120,14 22 264,93

-0,35% -0,91% 0,17% 0,16%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

101,12 108,08 20,82 1 339,72

-0,06% -0,84% -0,41% -0,02%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

6 664,00 14,2 7,50% 936

-2,12% 0,64% 0 б.п. -9,2

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3877 36,3512 50,4779 42,7859

0,01% 0,00% 0,05% 0,25%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 
 

Последние обзоры и комментарии: 

Мегафон: сильные итоги 2013 года. Ждем роста 

НОВАТЭК: после обмена активами 

Стратегия на 2014 год. Без права на ошибку. Рынок акций. 

Ситуация на рынках 

 США: уровень безработицы в феврале 6,7%, пред. 6,6%; 

число созданных рабочих мест в феврале +175 тыс.; 

прогноз: +149 тыс.  

 Китай: Экспорт в феврале -18,1% г/г; дефицит внешней 

торговли $23 млрд (второй рекорд за всю историю 

наблюдений). 

 Китай: потребительская инфляция в феврале +2,0% г/г; 

прогноз: +2,1% г/г; пред. +2,5% г/г. 

 

Комментарии  

 ТМК с апреля повышает цены (нейтрально); 

 Сбербанк пожинает плоды чисток (умеренно позитивно); 

 Газпром: Украина заставляет ждать? (нейтрально). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Заседание Еврогруппы (12:00); 

 Промышленное производство в Великобритании (13:30); 

 Выступление председателя Европейского Совета Х. В. 

Ромпея (16:10); 

 Оптовые запасы в США (18:00). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Внеочередное общее собрание акционеров ГК «ПИК»; 

 Заседание совета директоров «Кузбасской топливной 

компании»; 

 Заседание совета директоров «СОЛЛЕРСа». 

 

 
 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 77,00 / 83,50 Вне рынка

ВТБ 0,03500 / 0,03850 Вне рынка

Газпром 120,00 / 130,00 Вне рынка

ЛУКОЙЛ 1850,0 / 1990,0 Вне рынка

Роснефть 231,00 / 239,00 Вне рынка

Мечел 38,0 / 45,0 Вне рынка

Северсталь 277,0 /291,0 Вне рынка

РусГидро 0,5150 / 0,5350 Вне рынка

ФСК ЕЭС 0,05250 / 0,06000 Вне рынка

МТС 250,00 /270,00 Вне рынка

http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/ielita-fondovogo-runka.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/investorawards.html
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/megafon-silnue-itogi-2013-goda-zhdem-rosta.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/novatiek-posle-obmena-aktivami.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/strategiya/bez-prava-na-oshibky-runok-aktsiyi.html
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Ситуация на рынках 

Мировые рынки продолжают тревожить сохраняющиеся 

разногласия России и стран Запада по поводу развития 

ситуации на Украине. Камнем преткновения остается 

референдум по поводу статуса Крыма. США и Европа 

говорят о нелегитимности предстоящего волеизъявления 

жителей автономии, сигнализируют о готовности ввести 

санкции и предрекают ухудшение восприятия России в 

глазах мирового сообщества. Позиция России остается 

неизменной – нужно вернуться к соглашениям от 21 

февраля, на полуострове нет российских войск, а санкции – 

оружие обоюдоострое. В пятницу вечером градус 

конфронтации усилили заявления главы газовой монополии 

Алексея Миллера о готовности прекратить поставки газа из-

за неуплаты. За время праздничных выходных ситуация не 

нормализовалась. Более того Украина начала военные 

учения, а в восточных регионах Украины произошли 

драматичные события, которые не могли не вызвать острой 

реакции российских властей. Сегодня геополитические 

риски вновь выйдут на первый план. 

Вдобавок к этому давление сегодня окажут данные из Китая. 

У инвесторов вновь появился повод заново оценить 

устойчивость восстановления второй по величине экономики 

мира в условиях идущей ребалансировки и как следствие 

вероятность срыва прогноза по росту глобального ВВП. 

Экспорт из КНР в феврале оказался на 18,1% ниже 

аналогичного показателя за прошлый год, что привело к 

формированию дефицита внешней торговли в размере $23 

млрд (второй рекорд за всю историю наблюдений). Сказалось 

проведение нового года по традиционному китайскому 

календарю, однако если оценить темпы роста экспорта за 

январь-февраль картина все равно получается 

разочаровывающая: -1,6% г/г. Данные по кредитованию и 

совокупному финансированию (644,5 и 938,7 млрд юаней), а 

также по инфляции (+2,0% г/г) также не оправдали 

прогнозов.  

На этом фоне не окажут поддержку данные по 

американскому рынку труда. Как показала статистика от 

Министерства труда, в феврале в США было создано 175 

тыс. рабочих мест, в то время как уровень безработицы 

поднялся на 0,1% до 6,7%. Средняя почасовая оплата труда 

выросла на 2,2% г/г, что создает предпосылки для 

расширения потребительского спроса. В то же средняя 

продолжительность рабочей недели сократилась с 34,3 до 

34,2 часов, что, впрочем, могло быть вызвано 

неблагоприятными погодными условиями. Хотя на первый 

взгляд, опубликованная статистика за февраль выглядит 

хуже отчетов за IV кв., тем не менее, она не заставляет 

сомневаться в продолжающемся прогрессе на рынке труда. 
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Поэтому на заседании 18-19 марта ФРС, вероятно, 

продолжит сокращение объема программы количественного 

смягчения. 

На рынках во вторник утром наблюдается слабый спрос на 

рисковые активы после неудачной сессии в понедельник. 

Фьючерс на S&P 500 понижается на 0,07% после снижения 

индекса широкого рынка на 0,05% (большая часть снижения 

была сведена к минимуму в последний час торгов). На 

азиатских фондовых площадках – слабопозитивная 

динамика (Hang Seng +0,15%; Nikkei 225 +0,22%; Shanghai 

Composite +0,27%). На долговом рынке США сказывается 

предстоящий tapering и давление первичного рынка (UST10 

2.78%, максимум с 23 января).  На валютном рынке доллар 

немного укрепил свои позиции против ведущих валют, но 

ослаб по отношению к евро (EUR/USD 1.387). Китайская 

статистика оказала давление на котировки промышленных 

металлов (медь $6690/метр. т), в то время как цены на 

золото ($1 341/унцию) и нефть (Brent $107,94/барр.) 

понизились в цене не столь значительно. 

На российском рынке акций во вторник вновь вольготно 

себя почувствуют продавцы. Слабость рынков 

развивающихся стран из-за китайской макростатистики, а 

также напряженность в отношениях с Западом не оставляет 

шансов увидеть новые попытки восстановления. Индекс 

ММВБ в первые часы торгов может быть продавлен к зоне 1 

270 – 1 280 пунктов, где попытается нащупать поддержку. 

Из-за отсутствия важных событий (в Великобритании в 

13:30 МСК будут опубликованы данные по 

промпроизводству, в 18:00 МСК – выйдут данные по 

оптовым запасам в США) рыночные настроения будут 

задаваться новостями с внешнеполитического фронта. На 

внутреннем валютном рынке сегодня также стоит ожидать 

большого накала эмоций. ЦБ вновь предстоит непростая 

задача минимизировать ослабление национальной валюты. 

Во вторник котировки доллар/рубль могут колебаться в 

пределах 36,40-36,90; евро/рубль – 50,20-51,20. 

Станислав Савинов, vss@ufs-federation.com 
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Комментарии 

ТМК с апреля повышает цены (нейтрально) 

"Трубная Металлургическая Компания" повышает с 1 апреля 

2014 года цены от 5% до 10% на некоторые виды 

выпускаемой трубной продукции для вновь заключаемых 

контрактов, говорится в пресс-релизе компании. 

Повышение цен на трубную продукцию ТМК, по словам 

компании, продиктовано ростом стоимости 

металлургического сырья, закупаемого компанией у 

российских производителей листового проката, а также 

ферросплавов, используемых при выплавке трубных сталей. 

Мы нейтрально оцениваем последствия этого шага для ТМК. 

Умеренное повышение цен на трубную продукцию 

соответствует нашим прогнозам. Однако риторика, 

направленная на удорожание стоимости сырья, едва ли 

может стать серьезным драйвером для инвесторов. В то 

же время, это хороший сигнал для металлургического 

сектора, так как подтверждает факт роста цен на 

стальную продукцию.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

Сбербанк пожинает плоды чисток (умеренно позитивно) 

Сбербанк отчитался о результатах работы за февраль. По 

итогам двух месяцев банк получил чистую прибыль 68,2 

млрд руб. против 65,2 млрд руб. годом ранее. Такой рост 

банк показал, несмотря на существенно возросшие расходы 

на создание резервов (28,5 млрд руб. против 11,5 млрд руб. 

годом ранее). Рост расходов на совокупные резервы 

объясняется увеличением кредитного портфеля, а также 

значимым ослаблением курса рубля по отношению к 

основным иностранным валютам, что также вызвало 

существенный рост резервов по валютным кредитам, 

отмечается в материалах банка. В январе – феврале рубль 

потерял больше 9%. Компенсировать рост затрат на 

провизии Сбербанк смог благодаря доходам от кредитования 

и комиссиям. Чистый процентный доход банка увеличился 

на 26%, комиссионный — на 26,8%. Объем корпоративных 

кредитов за месяц увеличился на 1,3%, розничных — на 

1,4%, объем вкладов физлиц увеличился на 1,7%. 

Отчетность Сбербанка демонстрирует продолжение 

перетока вкладчиков в госбанки, что позволило сохранить 

высокие темпы роста кредитного портфеля. В целом же 

ситуация в отрасли остается тяжелой, поскольку 

ослабление рубля удорожает внешнее фондирование и 

вынуждает банки наращивать резервы. Тем не менее, 

Сбербанк на этом фоне выглядит очень уверенно. И в целом 

Тикер TRMK

Текущая цена, руб 74,8

Целевая цена, руб 133,0

Потенциал роста 78%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 1 922,82

Количество АО, млн. шт. 937,6

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 5,52

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

TMK

Показатели
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX TRMK

Тикер SBER

Текущая цена, руб 80,0

Целевая цена, руб 132,8

Потенциал роста 66%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 47 329,94

Количество АО, млн. шт. 21 586,9

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 6 062,57

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Сбербанк

Показатели
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акции и индекса ММВБ

MICEX SBER
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мы высоко оцениваем работу менеджмента в головной 

компании группы. Однако у инвесторов много вопросов 

будет вызывать интеграция с зарубежными дочками, 

поэтому ожидаем весьма умеренной реакции на 

отчетность.   

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

Газпром: Украина заставляет ждать? (нейтрально) 

Еврокомиссия договорилась с Германией о переносе сроков 

предоставления российской стороне изъятий из Третьего 

энергопакета ЕС, предусмотренных в отношении 

газопровода OPAL, сообщила официальный представитель 

ЕК Сабине Бергер. Этого давно добивается "Газпром", 

поскольку изъятие дает ему возможность полностью 

загрузить газопровод Nord Stream. По словам госпожи 

Бергер, сроки перенесены для "прояснения дополнительных 

технических деталей", но ЕК намерена урегулировать 

проблему в кратчайшие сроки. 

Сейчас Газпром может использовать только 50% 

пропускной способности OPAL, что сильно снижает 

эффективность всего Северного Потока. Компания давно 

добивается предоставления индивидуальных исключений из 

норм 3го энергопакета, поскольку выполнить требования 

ЕК в данном случае невозможно физически. То, что вопрос 

может быть рассмотрен в самое ближайшее время – 

позитивный момент для Газпрома, однако внезапно 

возникшие проволочки, судя по всему, связаны с ситуацией 

на Украине и возможными санкциями против России. В 

негативном сценарии решение вопроса может быть 

отложено на неопределенное время, так как вопрос 

представляет собой прямой рычаг давления на Газпром и 

Кремль. Пока Газпром не может использовать СП в полной 

мере – компания сильнее зависит от транзита через 

Украину.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

Тикер GAZP

Текущая цена, руб 124,0

Целевая цена, руб 185,0

Потенциал роста 49%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 80 433,13

Количество АО, млн. шт. 23 673,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 5 835,60

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX GAZP
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 124,00 -0,16 -11,43 -10,63 185,0 49,2% Покупать 80 754,4

НОВАТЭК NVTK 362,00 -2,28 -12,14 -9,43 415,0 14,6% Держать 30 236,8

Роснефть ROSN 236,00 0,00 -3,36 -6,18 280,0 18,6% Держать 68 805,8

ЛУКОЙЛ LKOH 1957,10 3,28 -0,53 -4,06 2870,0 46,6% Покупать 45 793,2

Газпром нефть SIBN 141,00 1,52 -1,26 -3,93 160,0 13,5% Держать 18 390,7

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 26,97 -0,09 -2,32 -4,75 32,0 18,6% Держать 26 507,1

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 25,80 -0,40 -3,79 -0,32 20,7 -19,8% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 205,99 0,16 -2,83 -0,79 210,0 1,9% Держать 12 345,9

Татнефть (ап) TATNP 121,97 0,97 -3,50 0,39 115,5 -5,3% Продавать -

Транснефть (ап) TRNFP 77897 -0,01 -3,95 -9,99 - - - -

Газпром OGZD LI 6,82 -0,73 3,10 -20,29 12,0 76,1% Покупать 80 667,5

НОВАТЭК NVTK LI 108,00 -2,70 3,75 -21,11 129,7 20,1% Покупать 32 792,1

Роснефть ROSN LI 6,43 -0,73 0,52 -15,52 8,6 33,7% Покупать 68 178,1

ЛУКОЙЛ LKOD LI 53,78 -0,41 7,64 -13,88 82,0 52,5% Покупать 45 743,3

Газпромнефть GAZ LI 19,39 -1,07 7,19 -14,20 24,6 26,9% Покупать 18 386,8

Сургутнефтегаз SGGD LI 7,36 -1,28 2,01 -14,87 10,0 36,0% Покупать 26 276,5

Татнефть ATAD LI 34,27 -0,17 0,44 -10,33 39,4 15,0% Держать 12 446,4

Сбербанк России (ао) SBER 79,99 -0,60 -12,20 -20,84 132,8 66,0% Покупать 47 501,6

Сбербанк России (ап) SBERP 68,30 -4,21 -9,54 -14,66 93,0 36,2% Покупать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 456,00 1,29 -2,46 2,93 - - - 297,9

Банк Возрождение (ап) VZRZP 110,00 0,00 -3,71 -8,36 - - - -

ВТБ VTBR 0,04 -0,85 -17,16 -29,49 0,065 85,7% Держать 12 478,8

РосБанк ROSB 42,78 1,35 1,86 -6,31 - - - 1 825,8

Банк Санкт-Петербург BSPB 30,58 0,36 -14,58 -27,17 - - - 369,8

Номос Банк NMOS 884,60 -0,33 -4,78 -7,85 - - - 2 944,9

ВТБ VTBR LI 1,79 -4,01 -4,88 -40,13 4,0 123,1% Покупать 11 619,1

Номос Банк NMOS LI 11,90 -0,92 5,59 -17,93 - - - 2 880,1

Сбербанк SBRCY US 8,94 -0,45 -0,67 -28,88 12,9 44,3% Покупать 48 246,8

ГМК Норильский никель GMKN 6273,00 1,28 4,74 16,17 7080 12,9% Держать 27 307,9

ЧЦЗ CHZN 135,44 1,81 -7,99 11,46 - - - 201,9

ВСМПО-Ависма VSMO 6750,20 1,20 -22,85 -10,82 - - - 2 141,0

Мечел MTLR 42,00 3,45 3,70 -36,94 117 178,6% Покупать 481,0

Полюс золото PLZL 660,00 -0,48 -8,32 -15,17 - - - 3 461,1

Северсталь CHMF 280,50 -1,09 -5,84 -12,07 362,4 29,2% Покупать 6 464,2

ММК MAGN 5,44 -0,55 -13,22 -26,46 11,3 107,0% Покупать 1 672,3

НЛМК NLMK 45,35 0,18 -6,07 -17,81 60,0 32,3% Покупать 7 476,9

ТМК TRMK 74,82 1,09 -16,97 -20,26 133,0 77,8% Покупать 1 929,8

Распадская RASP 20,51 1,03 -17,63 -32,11 60,0 192,5% Покупать 396,8

Белон BLNG 2,85 7,44 5,25 12,85 - - - 90,0

РусАл RUALR 124,06 -0,66 4,09 30,11 215,6 73,8% Покупать 5 185,1

ГМК Норильский никель MNOD LI 17,25 -1,93 8,97 3,79 23,6 36,8% Покупать 27 297,3

ЧЦЗ CHZN LI 3,64 0,00 -6,42 5,57 - - - 197,4

Евраз (GBP) EVR LN 0,60 -43,37 -1,88 -46,38 2,8 366,7% Покупать 903,9

Северсталь SVST LI 7,30 -4,14 -2,01 -26,11 15,61 113,8% Покупать 6 115,3

ММК MMK LI 1,90 -2,26 1,60 -36,62 4,5 137,1% Покупать 1 632,7

НЛМК NLMK LI 12,25 -2,00 -1,92 -27,47 27,7 126,1% Покупать 7 341,7

ТМК TMKS LI 8,03 -2,67 -4,52 -31,89 16,6 106,7% Покупать 1 882,2

РусАл 486 HK 0,32 0,00 -5,28 9,13 0,72 123,6% Покупать 4 913,2

Полюс золото OPYGY US 8,80 0,00 -6,88 -22,81 - - - 3 355,0

Мечел MTL US 1,81 -3,21 5,23 -29,30 3,5 93,4% Покупать 753,5

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 10,22 -0,16 -11,21 -6,21 - - - 512,5

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 2,76 0,36 -10,87 -2,61 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 660,30 4,02 -8,29 -22,14 - - - 336,4

Камаз KMAZ 39,49 -1,57 -11,16 -23,65 64,0 62,1% Покупать 768,3

РКК Энергия RKKE 3850,00 -1,31 -3,75 -7,23 - - - 119,0

СОЛЛЕРС SVAV 562,00 0,72 -14,07 -34,22 800,0 42,3% Держать 529,8

Иркут IRKT 5,43 -0,60 -7,40 -3,22 - - - 174,3

ОМЗ OMZZ 39,57 0,00 0,00 1,96 - - - 315,8

Аэрофлот AFLT 61,11 -2,07 -14,17 -27,09 93,78 53,5% Покупать 1 867,1

НМТП NMTP 2,23 1,58 -18,79 -21,08 3,53 58,0% Покупать 1 183,4

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, % Целевая 

цена

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 14,97 -0,20 -10,79 -23,15 - - - 43,2

Верофарм VRPH 1000,00 0,50 -1,37 6,16 1440,0 44,0% Покупать 275,1

Фармстандарт PHST 905,00 3,30 -4,74 -22,44 Пересмотр - Пересмотр 940,9

Группа Разгуляй GRAZ 5,00 -1,38 -15,97 -47,97 - - - 26,1

Группа Черкизово GCHE 565,10 2,61 -6,80 -2,20 - - - 683,4

Дикси DIXY 246,26 -2,47 -16,83 -39,49 623,0 153,0% Покупать 845,1

М.Видео MVID 212,00 -1,71 -10,92 -29,10 - - - 1 048,4

Магнит MGNT 7950,00 -1,85 -9,54 -13,76 8440,0 6,2% Держать 20 680,6

Синергия SYNG 530,40 11,66 -1,80 -29,28 640,0 20,7% Покупать 364,1

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 15,83 -2,46 -0,13 -5,61 24,6 55,4% Покупать 4 299,0

Магнит MGNT LI 48,97 -3,03 -4,82 -26,03 61,4 25,4% Покупать 23 153,3

Черкизово CHE LI 10,60 -3,64 -3,64 -13,82 - - - 699,0

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,53 0,55 -6,43 -7,37 Пересмотр - Пересмотр 5 585,9

ФСК ЕЭС FEES 0,055 -1,01 -23,29 -39,19 0,173 215,4% Держать 1 912,0

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0086 1,09 -11,82 -13,90 0,0207 140,4% Держать 2 472,5

Россети RSTI 0,54 -0,56 -18,54 -31,02 Пересмотр - Пересмотр 2 375,1

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,21 1,31 -11,03 -17,88 - - - 635,0

ОГК-4 EONR 2,02 0,62 -10,44 -14,54 - - - 3 503,6

ОГК-5 OGKE 0,97 -0,10 -10,28 -13,47 2,6 164,2% Покупать 942,9

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0063 4,08 -4,95 -4,24 - - - 668,2

ТГК-2 TGKB 0,0008 2,88 -9,57 -15,78 - - - 33,0

Мосэнерго MSNG 0,76 -0,57 -8,95 -13,51 1,8 137,9% Покупать 827,2

ТГК-4 TGKD 0,002 0,98 -7,24 -15,76 - - - 102,5

ТГК-5 TGKE 0,0016 -1,69 -11,30 -30,22 - - - 53,1

ТГК-6 TGKF 0,0016 0,25 -11,07 -35,43 - - - 81,1

Волжская ТГК VTGK 1,71 -1,09 -0,66 -8,96 - - - 1 412,8

ТГК-9 TGKI 0,0030 -1,62 -1,75 2,49 - - - 653,3

Кузбассэнерго KZBE 0,0367 3,04 10,89 -1,09 - - - 71,3

ТГК-14 TGKN 0,0012 0,00 -13,95 -25,76 - - - 43,3

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 2,26 0,49 -7,73 -3,13 7,690 240,7% Покупать 70,5

Ленэнерго-пр. LSNGP 11,87 1,24 -1,05 4,35 - - - -

МОЭСК MSRS 1,04 1,91 -21,84 -25,18 1,353 30,2% Покупать 1 392,8

МРСК Сибири MRKS 0,04 0,00 -4,54 -37,32 0,160 261,3% Держать 115,2

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,02 -5,36 -7,22 -16,98 0,084 256,7% Держать 62,3

МРСК Центра MRKC 0,23 -0,22 -6,25 4,11 0,969 330,5% Держать 261,3

МРСК Волги MRKV 0,02 -0,39 -11,42 -21,23 0,131 629,9% Держать 88,0

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,07 2,04 -1,46 5,87 0,205 186,6% Держать 221,5

Новосибирскэнерго NONG 177,60 - -10,75 -1,33 - - - 58,0

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,25 0,00 -16,39 -11,97 - - - 993,7

РусГидро HYDR LI 1,39 -3,41 -3,35 -19,70 Пересмотр - Пересмотр 5 353,5

ФСК ЕЭС FEES LI 1,07 0,00 0,00 -20,74 2,7 148,7% Покупать 1 912,0

МТС MTSS 253,35 -2,54 -8,54 -22,80 350,0 38,1% Держать 14 401,9

Ростелеком (ао) RTKM 88,15 -1,51 -10,96 -20,30 150,0 70,2% Покупать 6 472,7

Ростелеком (ап) RTKMP 61,86 0,62 -11,46 -17,12 105,0 69,7% Покупать -

Мегафон MFON 981,20 0,45 -6,82 -11,13 1198,0 22,1% Покупать 16 735,2

АФК Система AFKS 35,80 -3,23 -12,68 -19,95 32,5 -9,2% Продавать 9 503,7

РБК RBCM 4,42 0,52 -11,86 -21,63 - - - 44,5

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 15,93 0,31 0,06 -26,35 21,20 33,1% Покупать 16 459,0

Ростелеком ROSYY US 14,77 -2,51 -5,84 -27,31 28,20 90,9% Покупать 6 572,0

АФК Система SSA LI 20,78 -2,53 -5,16 -35,31 20,00 -3,8% Держать 10 026,4

Вымпелком VIP US 9,09 1,11 -5,80 -29,75 14,19 56,1% Покупать 15 968,7

СТС Media CTCM US 9,52 -3,35 -1,86 -31,49 - - - 1 482,4

Yandex YNDX US 33,38 0,60 3,57 -22,64 Пересмотр - Пересмотр 10 877,0

Mail.ru MAIL LI 36,92 -2,20 0,60 -17,22 Пересмотр - Пересмотр 7 720,1

Акрон AKRN 1081,70 1,56 -5,04 -3,76 1603,0 48,2% Покупать 1 206,2

ФосАгро PHOR 1203,10 -1,77 -0,64 26,70 1376,00 14,4% Покупать 4 286,0

Уралкалий URKA 164,81 1,42 -0,28 -4,12 200,0 21,4% Покупать 13 311,4

Химическая отрасль

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке или  

http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и 

в частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс» рассматривает в качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать 

абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. 

Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных 

бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа 

даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без 

обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не несут ответственности 

за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации 

или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя обязательств регулярно обновлять 

информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в 

настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных 

курсов валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и 

исследование надежности эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя 

делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением 

настоящего обзора  или любой его части. 
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