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Комментарий по рынку акций
Сегодня внешний фон для российских площадок
нейтральный. В течение дня мы сегодня опять можем
увидеть небольшой технический отскок, которым могут
воспользоваться спекулянты, а вот инвесторам лучше
держаться в стороне, до более привлекательных
уровней.

Значения основных индексов
Значение Δ, День

Индекс РТС 1 184,22 6.2%
FTSE 6 823,77 1.72%
S&P 500 1 873,89 1.53%
Dow Jones Avg 16 395,88 1.41%
EURO STOXX 50 3 136,33 2.7%

Лидеры роста
Цена, $ Δ, День

МРСК Северо-Запада 0,0008 27,77%
РАО ЭС Востока, ап 0,0030 26,19%
ТГК-9 (КЭС) 0,0001 23,36%
МРСК Северного Кавказа 0,42 19,65%
ТГК-2, ао 0,0000 19,22%

Лидеры снижения
Цена, $ Δ, День

ВСМПО 189,73 -7,94%
Транснефть, ап 2 141,91 -2,11%
МРСК Сибири 0,0012 -1,08%
Интегра, GDR 14,90 -1,32%
Банк Возрождение, ап 3,09 -1,18%

Индекс MSCI
Значение Δ, День

MSCI RUSSIA 648,07 6,34%

Основные индикаторы

Ежедневный обзор рынка акций



Обзор рынка
Новый торговый день преподнёс новые сюрпризы российским инвесторам. Новость о том, что
парламент Крыма единогласно проголосовал за присоединение к России, буквально обрушила вчера
российский фондовый рынок. Официальный референдум пройдёт в Крыму только 16 марта, но в то
же время, после вчерашнего голосования, итог его прекрасно всем понятен. На самом деле, всё
именно к этому и шло, и присоединение Крыма к России было лишь вопросом времени. Поскольку
новое временное правительство Украины вновь начало сближение с ЕС и США, Россия была
вынуждена защищать свою базу черноморского флота и вместе с ней всех российских граждан.
Новость о выделении Крыму помощи в размере 6 млрд. долларов поступила ещё пару дней назад,
поэтому вполне можно было предполагать такой расклад, который многих инвесторов вновь
сегодня застал врасплох.
Почему же фондовый рынок в России так негативно отреагировал на подобную новость? Здесь ответ
очевиден. Раз Европа и США не смогла заполучить самый лакомый кусок и не смогла в очередной
раз ослабить военный потенциал Российской державы, значит стоит ждать в ближайшие дни
принятия ответных экономических санкций со стороны Вашингтона и его союзников. К тому же,
теперь уже явно становится очевидным раскол бывшей Украины, что может привести к новой
эскалации конфликта. От введения экономических санкций могут пострадать многие российские
компании, но основной удар придётся именно на банковский сектор, который уже итак испытывает
наибольшее давление в последние дни. Уже вчера США решили ввести визовые ограничения в
отношении граждан России и Украины, действия которых, по мнению Белого дома, угрожают
целостности Украины. "В соответствии с указаниями президента США госдеп вводит визовые
ограничения в отношении ряда чиновников и частных лиц. Это следствие решения отказывать в
выдаче виз тем, кто несет прямую или косвенную ответственность за угрозы суверенитету и
территориальной целостности Украины", - говорится в заявлении Белого дома.
Дальнейшая судьба самой Украины также понятна. Она будет вынуждена идти на жёсткие
требования МВФ, чтобы получить необходимый транш помощи. Условия МВФ будут зверскими, и
выкарабкаться страна с ними явно не сможет. Спустя несколько месяцев народ поймёт, что жить он
лучше не станет и всё начнётся заново. Сколько эта ситуация будет держать в заложниках Россию и
негативно влиять на российский фондовый рынок и на российскую валюту пока сказать сложно. На
мой взгляд, российские площадки успокоятся после того, как все окончательно к концу марта
смирятся с тем, что Крым это часть России, а Украина получит необходимый транш помощи от
кредиторов и после этого диктовать условия будут ей уже международные надзиратели, а Россия
останется в стороне.
Если говорить, про наилучший момент для долгосрочных инвестиций на российском фондовом
рынке, то на наш взгляд он наступит только ближе к лету.
Ещё одним ключевым моментом четверга стало выступление главы ЕЦБ Марио Драги, после
очередного заседания регулятора, на котором было принято решение оставить ключевые ставки и
не менять монетарную политику. Не смотря на то, что глава ЕЦБ отметил, что Еврозоне предстоит
длительной период низкой инфляции, никаких шагов он предпринимать пока не стал, на этом
европейская валюта ожидаемо пошла в укрепление. Мы по-прежнему считаем, что европейская
валюта в ближайшие 1-2 месяца начнёт потихоньку терять свои позиции и причин для этого
несколько. ФРС продолжит сокращать программу QE-3 в том же темпе, а столь крепкая валюта
еврозоны уже в ближайшем будущем скажется негативно и на экспорте и на экономике в целом. Не
стоит забывать и про ослабление китайского юаня. Китайские товары также в ближайшем будущем
составят серьёзную конкуренцию европейскому экспорту, поэтому среднесрочный взгляд на
европейскую экономику мы потихоньку начинаем пересматривать в сторону негатива.
Что же касается Китая, то здесь явно назревает череда дефолтов, причём регулятор дал понять, что
не будет этому препятствовать и всех спасать. В ближайшие дни, возможно будет объявлен первый
дефолт по долговым обязательствам китайской компании Chaori Solar Energy Science & Technology.
По крайне мере держатели бумаг уже устраивают демонстрацию с требованием вернуть «деньги».
В субботу станет известно наступил дефолт или нет. На данный момент представители этой
конторы заявили, что не смогли найти контрагента, который сможет дать денег на выплату
процентов. В данном случае надо учитывать, что некоторые решения принятые на съезде
Национального Конгерсса Китая предусматривают расширение рыночных механизмов на китайском
финансовом рынке, в том числе и возможность допускать дефолты на долговом рынке. История с
Chaori Solar Energy Science & Technology станет «показательной» с точки зрения фактического
выполнения решений партии и правительства КНР.
На фоне всей мировой нестабильности американский индекс SP500 вновь обновил свои
исторические максимальные отметки и вплотную приближается к отметке 1900 пунктов, от
которой мы ожидаем увидеть начало довольно существенной коррекции. Что послужит драйвером
для падения американских индексов сейчас не то что сказать, даже придумать сложно, но
перегретость американского рынка уже на лицо.
Российская валюта в четверг вновь попала под давление. Котировки рубля в паре с евро вновь
пробили отметку 50, а вот к доллару рубль пока не смог обновить минимальные отметки года. Мы
пока оставляем свой прогноз на дальнейшее плавное ослабление рубля, так как нет пока никаких
фундаментальных причин для его укрепления. Геополитические риски и дальше будут
провоцировать капитал покидать просторы Российской Федерации. Локальная техническая картина
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по фьючерсу на валютную пару доллар-рубль продолжает говорить за рост данного актива.
Если посмотреть на техническую картину индекса ММВБ, то и здесь пока нет даже намёков на рост.
Сегодня внешний фон для российских площадок нейтральный. В течение дня мы сегодня опять
можем увидеть небольшой технический отскок, которым могут воспользоваться спекулянты, а вот
инвесторам лучше держаться в стороне, до более привлекательных уровней.



Итоги торгов
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ День MCap, $ млн Рек. Целевая цена, $ Потенциал EV/S EV/EBITDA P/E

Нефть и Газ
Газпром GAZP RX 3,58 6,9% 84 843 Покупать 4,98 39,0% 0,87 2,25 2,41
Роснефть ROSN RX 6,60 1,8% 69 986 0,95 4,62 5,99
Лукойл LKOH RX 52,88 4,0% 44 974 0,45 2,87 5,10
Сургутнефтегаз, ао SNGS RX 0,75 2,1% 26 718 0,71 2,16 5,72
Сургутнефтегаз, ао SNGSP RX 0,72 4,0% 5 547 5,51
Татнефть, ао TATN RX 5,79 1,2% 12 611
Татнефть, ап TATNP RX 3,41 5,8% 503
Газпром нефть SIBN RX 3,86 7,5% 18 282 0,69 2,92 3,65
НОВАТЭК NVTK RX 10,47 8,3% 31 784 Держать 43,15 312,3% 4,39 8,31 10,42
Башнефть, ао BANE RX 52,66 0,5% 9 938
Башнефть, ап BANEP RX 37,04 -0,9% 1 432
Транснефть, ап TRNFP RX 2 141,91 -2,1% 3 330 0,90 1,96 2,55
Eurasia Drilling, GDR EDCL LI 26,40 4,6% 3 875 1,31 5,16 9,42
Интегра, GDR INTE LI 14,90 -1,3% 69 0,39 2,53
КазМунайГаз, GDR KMG LI 14,00 0,9% 5 899
Dragon Oil (Туркменистан) DGO LN 9,85 -3,3% 4 842 Покупать 13,13 33,3%

Электроэнергетика
РусГидро HYDR RM 0,0145 2,7% 5 617 1,17 9,66
ФСК ЕЭС FEES RX 0,0016 7,7% 2 076 Держать 1,76 3,26
Интер РАО IRAO RX 0,0003 -1,6% 3 236   
ОГК-2 OGKB RX 0,0059 8,7% 648 Покупать 0,42 3,36 3,16
ОГК-4 (Еон) EONR RX 0,06 6,7% 3 650 Покупать 1,16 3,03 6,95
ОГК-5 (энел) OGKE RX 0,03 6,3% 943 Держать 0,88 4,16 6,97
ТГК-1 TGKA RX 0,0002 4,9% 672 Покупать 0,95 3,87 3,60
ТГК-2, ао TGKB RX 0,0000 19,2% 35   0,57
ТГК-2, ап TGKBP RX          
Мосэнерго (ТГК-3) MSNG RX 0,02 7,9% 840 Покупать 0,28 1,82 4,19
ТГК-4 (квадра), ао TGKD RX 0,0001 11,2% 107 0,53 16,78
ТГК-4 (квадра), ап TGKDP RX          
ТГК-5 (КЭС), ао TGKE RX 0,0000 11,1% 55   0,77 85,11
ТГК-6 (КЭС) TGKF RX 0,0000 13,8% 83   
ТГК-7 (КЭС) VTGK RX 0,05 10,2% 1 504   1,11 12,38 52,14
ТГК-9 (КЭС) TGKI RX 0,0001 23,4% 738   0,34 11,03
Иркутскэнерго IRGZ RX 0,17 9,6% 832   
РАО ЭС Востока, ао VRAO RX 0,0050 1,0% 217   0,52 8,76 5,33
РАО ЭС Востока, ап VRAOP RX 0,0030 26,2% 6   
МРСК холдинг, ао MRKH RX 0,0159 12,1% 2 561 Покупать 1,22 6,80 1,56
МРСК холдинг, ап MRKHP RX 0,0183 4,8% 38 Покупать 0,05 189,9%
МРСК Северо-Запада MRKZ RX 0,0008 27,8% 72 Держать 0,37 3,43 7,19
МРСК Центра MRKC RX 0,0063 3,6% 268 Покупать 0,46 3,06 6,24
МРСК Центра и приволжья MRKP RX 0,0019 5,8% 217 Покупать
МОЭСК MSRS RX 0,03 1,9% 1 448 Покупать 0,74 2,34 2,99
МРСК Волги MRKV RX 0,0005 5,0% 93 Покупать
МРСК Юга MRKY RX 0,0007 5,4% 37   
МРСК Сибири MRKS RX 0,0012 -1,1% 116   0,21 2,08 4,90
МРСК Урала MRKU RX 0,0013 1,1% 112 Покупать
Ленэнерго, ао LSNG RX 0,06 4,0% 71   0,76 3,72 17,65
Ленэнерго, ап LSNGP RX 0,32 2,2% 30   
МРСК Северного Кавказа MRKK RX 0,42 19,7% 64   

Металлургия и горнодобыча
ВСМПО VSMO RX 189,73 -7,9% 2 188
НорНикель GMKN RX 163,84 3,5% 25 926 Держать 167,97 2,5% 2,62 6,54 21,26
Северсталь CHMF RM 7,74 2,1% 6 485 Держать 9,95 28,5% 0,74 4,80 76,04
ММК MAGN RM 0,15 3,2% 1 694 Держать 0,27 76,0% 0,52 4,54
НЛМК NLMK RM 1,28 4,7% 7 658 Держать 1,70 32,8% 0,88 5,61 12,86
ЧЦЗ CHZN RM 3,66 1,7% 198 0,45 5,71 197,70
Мечел, ао MTLR RM 0,98 13,1% 407 Держать 2,42 147,7% 1,00
Мечел, ап MTLRP RM 0,59 6,4% 82
ЧТПЗ CHEP RX 0,65 0,2% 308
High River Gold Mines HRG CN 1,25 0,7% 1 053 1,92 3,88 6,62
Nord Gold NORD LI 2,00 0,5% 756 1,23
Распадская RASP RX 0,57 5,6% 401 1,43 5,72
АЛРОСА ALRS RX 1,03 5,1% 7 619 Покупать 1,26 21,9% 2,47 6,45 8,84
ТМК TRMK RM 2,14 2,1% 2 003 0,83 5,98 9,63
Uranium One UUU CN 2,57 -0,3% 2 459 7,98 84,18 138,39

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ RM 0,29 3,9% 527 0,33 8,58
ГАЗ, ао GAZA RX 20,96 -20,9% 388 0,49 4,08 1,47
ГАЗ, ап GAZAP RX          
КАМАЗ KMAZ RX 1,08 1,2% 764
Sollers SVAV RX 15,64 1,7% 536 0,52 4,11 3,30
ОАК UNAC RX 0,0031 11,6% 679 1,07 14,33
Мостотрест MSTT RX 2,42 4,2% 684 0,20 2,16 5,70
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Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ День MCap, $ млн Рек. Целевая цена, $ Потенциал EV/S EV/EBITDA P/E
Потребительский сектор

Магнит MGNT RX 235,44 10,7% 22 263 20,03
X5 Retail Group FIVE LI 16,47 3,9% 4 473 Держать 23,80 44,5% 0,49 6,89
Дикси DIXY RX 7,06 4,6% 881 Покупать 17,60 149,2% 0,34 5,67 19,85
О'Кей, GDR OKEY LI 9,45 0,5% 2 543   0,83 10,61 19,03
М.видео MVID RX 5,96 7,5% 1 071 Покупать 12,30 106,5% 0,25 4,45 9,01
Аптечная сеть 36.6 APTK RX 0,41 3,8% 43   0,82 7,38
Росинтер ROST RX 2,05 6,0% 33 0,20 3,40
Группа Черкизово GCHE RX 15,23 2,6% 670 7,40
Русагро, GDR AGRO LI 5,10 0,8% 602   1,28 6,21 5,34
Разгуляй GRAZ RX 0,14 3,4% 27   
Русское море RSEA RM 0,73 2,0% 58   0,36 90,60
Синергия SYNG RX 13,02 4,2% 325   0,71 5,00 5,52
Фармстандарт PHST RX 24,10 4,8% 911   
Верофарм VRPH RX 27,15 2,1% 271   2,45 10,18 14,19
Протек PRTK RX 1,19 1,7% 628   0,14 3,92 8,15
Авангардко (Украина), GDR AVGR LI 8,55 1,8% 546   2,32
Мироновский хлебопродукт MHPC LI 13,80 3,8% 1 458   1,84 6,57 8,43

Телекоммуникации
Mail.ru MAIL LI 38,93 6,1% 8 140 12,05 27,06 15,54
МТС MTSS RM 7,06 5,4% 14 595 1,56 3,51 6,02
Вымпелком VIP US 9,82 1,8% 17 251 1,73 4,11 6,64
Мегафон MFON RM 26,40 2,3% 16 371 2,48 5,18 6,76
Ростелеком, ао RTKM RM 2,60 3,3% 6 950 Держать 3,50 34,4% 1,41 3,81 7,74
Ростелеком, ап RTKMP RM 1,81 4,8% 440 Держать 2,59 42,8%
СТС Медиа CTCM US 10,25 5,7% 1 596 Держать 13,14 28,1% 1,77 5,60 9,40
Яндекс YNDX US 34,31 6,5% 11 180 9,74 23,27 30,67
IBS Group, GDR IBSG GR 31,59 2,0% 699 19,46

Транспорт
Globaltrans GLTR LI 11,03 0,7% 1 972 1,37 4,77 8,43
Аэрофлот AFLT RM 1,68 3,5% 1 863
НМТП NMTP RM 0,06 -0,2% 1 211 3,07 5,77 12,68
Трансконтейнер TRCN RM 81,71 2,4% 1 135 1,25 4,79 7,94
Global Ports, GDR GLPR LI 13,20 3,9% 2 522 5,49 12,05 57,54
FESCO FESH RX 0,10 7,8% 292 1,11 5,94 4,56

Банковский сектор
Сбербанк, ао SBER RM 2,26 5,4% 48 743 Покупать 3,65 61,6% 5,07
Сбербанк, ап SBERP RM 1,98 7,6% 1 978
ВТБ VTBR RM 0,0010 8,2% 13 426 5,84
Банк Возрождение, ао VZRZ RX 12,63 0,9% 300 8,25
Банк Возрождение, ап VZRZP RX 3,09 -1,2% 4
Банк Санкт-Петербург, ао BSPB RX 0,83 3,5% 365 2,54
Банк Санкт-Петербург, ап BSPBP RX          
Банк Уралсиб USBN RX 0,0008 14,8% 243
РОСБАНК ROSB RM 1,14 8,8% 1 776 7,60
Казкоммерцбанк, GDR KKB LI 1,94 4,9% 756
Народный банк Казахстана HSBK LI 8,95 3,7% 2 490

Химия и Нефтехимия
Уралкалий URKA RX 4,44 1,1% 13 026 Держать 4,91 10,7% 4,68 8,77 11,21
Фосагро PHOR RX 33,66 11,8% 4 359 1,85 7,24 12,13
Акрон AKRN RX 29,15 5,4% 1 182 Держать 37,72 29,4% 1,18 4,47 4,15

Прочие
АФК Система AFKS RX 1,03 2,1% 9 956 0,65 2,68 4,02

Недвижимость
AFI Development AFRB LN 0,77 5,8% 809 117,90
Группа компаний ПИК PIKK RX 2,19 1,3% 1 445 1,01 5,20 6,19
Группа ЛСР LSRG RX 13,90 7,1% 1 433
Эталон, GDR ETLN LI 3,90 2,6% 1 139 1,50 6,47 8,25
Открытые инвестиции OPIN RX 8,25 6,2% 126
RGI International RGI LN 2,11 0,0% 346

Ист очник: Bloomberg, ИК "Проспект "
Целевая цена и Рекомендация: Элект роэнергет ика и Пот ребит ельский сект ор - ИК "Проспект ", ост альное - консенсус.
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Российские ADR/GDR
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ, День

Газпром OGZD LI 7,2 8,5%
Роснефть ROSN LI 6,6 2,7%
Лукойл LKOD LI 53,3 6,7%
Газпром нефть GAZ LI 19,5 8,0%
НОВАТЭК NVTK LI 116,5 11,9%
НорНикель MNOD LI 16,6 4,5%
Мечел, пр MTL/P US 0,3 6,7%
НЛМК NLMK LI 12,7 2,0%
ТМК TMKS LI 8,9 5,8%
ММК MMK LI 1,9 3,2%
Северсталь SVST LI 7,9 5,4%
ЧЦЗ CHZN LI 3,6 -6,6%
Русал RUALR RX 3,3 7,6%
МТС MBT US 16,6 4,3%
Мегафон MFON LI 26,3 0,0%
Ростелеком RKMD LI 16,5 5,2%
РусГидро HYDR LI 1,4 -1,3%
ФСК ЕЭС FEES LI   
Интер РАО    
НМТП NCSP LI 5,1 -5,3%
Трансконтейнер TRCN LI 7,0 -17,6%
Магнит MGNT LI 53,3 3,5%
Фармстандарт PHST LI 6,2 3,3%
Группа Черкизово CHE LI 10,7 -2,4%
ВТБ VTBR LI 1,9 3,1%
Уралкалий URKA LI 22,2 3,5%
Фосагро PHOR LI 11,3 9,6%
AFI Development AFID LI 0,8 -3,7%
Группа компаний ПИК PIK LI 2,1 -0,5%
Группа ЛСР LSRG LI 2,7 3,9%
АФК Система SSA LI 22,3 1,9%
Сургутнефтегаз SGGD LI 7,4 2,1%
Татнефть ATAD LI 35,0 2,6%
Мечел MTL US 1,7 1,2%
Mail.ru MAIL LI 38,9 6,1%
Globaltrans GLTR LI 11,0 0,7%
Сбербанк SBER LI 10,7 -1,1%
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Представленная выше информация базируется на данных источников, которые, по мнению Брокерской группы <Ай-Ти-Инвест -
Проспект>, являются достоверными. Тем не менее, ни Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект>, ни какое-либо лицо, причастное
к составлению, подготовке, выпуску настоящего обзора, не принимают на себя никакой ответственности в отношении точности и/или
полноты всей информации, содержащейся в обзоре. Любая информация и любые суждения, содержащиеся в данном обзоре, могут
быть изменены без предупреждения.

Содержание данного аналитического обзора может использоваться исключительно в информационных целях. Информация,
содержащаяся в обзоре, не должна расцениваться как публичная оферта, просьба, приглашение или предложение приобрести или
продать какие-либо ценные бумаги, другие финансовые инструменты или услуги.

Риск наступления негативных последствий в результате использования представленных выше рекомендаций, мнений, суждений и
утверждений, в полном объеме несет сам адресат информации. Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект> не несет
ответственности за какие-либо убытки (прямые или косвенные) в форме реального ущерба и упущенной выгоды, возникшие в
результате использования вышеизложенных сведений и материалов.

Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект> и ее сотрудники, включая тех, кто принимал участие в подготовке данного обзора,
могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе <Ай Ти Инвест - Проспект>. Перепечатка целиком или
отдельными частями без письменного разрешения Брокерской группы <Ай Ти Инвест - Проспект> не допускается.
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