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Минувшую среду евро провёл в подготовке к сегодняшнему заседанию ЕЦБ. Индекс 

деловой активности в сфере услуг еврозоны за февраль в финальной оценке 

пересмотрен с 51,7 до 52,6. Очень хорошими вышли данные по розничным 

продажам за январь – прирост составил 1,6% против ожидания 0,9% при -1,3% в 

декабре (пересмотрено с -1,6%). Но, несмотря на данные, евро снижался. Лучше 

обстояло дело по британскому фунту. На индексе деловой активности в сфере услуг 

за февраль в 58,2 против ожидания 58,0 фунт медленно рос, пусть даже показатель 

за январь и был выше на 0,1 пункт – 58,3.

Главная новость дня – прирост занятых в частном секторе от ADP за февраль была 

невыразительной. ADP Non-Farm Employment Change составил 139 тыс против 

ожидания 159 тыс и январский показатель пересмотрен с понижением до 127 тыс.

Сегодня день ожидается позитивным по контрдолларовым валютам. В 15:00 мск 

объём промышленных заказов в Германии за январь прогнозируется повышением на 

1,1% против снижения на 0,5% в декабре. В 16:00 мск объявляется решение Банка 

Англии по монетарной политике (изменений и резких заявлений не ожидается), но 

от Марио Драги, выступающего в 17:30 мск после заявления ЕЦБ в 16:45, мы ждём 

агрессивного выступления. Высказываются предположения о возможном снижении 

ставки, но как мы уже высказывали мысль, регулятору нецелесообразно вообще 

предпринимать каких-либо действий вперёд восстановления экономики США, ибо 

европейская экономика тянется вслед американской. Задача М.Драги – быть сегодня 

максимально оптимистичным, делать вид, что ставку можно бы понизить и сегодня, 

но дефляция ещё умеренная… Соответственно, на выступлении Драги мы ожидаем 

рост евро.

В 19:00 мск публикуется объём фабричных заказов в США за январь, погноз -0,4% 

против -1,5% в декабре. Это также фактор в пользу евро. Завтра на главной новости 

дня – новых рабочих мест в несельскохозяйственном секторе США за февраль, 

ожидаем слабых данных – ниже прогноза в 150К, так как вчерашние данные по труду 

в частном секторе от ADP составили всего 139К против ожидания 159К, и это 

дополнительный повод для покупок евро и фунта стерлингов, причём уже связанный 

с предположениями о сокращении темпов сворачивания количественного смягчения 

ФРС.

Ожидаем рост евро к уровням 1.3770, 1.3810, фунта стерлингов к 1.6780, 1.6815/30.
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AUD/USD.

По Австралийской экономике продолжают выходить хорошие показатели и 

австралийский доллар растёт в цене. Вышедшие сегодня данные по розничным 
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продажам за январь показали увеличение на 1,2% против ожидания 0,5% и данные за 

декабрь пересмотрены с повышением от 0,5% до 0,7%. Торговый баланс также 

обрадовал – объём за январь составил 1,43 млрд долларов против ожидания 0,27 

млрд и декабрьский показатель повышен с 0,47 млрд до 0,59 млрд долларов. Таким 

образом, рост ВВП за 4-й квартал на 0,8% смотрится вполне естественным. Но 

хорошие данные правительство может напрямую связать с низким курсом 

австралийского доллара, и у РБА появиться желание придержать его как можно 

дольше. Но реализация этих планов, если они есть, будет не в ближайшие дни. Пока 

евро и фунт укрепляются и осси вместе с ними.

Ожидаем рост в целевой диапазон 0.9165-0.9205.
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