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Рынок акций: ежедневный обзор
5 марта 2014

Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1356.54 5.26% -8.26%

РТС 1184.22 6.20% -9.35%

MSCI Russia 647.33 6.21% -8.83%

MSCI EM 956.19 0.58% 0.07%

S&P 500 1873.91 1.53% 1.56%

DJI 16395.88 1.41% 1.34%

FTSE 100 6823.77 1.72% -0.10%

DAX 30 9589.15 2.46% -1.14%

NIKKEI 225 14721.48 0.47% -2.19%

SSE Composite (09:00 МСК) 2067.41 0.22% 1.28%

VIX 14.10 -11.88% 3.15%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.33 2.40 1.50

UST 10 YTM, % 2.69 8.20 -1.10

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.52 8.10 -2.80

iTraxx Crossover Europe 

5Y, б.п. 262.50 -7.25 -3.50

Russia 30 YTM, % 4.19 -0.13 4.31

Russia 5Y CDS, б.п. 230.04 44.97 54.56

Libor 3m USD, % 0.24 -0.03 0.18

Libor 12m USD, % 0.55 -0.18 -0.13

USD/RUB NDF 3m, % 8.16 0.00 112.00

USD/RUB NDF 12m, % 8.05 0.00 81.00

RUB overnight, % 7.50 0.00 165.00

Mosprime 3m, % 8.61 2.00 148.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 36.38 0.54% 2.44%

EUR/RUB ЦБ 50.15 1.14% 2.78%

корзина (EUR+USD)/RUB 42.13 -1.24% 0.98%

USD Index 80.18 0.12% 0.02%

EUR/USD 1.37 0.06% -0.02%

USD/JPY 102.20 0.76% -0.02%

GBP/USD 1.67 -0.02% -0.10%

AUD/USD 0.89 0.15% -0.78%

USD/CAD 1.11 0.14% 0.09%

USD/CNY 6.14 -0.05% 0.31%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 109.30 -1.71% -0.19%

нефть WTI, USD/барр. (NY-

MEX) 103.33 -1.52% 1.47%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 4.67 3.90% -8.42%

золото, USD/унц. (CME) 1334.50 -1.17% -0.42%

серебро, USD/унц. (CME) 21.14 -1.26% -3.12%

Рынок акций
Во вторник, 4 марта, индекс ММВБ уже на старте торгов 
отскочил вверх, в диапазон 1320 – 1340 пунктов. Затем рост 
стал более поступательным и остановился в районе 1360 
пунктов (на закрытие 1356,54 пункта, +5,26%). Фоном для 
отскока стало снижение геополитической напряженности, 
особенно после пресс-конференции В.Путина, заявившего, что 
применение войск на территории Украины рассматривается 
только как крайняя мера.
Отскок вверх охватил большинство российских бумаг. 
Возглавили его, снова на очень больших объемах, в основном 
бумаги, понесшие наибольшие потери в понедельник. В 
лидерах роста Россети, Магнит, Новатэк, среди голубых фишек 
– ГАЗПРОМ, ВТБ, префы Сбербанка.

Мощный отскок наблюдался и на мировых рынках акций. 
Индексы развитых европейских рынков отыграли большую 
часть потерь понедельника (FTSEurofirst300 +2,02%). Месячная 
динамика цен производителей в Еврозоне в январе оказалась 
отрицательной не только в годовом (-1,4%), но и в месячном 
исчислении (-0,3%). В США мощный рост основных индексов 
(1,4 – 1,7%), наметившийся с самого начала сессии, потери 
понедельника с лихвой перекрыл, S&P 500 вышел на новый 
исторический максимум (1873,91 пункт).

Сегодня в Азии фондовые индексы прибавляют в среднем 
около 1%, немного снижается только Китай (Shanghai Compos-
ite -0,4%). Премьер Китая заявил, что цель по росту ВВП в этом 
году составляет 7,5%, как и в 2013, а приоритетом остаются 
реформы и переход к сбалансированному росту, темпы 
инвестиций снизятся до минимума за десятилетие.

Внешним рынкам снятие непосредственной военной угрозы 
позволяет вернуться к экономическим драйверам, тем более 
что календарь второй половины недели насыщен важной 
макроэкономической статистикой. В частности, сегодня выйдет 
вторая оценка ВВП Еврозоны за 4кв13, а в США – индекс 
деловой активности в сфере услуг.

В то же время, отмечаем, что какого либо существенного 
изменения в публично объявляемых позициях России и Запада 
не произошло, в частности, оценки многих аспектов ситуации 
на Украине остаются диаметрально противоположными.  
Соответственно, риск затяжной политической конфронтации 
сохраняется, что будет ограничивать спрос на российские 
активы. Поэтому несмотря на позитивный внешний фон 
российский рынок акций уже сегодня снова может ощутить 
некоторое давление, ближайшая поддержка в районе 1340 
пунктов по индексу ММВБ.
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АЛРОСА

ОАО АЛРОСА отчиталось по результатам 2013 г. по РСБУ. 
Отчетность не является консолидированной и не включает 
показатели дочерних компаний, однако наглядно демонстрирует 
динамику финансовых показателей. Так, по итогам 2013 г. 
компания нарастила выручку, однако и себестоимость возросла, 
в том числе, вследствие постепенного перехода к подземной 
добыче. Рост управленческих расходов на 12% также заставляет 
насторожиться.

Основные финансовые показатели, млн руб.

2013 2012 Изм.

Выручка 138.2 129.5 6.8%

Себестоимость 
продаж

62.2 57.9 7.4%

Валовая прибыль 76.0 71.6 6.2%

Управленческие 
расходы

15.1 13.5 12.3%

Прибыль от продаж 53.5 51.8 3.1%

Прибыль до 
налогообложения

43.4 48.1 -9.8%

Чистая прибыль 35.6 39.7 -10.2%

Источник: данные компании

В соответствии с ранее опубликованной стратегией в совокупности 
группа АЛРОСА планирует по итогам 2013 г. выручить 167 млрд 
руб., что на 21% больше, чем в 2012 г. Показатель EBITDA может 
возрасти на 11,4% до 69 млрд руб., а чистая прибыль в таком 
случае сократится на 5% до 32 млрд руб. Отчетность по МСФО 
планируется опубликовать 15 апреля.

В целом мы настроены позитивно относительно публикации 
отчетности АЛРОСА за 2013 г., результаты по МСФО должны 
оказать поддержку котировкам компании. Наш прогноз немногим 
отличается от приведенного в стратегии компании: выручка 
составит порядка 169 млрд руб., EBITDA – 69 млрд руб., чистая 
прибыль – 32 млрд руб. При этом в долларовом эквиваленте 
успехи компании будут выглядеть не столь значительно.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

4 мар 4:30 A U  Дефицит счета текущих операций, A $ млрд. (C urrent account defic it) 4  кв. 10.10 12.70 12.50
4 мар 4:30 A U  Чистый экспорт кв/кв, % (GDP  net export contribution q/q) 4  кв. 0 .6 0.7
4 мар 7:30 A U  С тавка Банка А встралии, % (RBA  C ash Target Rate) - 2.50 2.50
4 мар 11:00 IN Дефицит  торг. баланса, $  млрд. (T rade defic it) Фев 9.92
4 мар 14:00 EZ Индекс цен производит. м/м, % (P P I  m/m) Янв -0.3 0.2
4 мар 14:00 EZ Индекс цен производит. г/г, % (P P I  y/y) Янв -1.4 -0 .8
4  мар 16:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w)до 01 мар. 0 .3 -0 .6
4  мар 16:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 01  мар. 1 .5 1.4
4 мар 17:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 01 мар. -1 .3 -1 .3
4  мар 17:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 01  мар. 2 .7 2.9

5 мар 4:30 A U  ВВП кв/кв, % (GDP  q/q) 4  кв. 0 .8 0.6
5 мар 4:30 A U  ВВП г/г, % (GDP  y/y) 4  кв. 2 .8 2.3
5 мар 4:30 A U  Потреб. расходы кв/кв, % (GDP  final consumption q/q) 4  кв. 0 .7 0.6 0.8
5 мар 4:30 A U  Инвестиции кв/кв, % (GDP  capital expenditure q/q) 4  кв. -1 .2 -0 .2
5  мар 12:30 IN Денежный агрегат М3 2  нед.г/ 2  нед.г, % (M3 money supply) 14.3
5 мар 12:48 FR Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services  F) Фев 46.9
5 мар 12:53 DE Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services  F) Фев 55.4
5 мар 12:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг окончат. (PMI Services  F) Фев 51.7
5 мар 12:58 EZ Индекс деловой активности композитн. окончат. (PMI C ompos ite F) Фев 52.7
5 мар 13:28 GB Индекс деловой активности в сфере услуг (PMI Services) Фев 58.3
5 мар 14:00 EZ ВВП окончат. кв/кв, % (GDP  q/q F) 4  кв. 0 .3
5  мар 14:00 EZ ВВП окончат. г/г, % (GDP  y/y F) 4  кв. 0 .5
5  мар 14:00 EZ Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Янв -1.6
5 мар 14:00 EZ Р озничные продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Янв -1.0
5 мар 17:15 US Новые рабочие места в нес/х секторе - A DP , тыс. (A DP  National Empl Report)Фев 175
5 мар 19:00 US Индекс деловой активности ISM в непроизв. секторе (ISM Non-Mnfg C omp)Фев 54.0
5 мар 19:00 C A  С тавка Банка Канады, % (BoC  rate dec is ion) - 1.00
5 мар 19:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 28  фев. 0 .068
5 мар 19:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 28  фев. -2 .807
5 мар 19:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 28  фев. 0 .338
5 мар 19:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing)до 28  фев. -1 .078
5 мар 22:00 BR Торговый баланс, $  млрд. (T rade balance) Фев -4.060

6 мар 4:00 RU  Международн. резервы, $  млрд. (C entral Bank reserves) до 28  фев. 493.4
6 мар 4:30 A U  Торговый баланс, A $  млн. (T rade balance) Янв 468
6 мар 4:30 A U  Розничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Янв 0.5
6 мар 10:30 FR Уровень безработицы, % (ILO  Unemployment rate) 4  кв. 10.9
6 мар 15:00 DE Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Fac tory orders , m/m) Янв -0.5
6 мар 16:00 GB С тавка Банка А нглии, % (BoE  rate dec is ion) - 0.50
6 мар 16:45 EZ С тавка ЕЦБ, % (EC B rate dec is ion) - 0.25
6 мар 17:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless  c laims) до 01 мар. 348
6 мар 17:30 US Длящаяся безработица, млн. (C ontinuing c laims) до 22 фев. 2 .964
6 мар 19:00 US Заказы пром. предприятий м/м, % (Fac tory orders  m/m) Янв -1.5
6 мар 19:00 US Заказы пром. предприятий без трансп. м/м, % (Fac tory orders  ex transp) Янв 0.2
6 мар 19:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф  (E IA  weekly natural gas) до 28  фев. -95

7 мар 3:50 JP  Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) Фев 1 277
7 мар 9:00 JP  Индекс опереж. индикаторов г/г, % (Leading indicators  y/y) Янв 1.1
7 мар 11:00 DE О птовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Янв 0.4
7 мар 11:00 DE О птовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Янв -1.8
7 мар 15:00 DE Промышл. производство м/м, % (Indus trial produc tion m/m) Янв -0.6
7 мар 15:00 IN Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) до 28  фев. 293.41
7 мар 17:30 US С редняя почасовая оплата труда м/м, % (A verage hourly earnings  m/m) Фев 0.2
7 мар 17:30 US С редняя продолжит. рабочей нед. (A verage weekly hours ) Фев 34.4
7 мар 17:30 US Торговый баланс, $  млрд. (T rade balance) Янв -38.70
7 мар 17:30 US Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Фев 6.6
7 мар 17:30 US Новые рабочие места в нес/х секторе, тыс. (Non-farm payrolls ) Фев 113
7 мар 17:30 C A  Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Фев 7.0
7 мар 17:30 C A  Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Фев 29.4
7 мар 19:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  (EC RI  U .S. Weekly Leading Index)до 28 фев. 131.8
7 мар 19:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  г/г, % (EC RI Weekly Leading Index y/y)до 28  фев. 1 .7
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p.shevtsov@bfa.ru

Возный Алексей                                     
Начальник отдела

Дзугаев Роман 
главный специалист

доб. 1010  
a.voznyi@bfa.ru                                              

доб. 1032  
r.dzugaev@bfa.ru  

Отдел дилерских операций

Тураев Дмитрий                                    
Начальник отдела

Олейник Павел 
главный специалист

доб. 1157  
d.turaev@bfa.ru  

                                              
доб. 1098  

p.oleynik@bfa.ru  

Отдел денежного и валютного рынков


