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Швейцарский франк, традиционно используемый в качестве надежного актива, в скором 

времени может попасть под давление в связи с нежеланием Национального банка видеть 

дальнейшую ревальвацию суверенной валюты.

 

События в Крыму и испытания ракет Северной Кореей стали главными драйверами роста 

активов – спасительных гаваней. Рост золота, снижение доходности казначейских бондов 

США, высокий спрос на франки и иены, а также взлет индекса страха VIX свидетельствуют 

об усилении процесса бегства от риска. «Свисси» достиг максимальной отметки более чем 

за год по отношению к евро и доллару США, и такая ситуация не может удовлетворять 

центральный банк.

 

Тем более что с фундаментальной точки зрения оснований для ревальвации нет. В 

частности, ВВП за 4 квартал прошлого года вырос всего на 0,2% при прогнозах в 0,4%, а 

потребительские цены растут крайне медленно. Единственный раз за последние два года 

они достигли отметки 0,5% в середине 2013 года, все остальное время находились ниже. В 

таких условиях самое время подумать о монетарной экспансии и ослаблении национальной 

валюты, но в дело вмешиваются иностранные инвесторы, предъявляющие высокий спрос на 

франки.

 

Пара EUR/CHF вплотную приблизилась к отметке 1,2, которую Национальный банк наверняка 
будет защищать при помощи валютных интервенций. Об этом в очередной раз говорил его 
глава Томас Джордан в Давосе. По его мнению, экономике нужна слабая денежная 
единица, и регулятор готов сделать для этого все возможное. Судя по динамике 
золотовалютных резервов, увеличившихся в январе на 2,5 млрд CHF и достигших отметки 
437,7 млрд CHF, возможностей у Центробанка предостаточно. Есть основания полагать, что 
интервенции ослабят «швейцарца» не только по отношению к евро, но и по отношению к 
другим валютам G10.

 

Технически пара USD/CHF столкнулась с важным уровнем поддержки.
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Его наличие позволяют выявить паттерны 5-0 (выделен синим цветом) и AB=CD (обозначен 

розовым цветом). Уровни 224% и 161,8% вышеуказанных моделей стали серьезным 

препятствием на пути «медведей». Их успешный тест уведет котировки пары к области 0,87-

0,871, где расположены дальнейшие таргеты по красной Идеальной бабочке (коррекция на 

78,6%, цель на 127,2%) и тому же 5-0. Сопротивление расположено вблизи 0,888, где 

накладываются уровни 78,6% по Идеальной бабочке и 161,8% по 5-0.

На часовом графике актуальна модель глубоководного Краба. Ее целевым ориентиром 

является область 161,8-200%, при достижении которой произошел разворот. В ее диапазоне 

теперь находится поддержка в виде зоны предыдущих покупок (0,878-0,8795). Честно 

признаться, бастион обороны «быков» не выглядит неприступным.
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А вот сопротивление в виде зон предыдущих распродаж, обозначенных розовым цветом (1-

2), напротив, достаточно устойчиво. Покупателям нужно будет сильно постараться, чтобы 

прорваться выше 0,8855-0,887, а затем и 0,8885-0,8905.
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