
                                                        Ежедневный обзор рынка акций 
                                                                                  04.03.2014 

Уважаемые читатели!      

Не упустите шанс до 17 марта отдать свой голос за лучших: 

 НАУФОР проводит конкурс «Элита фондового рынка». 15 номинаций, и только одна за лучшую команду 
аналитиков. Если Вы читаете наши аналитические обзоры, то Вы знаете, чего мы стоим! Проголосуйте за 

команду аналитиков UFS IC, и мы поймем, что движемся в верном направлении!  

 Международный журнал Institutional Investor также путем опроса своих читателей определяет 
сильнейших профессионалов индустрии. Если вы в числе экспертов Institutional Investor и считаете 
аналитиков компании UFS IC одними из сильнейших на рынке, мы будем признательны за ваши голоса. 

Мы дорожим вашим мнением! 

С вашей поддержкой мы всегда будем первые! 
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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 288,81 1 267,27 1 845,73 4 277,30

-10,79% 0,00% -0,74% -0,72%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 708,35 9 358,89 14 652,23 22 500,67

-1,49% -3,44% 0,34% 0,55%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

104,92 111,2 21,425 1 350,58

-0,25% 1,95% 0,94% 1,82%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

7 005,00 16 7,75% 1261,3

-0,76% 14,29% -41 б.п. 260,2

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3735 36,5809 50,0963 42,6192

-0,49% 0,00% -0,49% 0,06%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 

 

Последние обзоры и комментарии: 

ЛУКОЙЛ: итоги 2013 по US GAAP. В рамках ожиданий 

ФосАгро: операционные итоги 2013 года. Включение в MSCI не за горами 

Стратегия на 2014 год. Без права на ошибку. Рынок акций. 

Ситуация на рынках 

 Экономика США вновь демонстрирует силу, вчера был 

опубликован блок статистических данных за февраль. 

 Банк России принял решение повысить ключевую ставку 

на 1,5 процентных пункта до 7,0%. 

 

Комментарии  

 НОВАТЭК повысил выплаты (нейтрально); 

 Майдан «Газпрому» не помеха (позитивно). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Индекс деловой активности в секторе строительства 

Великобритании (13:30); 

 Индекс цен производителей (14:00); 

 Динамика продаж сетей магазинов в США (16:45); 

 «Красная книга» США (17:55); 

 Индекс деловых условий NAPM New York (18:45); 

 Индекс экономического оптимизма IBD/TIPP (19:00). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Заседание совета директоров «Фармсинтеза»; 

 Заседание совета директоров «Южного Кузбасса»; 

 Заседание совета директоров ОАК; 

 Заседание совета директоров «Иркутскэнерго». 

 

 

 

 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 70,00 / 78,00 Вне рынка

ВТБ 0,03400 / 0,03700 Вне рынка

Газпром 118,00 / 126,00 Вне рынка

ЛУКОЙЛ 1780,0 / 1900,0 Вне рынка

Роснефть 225,00 / 238,00 Вне рынка

Мечел 28,5 / 35,0 Вне рынка

Северсталь 267,0 /278,0 Вне рынка

РусГидро 0,4900 / 0,5300 Вне рынка

ФСК ЕЭС 0,05250 / 0,06100 Вне рынка

МТС 232,00 /250,00 Вне рынка

https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/ielita-fondovogo-runka.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/investorawards.html
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/lykoyil-itogi-2013-po-us-gaap-v-ramkax-ozhidaniyi.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/strategiya/bez-prava-na-oshibky-runok-aktsiyi.html
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
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Ситуация на рынках 

Экономика США вновь демонстрирует силу, вчера был 

опубликован блок статистических данных за февраль, 

согласно которым деловая активность в производственной 

сфере Нового Света выросла на 1,9 пункта до 53,2 пункта, 

эксперты ожидали роста ISM до 52,3 пункта; индекс 

постепенного разгона инфляции снизился лишь на 0,5 

пункта до 60,0 пункта, прогнозировалось снижение до 57,5 

пункта; объем расходов в строительстве продолжил расти, 

увеличившись на 0,1%, против ожиданий снижения на 0,5%. 

Однако  игроки не смогли в полной мере отреагировать на 

сильную статистику: в связи с возросшими рисками 

котировки акций двигались вниз. 

Индекс широкого рынка S&P 500 по итогам вчерашних 

торгов снизился на 0,74%. Фьючерсный контракт на индекс 

широкого рынка сегодня утром дорожает на 0,14%. 

Доходность UST-10 сократилась на 1 б. п. до 2,61%. Цены на 

золото постепенно увеличиваются, в настоящий момент 

унция драгоценного металла котируется на отметке 

$1349,50. 

Азиатские индексы сегодня не показывают единой 

динамики: NIKKEI подрастает на 0,26%; Shanghai Composite 

снижается на 0,80%; гонконгский Hang Seng увеличивается 

на 0,40%; KOSPI теряет 0,33%; австралийский S&P/ASX 200 

повышается на 0,30%; индийский SENSEX прибавляет 

0,19%. 

Соотношение единой европейской валюты и доллара в 

течение последних суток снизилось до 1,3730, что на 0,36% 

ниже уровня вчерашнего утра. Полагаем, сегодня пара 

евро/доллар будет торговаться в диапазоне 1,3690-1,3780. 

Нефть марки Light Sweet в ходе последних торговых суток 

подорожала на 0,84% и котируется в настоящий момент на 

уровне $104,70 за баррель. Стоимость североморской смеси 

нефти Brent выросла на 0,40% до уровня $111,19 за баррель. 

Полагаем, в течение сегодняшнего дня котировки Brent 

будут находиться в диапазоне $110-112 за баррель. 

Вчера на фоне бурного ослабления российской валюты Банк 

России принял решение с 11:00 3 марта 2014 года повысить 

ключевую ставку на 1,5 процентных пункта до 7,0%. В связи 

с ростом волатильности на внутреннем валютном рынке и 

усилением угрозы повышения инфляционного давления 

Центральный Банк России также принял решения поднять 

ставку недельного РЕПО. К моменту принятия ЦБ РФ 

решения о повышении ставки соотношение доллара и 

российской валюты достигло уровня 36,90 рубля за доллар, 

после чего рубль несколько укрепился и завершил день на 

отметке 36,58. Таким образом, в ходе вчерашних торгов 

рубль подешевел к доллару на 2,00%. К единой европейской 
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валюте рубль обесценился на 1,68%, проделав путь от 

значения 49,51 рубля за евро до уровня 50,34 рубля за евро, 

при этом в течение дня значение пары евро/рубль достигало 

значения 50,82 рубля за евро. Полагаем, сегодня на 

внутреннем валютном рынке будет достаточно волатильный 

день, соотношение российской валюты и доллара будет 

находиться в диапазоне значений 36,10–36,80 рубля за 

доллар. Валютная пара евро/рубль будет торговаться в 

пределах 49,90–50,50 рубля за евро. 

В пятницу на фоне повышения инвесторами оценки уровня 

рисков, что было вызвано увеличением градуса 

противостояния в Украине, Индекс ММВБ рухнул на 12,01% 

и достиг значения 1288,81 пункта. Опасения игроков 

остаются на высоком уровне, инвесторам передалась 

эмоциональность происходящих событий. Внешний фон на 

сегодня относительно позитивный, несмотря на вчерашнее 

снижение американских индексов, фьючерсные контракты 

на них сегодня дорожают, азиатские индексы акций не 

показывают единой динамики и в целом выглядят 

нейтрально, цены на нефть продолжают расти. Полагаем, в 

течение сегодняшнего дня Индекс ММВБ будет находиться в 

диапазоне значений 1270-1340 пунктов. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-federation.com 

Комментарии 

НОВАТЭК повысил выплаты (нейтрально) 

На состоявшемся в понедельник заседании совет директоров 

ОАО «Новатэк» рекомендовал годовому Общему собранию 

акционеров утвердить выплату дивидендов по результатам 

2013 финансового года в размере 4,49 руб. на одну 

обыкновенную акцию (44,9 руб. на одну GDR) без учета 

промежуточных дивидендов, выплаченных по результатам 

первого полугодия 2013 г., в размере 3,40 руб. на одну 

обыкновенную акцию (34,0 руб. на одну GDR). Сумма 

промежуточных дивидендов за первое полугодие 2013 г. 

составила 10,3 млрд руб. 

С учетом промежуточных дивидендов, это 7,89 руб. на одну 

обыкновенную акцию и 78,9 руб. на GDR по сравнению с 6,86 

руб. и 68,6 руб. на GDR за 2012 г. Годовое общее собрание 

акционеров компании состоится 18 апреля 2014 г. 

Как мы и ожидали, размер дивидендов за второе полугодие 

превысил выплаты за первое полугодие. При текущих ценах 

дивидендная доходность по невыплаченным дивидендам 

составляет порядка 1,3%. Это немного больше, чем мы 

ожидали, однако в сложившихся условиях такие выплаты едва 

ли повлияют на привлекательность бумаг для инвесторов. 

Мы оцениваем решение совета директоров компании 

нейтрально для котировок.  
Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

Тикер NVTK

Текущая цена, руб 349,0

Целевая цена, руб 415,0

Потенциал роста 19%

Рекомендация Держать

Капитализация, $ млн. 29 030,82

Количество АО, млн. шт. 3 036,3

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 398,31

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

НОВАТЭК
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Майдан Газпрому не помеха (позитивно) 

Экспорт «Газпрома» в дальнее зарубежье в начале марта 

вырос почти на 10% по сравнению с концом февраля до 

476,5 млн куб. м газа в сутки, сообщил «Интерфакс» со 

ссылкой на данные ЦДУ ТЭК. Мартовские показатели 

поставок близки к прошлогодним, но весной 2013 г. в 

Европе стояли холода, а сейчас тепло, отмечает агентство. 

При этом подземные хранилища газа в Европе заполнены 

примерно наполовину, а это довольно высокий показатель.  

Обострение ситуации на Украине неожиданно сыграло на 

руку «Газпрому». Опасаясь перебоя в поставках, европейские 

потребители наращивают закупки, несмотря на 

отсутствие острой необходимости в газе в данный момент 

времени. Это поддержит финансовые показатели 

монополии. Также появилась возможность экстренной 

приватизации «Нафтогаза» Украины, хотя едва ли шансы 

«Газпрома» заполучить актив можно оценить как высокие. 

Тем не менее, это позволило бы сильно снизить транзитные 

риски.   

Также «Газпром» сдвинул сроки освоения Чаяндинского и 

Ковыктинского месторождений до 2019 года и 2021 года 

соответственно, говорится в презентации компании для 

инвесторов. Первая очередь газоперерабатывающего завода 

в Белогорске теперь отложена на 2022 год. Таким образом, 

первые поставки трубопроводного газа в Китай, которые 

ранее планировались на 2018 год, смогут состояться не 

ранее 2020 года. В то же время, запуск Владивосток СПГ 

пока ожидается в соответствии с планом.  

Мы позитивно оцениваем закономерную отсрочку запуска 

восточносибирских проектов монополии. Эти проекты 

рискуют стать бездонной ямой для инвестиций, при этом 

экономика поставок в Китай до сих пор не ясна, так как 

соглашения по цене не подписаны. Отсрочка этих проектов 

может сократить капитальные вложения в ближайшие 

несколько лет – и это позитивно скажется на стоимости 

компании.  

В целом информационный фон вокруг «Газпрома» 

сформировался достаточно позитивный, и на фоне 

вчерашнего обвала котировок, бумаги компании выглядят 

привлекательно с фундаментальной точки зрения. 

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

Тикер GAZP

Текущая цена, руб 121,0

Целевая цена, руб 185,0

Потенциал роста 53%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 78 541,77

Количество АО, млн. шт. 23 673,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 5 175,92

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 121,04 -13,54 -18,82 -12,76 185,0 52,8% Покупать 78 331,7

НОВАТЭК NVTK 348,95 -15,30 -15,10 -12,70 415,0 18,9% Держать 28 963,7

Роснефть ROSN 234,08 -4,14 -6,09 -6,94 280,0 19,6% Держать 67 817,4

ЛУКОЙЛ LKOH 1835,00 -6,74 -9,75 -10,05 2870,0 56,4% Покупать 42 666,7

Газпром нефть SIBN 129,53 -9,29 -11,82 -11,75 160,0 23,5% Покупать 16 788,6

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 26,44 -4,23 -4,53 -6,61 32,0 21,0% Покупать 25 825,0

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 25,00 -6,77 -2,14 -3,40 20,7 -17,2% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 206,50 -2,59 -3,73 -0,55 210,0 1,7% Держать 12 298,8

Татнефть (ап) TATNP 116,40 -7,90 -7,18 -4,20 115,5 -0,8% Держать -

Транснефть (ап) TRNFP 79000 -2,59 -1,00 -8,71 - - - -

Газпром OGZD LI 6,61 -14,16 -21,54 -22,69 12,0 81,5% Покупать 78 241,0

НОВАТЭК NVTK LI 104,10 -17,77 -17,64 -23,96 129,7 24,6% Покупать 31 607,9

Роснефть ROSN LI 6,40 -5,19 -8,70 -15,96 8,6 34,4% Покупать 67 828,3

ЛУКОЙЛ LKOD LI 49,97 -9,15 -12,48 -19,99 82,0 64,1% Покупать 42 498,4

Газпромнефть GAZ LI 18,09 -9,10 -13,57 -19,96 24,6 36,1% Покупать 17 154,0

Сургутнефтегаз SGGD LI 7,21 -5,26 -6,85 -16,55 10,0 38,7% Покупать 25 758,4

Татнефть ATAD LI 34,12 -5,48 -6,42 -10,73 39,4 15,5% Держать 12 392,0

Сбербанк России (ао) SBER 77,35 -15,09 -18,30 -23,45 132,8 71,7% Покупать 45 645,4

Сбербанк России (ап) SBERP 66,37 -12,09 -14,28 -17,07 93,0 40,1% Покупать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 452,00 -3,32 -3,05 2,03 - - - 293,4

Банк Возрождение (ап) VZRZP 112,96 -1,12 -0,91 -5,90 - - - -

ВТБ VTBR 0,03 -18,20 -23,29 -30,38 0,065 88,1% Держать 12 244,5

РосБанк ROSB 37,99 -9,55 -12,10 -16,80 - - - 1 611,2

Банк Санкт-Петербург BSPB 28,98 -19,05 -23,23 -30,98 - - - 348,2

Номос Банк NMOS 815,50 -12,22 -13,74 -15,05 - - - 2 697,8

ВТБ VTBR LI 1,89 -18,01 -24,24 -37,06 4,0 112,2% Покупать 12 215,3

Номос Банк NMOS LI 11,27 -13,90 -16,46 -22,28 - - - 2 727,7

Сбербанк SBRCY US 9,00 -11,50 -16,97 -28,40 12,9 43,3% Покупать 48 570,6

ГМК Норильский никель GMKN 5715,00 -4,58 -3,88 5,83 7080 23,9% Покупать 24 722,6

ЧЦЗ CHZN 130,00 -11,68 -10,34 6,99 - - - 192,6

ВСМПО-Ависма VSMO 7441,00 -14,96 -9,65 -1,70 - - - 2 345,2

Мечел MTLR 31,20 -22,96 -50,63 -53,15 117 275,0% Покупать 355,0

Полюс золото PLZL 659,20 -8,43 -15,01 -15,27 - - - 3 435,2

Северсталь CHMF 273,80 -8,09 -7,97 -14,17 362,4 32,4% Покупать 6 270,1

ММК MAGN 5,30 -15,44 -20,81 -28,34 11,3 112,4% Покупать 1 619,3

НЛМК NLMK 44,08 -8,70 -15,39 -20,12 60,0 36,1% Покупать 7 221,8

ТМК TRMK 75,50 -16,21 -16,32 -19,54 133,0 76,2% Покупать 1 935,1

Распадская RASP 19,50 -21,69 -33,42 -35,45 60,0 207,7% Покупать 374,8

Белон BLNG 2,54 -6,14 -15,24 0,63 - - - 79,8

РусАл RUALR 106,20 -10,90 -13,69 11,38 215,6 103,0% Покупать 4 410,8

ГМК Норильский никель MNOD LI 15,83 -6,77 -6,52 -4,75 23,6 49,1% Покупать 25 050,3

ЧЦЗ CHZN LI 3,89 -0,21 -1,04 12,81 - - - 210,9

Евраз (GBP) EVR LN 0,61 -47,62 -23,71 -45,35 2,8 357,9% Покупать 921,2

Северсталь SVST LI 7,45 -10,13 -10,51 -24,60 15,61 109,5% Покупать 6 241,0

ММК MMK LI 1,87 -18,05 -21,63 -37,63 4,5 140,9% Покупать 1 606,9

НЛМК NLMK LI 12,49 -7,14 -14,69 -26,05 27,7 121,8% Покупать 7 485,5

ТМК TMKS LI 8,41 -18,11 -17,95 -28,67 16,6 97,4% Покупать 1 971,3

РусАл 486 HK 0,33 0,00 -1,12 14,78 0,72 118,4% Покупать 5 167,3

Полюс золото OPYGY US 9,45 -4,06 -10,85 -17,11 - - - 3 602,9

Мечел MTL US 1,72 -9,47 -20,74 -32,81 3,5 103,5% Покупать 716,0

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 10,06 -12,64 -13,67 -7,73 - - - 501,0

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 2,55 -17,56 -24,79 -9,93 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 636,70 -11,57 -20,29 -24,93 - - - 322,4

Камаз KMAZ 38,51 -13,36 -15,73 -25,54 64,0 66,2% Покупать 744,5

РКК Энергия RKKE 3533,00 -11,68 -13,83 -14,87 - - - 108,5

СОЛЛЕРС SVAV 555,00 -15,14 -21,04 -35,03 800,0 44,1% Держать 519,9

Иркут IRKT 5,27 -10,19 -11,44 -6,14 - - - 168,0

ОМЗ OMZZ 39,57 0,00 0,00 1,96 - - - 313,8

Аэрофлот AFLT 58,50 -17,84 -23,93 -30,20 93,78 60,3% Покупать 1 776,1

НМТП NMTP 2,27 -17,28 -17,91 -19,61 3,53 55,2% Покупать 1 197,7

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, % Целевая 

цена

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 14,35 -14,48 -21,02 -26,33 - - - 41,2

Верофарм VRPH 960,20 -5,30 -5,41 1,93 1440,0 50,0% Покупать 262,5

Фармстандарт PHST 830,00 -12,63 -14,99 -28,87 Пересмотр - Пересмотр 857,5

Группа Разгуляй GRAZ 4,94 -16,97 -28,92 -48,60 - - - 25,7

Группа Черкизово GCHE 536,30 -11,55 -11,97 -7,18 - - - 644,5

Дикси DIXY 243,81 -17,65 -23,98 -40,10 623,0 155,5% Покупать 831,5

М.Видео MVID 200,00 -15,97 -15,90 -33,11 - - - 982,9

Магнит MGNT 7680,00 -12,62 -12,21 -16,69 8440,0 9,9% Держать 19 852,8

Синергия SYNG 451,00 -16,50 -24,23 -39,87 640,0 41,9% Покупать 307,7

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 15,85 -10,70 -11,85 -5,49 24,6 55,2% Покупать 4 304,4

Магнит MGNT LI 51,45 -8,12 -7,71 -22,28 61,4 19,3% Держать 24 325,9

Черкизово CHE LI 11,00 -4,76 -5,90 -10,57 - - - 725,4

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,51 -9,02 -9,11 -9,94 Пересмотр - Пересмотр 5 396,7

ФСК ЕЭС FEES 0,055 -23,17 -29,90 -39,10 0,173 214,9% Держать 1 902,7

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0082 -16,52 -23,37 -18,49 0,0207 154,0% Держать 2 326,0

Россети RSTI 0,51 -22,19 -30,15 -34,11 Пересмотр - Пересмотр 2 254,5

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,20 -16,99 -22,19 -23,38 - - - 588,7

ОГК-4 EONR 1,96 -13,19 -13,90 -17,17 - - - 3 374,7

ОГК-5 OGKE 0,91 -16,15 -18,60 -19,13 2,6 182,7% Покупать 875,7

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0060 -9,56 -7,01 -8,89 - - - 631,8

ТГК-2 TGKB 0,0007 -21,01 -26,13 -26,43 - - - 28,6

Мосэнерго MSNG 0,71 -14,88 -17,76 -19,13 1,8 154,5% Покупать 768,6

ТГК-4 TGKD 0,002 -13,52 -17,60 -21,47 - - - 94,9

ТГК-5 TGKE 0,0015 -17,85 -22,49 -35,38 - - - 48,9

ТГК-6 TGKF 0,0014 -20,40 -25,83 -42,20 - - - 72,1

Волжская ТГК VTGK 1,64 -4,67 -5,12 -12,64 - - - 1 347,1

ТГК-9 TGKI 0,0028 -10,54 -10,28 -6,67 - - - 591,1

Кузбассэнерго KZBE 0,0273 -17,42 -22,84 -26,34 - - - 52,7

ТГК-14 TGKN 0,0012 -11,65 -14,56 -23,78 - - - 44,2

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 2,18 -11,04 -11,26 -6,61 7,690 253,4% Покупать 67,5

Ленэнерго-пр. LSNGP 11,40 -4,96 -8,79 0,23 - - - -

МОЭСК MSRS 1,05 -20,83 -20,70 -24,21 1,353 28,5% Покупать 1 402,1

МРСК Сибири MRKS 0,04 -3,83 -18,82 -36,85 0,160 258,6% Держать 115,3

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,02 -16,55 -22,62 -25,33 0,084 296,6% Держать 55,7

МРСК Центра MRKC 0,22 -7,79 -7,25 2,39 0,969 337,7% Держать 255,4

МРСК Волги MRKV 0,02 -11,02 -13,46 -20,88 0,131 626,7% Держать 87,9

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,07 -9,27 -11,89 -2,52 0,205 211,2% Держать 202,7

Новосибирскэнерго NONG 164,00 - -13,68 -8,89 - - - 53,2

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,50 0,00 0,00 5,28 - - - 1 188,5

РусГидро HYDR LI 1,43 -5,03 -6,27 -16,92 Пересмотр - Пересмотр 5 538,9

ФСК ЕЭС FEES LI 1,07 0,00 -2,37 -20,74 2,7 148,7% Покупать 1 902,7

МТС MTSS 242,00 -12,64 -15,24 -26,26 350,0 44,6% Держать 13 670,3

Ростелеком (ао) RTKM 90,98 -8,10 -16,83 -17,74 150,0 64,9% Покупать 6 638,6

Ростелеком (ап) RTKMP 62,50 -10,55 -13,90 -16,26 105,0 68,0% Покупать -

Мегафон MFON 932,00 -11,49 -13,78 -15,59 1198,0 28,5% Держать 15 796,2

АФК Система AFKS 36,50 -10,98 -11,19 -18,38 32,5 -11,0% Продавать 9 628,7

РБК RBCM 4,20 -16,21 -25,77 -25,50 - - - 42,0

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 15,92 -7,55 -8,98 -26,40 21,20 33,2% Покупать 16 448,7

Ростелеком ROSYY US 15,69 -4,06 -14,84 -22,80 28,20 79,8% Покупать 6 979,8

АФК Система SSA LI 21,91 -11,47 -12,01 -31,79 20,00 -8,7% Продавать 10 571,6

Вымпелком VIP US 9,65 -5,02 -6,58 -25,43 14,19 47,0% Покупать 16 952,5

СТС Media CTCM US 9,70 -8,14 -14,69 -30,19 - - - 1 510,4

Yandex YNDX US 32,23 -14,05 -11,63 -25,31 Пересмотр - Пересмотр 10 502,2

Mail.ru MAIL LI 36,70 -13,44 -10,07 -17,71 Пересмотр - Пересмотр 7 674,1

Акрон AKRN 999,00 -12,30 -14,45 -11,12 1603,0 60,5% Покупать 1 107,0

ФосАгро PHOR 1087,00 -10,22 -10,62 14,47 1376,00 26,6% Покупать 3 848,1

Уралкалий URKA 158,40 -4,16 -7,48 -7,85 200,0 26,3% Покупать 12 713,3

Химическая отрасль

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке или  

https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и 

в частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс» рассматривает в качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать 

абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. 

Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных 

бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа 

даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без 

обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не несут ответственности 

за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации 

или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя обязательств регулярно обновлять 

информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в 

настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных 

курсов валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и 

исследование надежности эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя 

делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением 

настоящего обзора  или любой его части. 

Департамент Аналитики 

 

Павел Василиади 
Директор Департамента аналитики и риск-менеджмента 
 
Вадим Ведерников 
Заместитель Директора департамента. Долговой рынок 
 
Алексей Козлов 
Главный аналитик. Рынок акций. Сырьевые рынки 
 
Илья Балакирев 
Главный аналитик. Рынок акций 
 
Анна Милостнова 
Аналитик. Рынок акций 
 
Станислав Савинов 
Аналитик. Макроэкономика 
 
Каролина Беломестнова 
Помощник аналитика 
 
Дмитрий Мещеряков  
Переводчик 
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Департамент торговли и продаж 

Илья  Хомяков 
Начальник отдела Репо 
 
Николай  Полторанов 
Репо-Трейдер 
 
Игорь  Ким 
Управляющий портфелем по акциям  
 
Антон Басов 
Трейдер 
 
Алексей  Кущ 
Сейлз-трейдер 
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Брокерское обслуживание +7 (495) 781 73 00 
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