
                                                        Ежедневный обзор рынка акций 
                                                                                  28.02.2014 

Уважаемые инвесторы!      

Под эгидой международного авторитетного журнала Institutional Investor ежегодно проводится опрос 

экспертов для выявления сильнейших профессионалов индустрии. Победителей определяют путем опроса 

нескольких сотен читателей аналитических обзоров. 

Если Вы в числе экспертов Institutional Investor и считаете аналитиков компании UFS IC одними из 

сильнейших на рынке, мы будем признательны за ваши голоса! Успейте проголосовать до 14 марта! 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Электронная почта 
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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 448,70 1 286,07 1 854,29 4 318,93

-1,42% 0,00% 0,49% 0,63%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 810,27 9 588,33 14 923,11 22 828,18

0,16% -0,76% -1,05% -0,33%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

102,4 108,96 21,2715 1 331,33

-0,44% -0,51% 0,15% 0,06%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

7 068,00 14,04 5,25% 909,4

-0,12% -2,16% 0 б.п. -254,9

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,371 36,1100 49,4501 42,1073

0,17% 0,00% -0,21% 0,18%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 

 

 

 

Последние обзоры и комментарии: 

ЛУКОЙЛ: итоги 2013 по US GAAP. В рамках ожиданий 

ФосАгро: операционные итоги 2013 года. Включение в MSCI не за горами 

Стратегия на 2014 год. Без права на ошибку. Рынок акций. 

Ситуация на рынках 

 Вчера глава Федеральной резервной системы Джанет 

Йеллен отвечала на вопросы членов Банковского 

комитета Сената. 

 Промпроизводство по итогам января оказалось на 1,2 

процентных пункта выше ожиданий и составило +4,0%, 

против декабрьских +0,9%. 

 

Комментарии  

 Роснефть давит на подрядчиков (умеренно позитивно); 

 Северсталь: сильные результаты на слабом рынке 

(позитивно). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Розничные продажи Германии (11:00); 

 Индекс цен производителей и потребительские расходы 

Франции (11:45); 

 Индекс потребительских цен и уровень безработицы 

еврозоны (14:00); 

 Речь члена FOMC Р. Фишера (14:00); 

 ВВП США (17:30); 

 Индекс деловой активности Ассоциации Менеджеров в 

Чикаго (18:45); 

 Индекс настроения потребителей Мичиганского 

Университета (18:55); 

 Незавершенные продажи на рынке недвижимости США 

(19:00); 

 Речь главы ФРБ Чикаго Ч. Эванса (19:15); 

 Речь члена FOMC Дж. Стайна (19:15); 

 Деловое доверие в России (предв.). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Внеочередное общее собрание акционеров ГК «Роллман»; 

 Публикация финансовой отчетности «Интер РАО» по 

МСФО за 2013 год; 

 Заседание совета директоров РЖД; 

 Публикация финансовой отчетности «Газпром нефти» по 

МСФО за 2013 год. 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 88,00 / 92,00 Держать

ВТБ 0,04150 / 0,04500 Держать

Газпром 137,00 / 145,00 Держать

ЛУКОЙЛ 1970,0 / 2030,0 Держать

Роснефть 240,00 / 245,00 Держать

Мечел 50,0 / 60,0 Вне рынка

Северсталь 285,0 /295,0 Держать

РусГидро 0,5550 / 0,5650 Вне рынка

ФСК ЕЭС 0,06900 / 0,07450 Вне рынка

МТС 265,00 /284,00 Покупать

https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/lykoyil-itogi-2013-po-us-gaap-v-ramkax-ozhidaniyi.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/strategiya/bez-prava-na-oshibky-runok-aktsiyi.html
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
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Ситуация на рынках 

Вчера глава Федеральной резервной системы Джанет Йеллен 

отвечала на вопросы членов Банковского комитета Сената. 

Йеллен выразила надежду, что сокращение программы QE3 

и урезание расходов государственного бюджета 

Соединенных Штатов не окажет давления на восстановление 

американской экономики. По словам главы ФРС первая 

экономика мира встала на путь восстановления. Монетарная 

политика будет отталкиваться от ситуации и продолжаться 

достаточно долгое время, поскольку инфляционное давление 

остается на низком уровне и позволяет ФРС проводить 

сверхмягкую кредитно-денежную политику. Подобный 

подход удовлетворил инвесторов, в результате чего 

американские индексы вчера шли вверх. 

Индекс широкого рынка S&P 500 по итогам вчерашних 

торгов вырос на 0,49%. Фьючерсный контракт на индекс 

широкого рынка сегодня утром дешевеет на 0,13%. 

Доходность UST-10 сократилась на 3 б. п. до 2,64%. Цены на 

золото стабильны последние сутки, и в настоящий момент 

унция драгоценного металла котируется на отметке $1329. 

Соотношение единой европейской валюты и доллара в 

течение вчерашнего дня компенсировало снижение 

предыдущего дня, доллар немного ослаб, достигнув к 

сегодняшнему утру уровня 1,3701, что на 0,09% выше 

уровня сутками ранее. Сегодня пара после небольшого 

снижения к 1,3680 может подняться к отметке 1,3730. 

Азиатские индексы сегодня преимущественно в легком 

минусе, в целом настроения игроков достаточно хорошие 

после публикации статистики по Японии. Промпроизводство 

по итогам января оказалось на 1,2 процентных пункта выше 

ожиданий и составило +4,0%, против декабрьских +0,9%, 

большинство показателей оказались сильными, что 

удерживает индексы АТР от сильного проседания: NIKKEI 

снижается на 0,61%; Shanghai Composite сокращается на 

0,95%; гонконгский Hang Seng проседает на 0,30%; KOSPI 

теряет 0,23%; австралийский S&P/ASX 200 понижается на 

0,12%; индийский SENSEX поднимается на 0,44%. 

Нефть марки Light Sweet в ходе торгов четверга подешевела 

на 0,34% и котируется в настоящий момент на уровне 

$101,95 за баррель. Стоимость североморской смеси нефти 

Brent сократилась на 0,39% до уровня $108,79 за баррель. 

Полагаем, в течение сегодняшнего дня котировки Brent 

будут находиться в диапазоне $108,20-109,40 за баррель. 

Оценка рисков остается на высоком уровне, так как они 

приобрели не только экономический характер, но и 

политический оттенок, что дало дополнительный импульс 

оттоку средств с российского рынка. Это процесс заставляет 

котировки акций российских эмитентов снижаться, а спросу 
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на иностранную валюту – расти. Полагаем, сегодня 

соотношение российской валюты и доллара будет находиться 

в диапазоне значений 35,90–36,30 рубля за доллар. 

Валютная пара евро/рубль будет торговаться в пределах 

49,30–49,70 рубля за евро. 

Накануне индекс ММВБ снизился на 1,42% и достиг 

значения 1448,70 пункта. Опасения игроков усилились, 

инвесторам передалась эмоциональность происходящих 

событий, что объясняет резкость вчерашних движений. 

Сегодня, спустя некоторое время, инвесторы могут понять, 

что вчерашняя резкость была несколько излишней, и пора 

восстановить позиции, что может стать драйвером для роста 

российских индексов акций. Полагаем, в течение 

сегодняшнего дня Индекс ММВБ будет находиться в 

диапазоне значений 1445-1465 пунктов. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-federation.com 

 

 

Комментарии 

Роснефть давит на подрядчиков (умеренно позитивно) 

Госкомпании все сильнее давят на поставщиков и 

партнеров, чтобы снизить расходы. Вслед за монополиями и 

«Роснефть» потребовала от подрядчиков снизить цены на 5-

15%. Крупным иностранным компаниям удается сохранить 

условия контрактов, но небольшим поставщикам приходится 

идти навстречу влиятельному заказчику. Они боятся 

ограничений по участию в будущих тендерах «Роснефти», 

хотя в самой компании наличие такой угрозы опровергают. 

«Роснефть» пользуется ситуацией для того, чтобы снизить 

собственные расходы, при том, что, в отличие от 

госмонополий, не испытывает ограничений из-за заморозки 

тарифов и сокращения инвестпрограмм. На наш взгляд, это 

позволит компании повысить эффективность бизнеса, 

хотя и не все поставщики согласятся на новые условия.  

Оцениваем инициативу «Роснефти» умеренно позитивно с 

точки зрения стоимости компании.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

 

 

 

 

 

Тикер ROSN

Текущая цена, руб 242,2

Целевая цена, руб 280,0

Потенциал роста 16%

Рекомендация Держать

Капитализация, $ млн. 71 093,73

Количество АО, млн. шт. 10 598,2

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 750,18

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Роснефть

Показатели
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX ROSN
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Северсталь: сильные результаты на слабом рынке 

(позитивно) 

Вчера «Северсталь» опубликовала результаты работы за 2013 

г. Выручка компании составила $13,3 млрд, EBITDA — $2,06 

млрд, а чистая прибыль — $82,7 млн, говорится в отчете. Это 

ниже показателей предыдущего, 2012 г., на 5,6, 4,4 и 89,1% 

соответственно. При этом «Северсталь» списала $355,7 млн. 

Представитель компании поясняет, что эта сумма относится 

к обесценению активов, в основном речь идет о пересмотре 

оценки угольного актива в США — PBS Coals. 

Отношение Чистого долга к EBITDA компании составило 1,8. 

Несмотря на номинально слабую прибыль, совет директоров 

«Северстали» рекомендовал выплатить дивиденды в размере 

$58,6 млн.  

В 4К13 рынок металлургической продукции оставался 

слабым, но хорошая оптимизация бизнеса и глубокая 

вертикальная интеграция позволили «Северстали» показать 

сильные результаты. Рентабельность на уровне EBITDA 

продолжила расти, и показатель превзошел как наши 

прогнозы, так и консенсус рынка. Выручка оказалась чуть 

лучше ожиданий. Из-за разовых списаний компания 

получила убыток, но свободный денежный поток остался 

уверенно положительным, и это позволит «Северстали», 

единственной компании в секторе, платить дивиденды.  

Руководство держит курс на дальнейшее сокращение 

долговой нагрузки, которая и так самая низкая в отрасли. В 

2014 г. компания должна погасить $560 млн долга. $375 млн 

из этой суммы — еврооблигации, а остальное — банковские 

кредиты. Но в этом году «Северсталь» планирует досрочно 

погасить евробонды на $525 млн со сроком погашения до 

2018 г. В результате долг компании снизится на треть, а 

показатель долговой нагрузки опустится до 1,3х EBITDA, 

или даже ниже, если цены на продукцию покажут 

позитивную динамику.  

Мы позитивно оцениваем результаты 4К13 на фоне тех 

условий, которые сложились на рынке. «Северсталь» 

выглядит ощутимо сильнее своих конкурентов, и инвесторы 

это оценят. Однако едва ли сильные результаты 

«Северстали» можно экстраполировать на другие компании 

в отрасли. Ситуация по-прежнему остается достаточно 

тяжелой. 

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

Тикер CHMF

Текущая цена, руб 291,1

Целевая цена, руб 362,4

Потенциал роста 24%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 6 754,92

Количество АО, млн. шт. 837,7

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 274,94

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Северсталь

Показатели
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX CHMF
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 140,54 -2,06 -5,15 1,29 185,0 31,6% Покупать 92 137,2

НОВАТЭК NVTK 415,24 -1,37 1,64 3,89 415,0 -0,1% Держать 34 915,4

Роснефть ROSN 242,17 -1,89 -1,65 -3,73 280,0 15,6% Держать 71 076,2

ЛУКОЙЛ LKOH 2003,00 -0,30 -1,74 -1,81 2870,0 43,3% Покупать 47 180,2

Газпром нефть SIBN 144,53 -1,11 -0,80 -1,53 160,0 10,7% Держать 18 977,0

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 27,59 -2,04 0,52 -2,57 32,0 16,0% Держать 27 292,6

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 27,00 -1,50 5,57 4,33 20,7 -23,3% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 208,50 -0,85 -0,15 0,41 210,0 0,7% Держать 12 579,8

Татнефть (ап) TATNP 127,50 1,57 3,54 4,94 115,5 -9,4% Продавать -

Транснефть (ап) TRNFP 80890 0,44 -0,01 -6,53 - - - -

Газпром OGZD LI 7,77 -3,41 -6,48 -9,18 12,0 54,5% Покупать 91 912,4

НОВАТЭК NVTK LI 126,50 -1,59 1,61 -7,60 129,7 2,5% Держать 38 409,3

Роснефть ROSN LI 6,68 -2,70 -3,54 -12,34 8,6 28,8% Покупать 70 742,8

ЛУКОЙЛ LKOD LI 55,34 -0,95 -2,84 -11,39 82,0 48,2% Покупать 47 070,2

Газпромнефть GAZ LI 20,06 -0,99 -1,71 -11,24 24,6 22,7% Покупать 19 022,1

Сургутнефтегаз SGGD LI 7,58 -2,32 -0,92 -12,27 10,0 31,9% Покупать 27 080,3

Татнефть ATAD LI 34,91 -2,32 -0,71 -8,66 39,4 12,9% Держать 12 678,9

Сбербанк России (ао) SBER 90,05 -2,49 -4,81 -10,89 132,8 47,5% Покупать 53 832,9

Сбербанк России (ап) SBERP 76,36 -2,42 -0,59 -4,59 93,0 21,8% Покупать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 456,90 -2,79 0,42 3,14 - - - 300,5

Банк Возрождение (ап) VZRZP 113,44 0,36 -1,78 -5,50 - - - -

ВТБ VTBR 0,04 -4,48 -6,28 -14,94 0,065 54,0% Держать 15 153,5

РосБанк ROSB 43,19 -1,55 -2,59 -5,41 - - - 1 855,6

Банк Санкт-Петербург BSPB 36,50 -3,03 -3,95 -13,07 - - - 444,3

Номос Банк NMOS 925,00 -1,18 -1,25 -3,65 - - - 3 099,9

ВТБ VTBR LI 2,26 -5,25 -8,44 -24,67 4,0 77,3% Покупать 14 619,5

Номос Банк NMOS LI 13,10 0,77 0,00 -9,66 - - - 3 170,6

Сбербанк SBRCY US 10,21 -1,83 -4,67 -18,77 12,9 26,3% Покупать 55 100,7

ГМК Норильский никель GMKN 5880,00 0,46 0,86 8,89 7080 20,4% Покупать 25 768,0

ЧЦЗ CHZN 147,54 0,71 1,24 21,42 - - - 221,4

ВСМПО-Ависма VSMO 8670,00 4,46 10,34 14,54 - - - 2 768,2

Мечел MTLR 52,90 -8,00 -14,26 -20,57 117 121,2% Покупать 609,8

Полюс золото PLZL 740,30 -2,60 -1,96 -4,85 - - - 3 908,1

Северсталь CHMF 291,10 -1,32 -0,61 -8,75 362,4 24,5% Покупать 6 753,3

ММК MAGN 6,19 -4,03 -7,96 -16,33 11,3 81,9% Покупать 1 915,2

НЛМК NLMK 48,94 -3,34 -5,04 -11,31 60,0 22,6% Покупать 8 122,6

ТМК TRMK 89,01 -1,62 -3,62 -5,14 133,0 49,4% Покупать 2 311,1

Распадская RASP 27,00 -5,40 -9,34 -10,63 60,0 122,2% Покупать 525,8

Белон BLNG 2,74 -2,80 -5,29 8,73 - - - 87,3

РусАл RUALR 116,79 -3,18 -6,23 22,49 215,6 84,6% Покупать 4 913,9

ГМК Норильский никель MNOD LI 16,43 -0,27 -0,51 -1,17 23,6 43,7% Покупать 25 991,8

ЧЦЗ CHZN LI 3,93 0,00 0,00 14,00 - - - 213,2

Евраз (GBP) EVR LN 0,71 -41,56 -14,50 -36,51 2,8 294,1% Покупать 1 070,4

Северсталь SVST LI 7,97 -2,39 -3,16 -19,33 15,61 95,9% Покупать 6 676,6

ММК MMK LI 2,20 -3,64 -9,47 -26,62 4,5 104,7% Покупать 1 890,5

НЛМК NLMK LI 13,51 -3,64 -7,02 -20,01 27,7 105,0% Покупать 8 096,9

ТМК TMKS LI 9,80 -1,26 -4,39 -16,88 16,6 69,4% Покупать 2 297,1

РусАл 486 HK 0,35 0,00 -2,88 17,39 0,72 109,4% Покупать 5 285,2

Полюс золото OPYGY US 10,35 -2,36 -2,36 -9,21 - - - 3 946,0

Мечел MTL US 1,88 -4,08 -8,74 -26,56 3,5 86,2% Покупать 782,6

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 11,50 -4,17 -1,71 5,53 - - - 580,5

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 3,30 -4,08 -4,10 16,43 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 780,00 -2,26 -2,35 -8,03 - - - 400,0

Камаз KMAZ 45,59 0,20 -1,79 -11,85 64,0 40,4% Покупать 892,9

РКК Энергия RKKE 4000,00 -2,37 -1,45 -3,61 - - - 124,5

СОЛЛЕРС SVAV 662,90 -5,18 -8,69 -22,40 800,0 20,7% Держать 629,1

Иркут IRKT 5,72 -3,28 -3,72 1,94 - - - 184,8

ОМЗ OMZZ 39,57 0,00 0,00 1,96 - - - 317,9

Аэрофлот AFLT 72,79 -6,21 -6,44 -13,15 93,78 28,8% Покупать 2 238,8

НМТП NMTP 2,77 -0,61 -0,96 -2,01 3,53 27,3% Покупать 1 479,0

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, % Целевая 

цена

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 17,39 -3,50 -3,34 -10,73 - - - 50,6

Верофарм VRPH 1010,00 -0,75 -0,49 7,22 1440,0 42,6% Покупать 279,7

Фармстандарт PHST 945,80 -1,31 -0,82 -18,95 Пересмотр - Пересмотр 989,9

Группа Разгуляй GRAZ 6,50 -3,70 -15,58 -32,36 - - - 34,2

Группа Черкизово GCHE 607,20 -0,41 1,01 5,09 - - - 739,3

Дикси DIXY 302,50 -4,28 -7,15 -25,68 623,0 106,0% Покупать 1 045,1

М.Видео MVID 236,72 0,31 -0,19 -20,83 - - - 1 178,5

Магнит MGNT 8740,00 -1,08 0,34 -5,19 8440,0 -3,4% Держать 22 887,5

Синергия SYNG 588,70 -0,96 3,28 -21,51 640,0 8,7% Держать 406,8

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 17,34 -2,03 -2,64 3,40 24,6 41,9% Покупать 4 709,1

Магнит MGNT LI 54,60 -1,44 1,87 -17,52 61,4 12,5% Держать 25 815,2

Черкизово CHE LI 11,60 0,00 0,00 -5,69 - - - 765,0

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,56 -1,51 -1,05 -2,19 Пересмотр - Пересмотр 5 937,7

ФСК ЕЭС FEES 0,071 -6,49 -8,52 -21,40 0,173 144,0% Держать 2 488,0

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0100 -4,75 -5,34 0,42 0,0207 106,2% Держать 2 903,0

Россети RSTI 0,68 -4,49 -5,68 -12,36 Пересмотр - Пересмотр 3 037,8

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,24 -2,91 -3,03 -6,95 - - - 724,2

ОГК-4 EONR 2,23 -1,97 1,38 -5,65 - - - 3 894,1

ОГК-5 OGKE 1,10 -0,41 -1,70 -2,17 2,6 133,7% Покупать 1 073,1

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0064 -0,19 -0,87 -3,03 - - - 681,2

ТГК-2 TGKB 0,0009 -1,58 1,74 -4,30 - - - 37,7

Мосэнерго MSNG 0,83 -2,35 -3,36 -5,10 1,8 116,9% Покупать 913,7

ТГК-4 TGKD 0,002 -2,71 -12,51 -8,32 - - - 112,3

ТГК-5 TGKE 0,0018 -4,07 -6,06 -19,38 - - - 61,8

ТГК-6 TGKF 0,0018 -3,48 -5,05 -26,37 - - - 93,1

Волжская ТГК VTGK 1,73 -0,76 -0,71 -7,92 - - - 1 438,4

ТГК-9 TGKI 0,0031 -0,94 1,49 3,85 - - - 666,3

Кузбассэнерго KZBE 0,0340 -5,61 -5,03 -8,32 - - - 66,5

ТГК-14 TGKN 0,0013 -2,28 -3,97 -14,82 - - - 50,1

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 2,48 -2,09 0,93 6,57 7,690 209,7% Покупать 78,0

Ленэнерго-пр. LSNGP 11,90 -1,18 -2,95 4,62 - - - -

МОЭСК MSRS 1,33 0,31 1,08 -3,97 1,353 1,4% Держать 1 799,6

МРСК Сибири MRKS 0,05 -2,47 -17,61 -30,05 0,160 223,7% Держать 129,4

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,03 -6,14 -3,66 -9,40 0,084 226,9% Держать 68,5

МРСК Центра MRKC 0,24 -1,49 3,39 10,03 0,969 307,3% Держать 278,0

МРСК Волги MRKV 0,02 -2,44 -5,62 -12,09 0,131 554,0% Держать 98,9

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,07 -0,96 1,54 8,31 0,205 180,1% Держать 228,2

Новосибирскэнерго NONG 200,00 - 5,26 11,11 - - - 65,7

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,50 0,00 0,00 5,28 - - - 1 188,5

РусГидро HYDR LI 1,49 -2,94 -2,37 -13,96 Пересмотр - Пересмотр 5 735,9

ФСК ЕЭС FEES LI 1,07 0,00 -2,37 -20,74 2,7 148,7% Покупать 2 488,0

МТС MTSS 272,00 -1,63 -3,61 -17,11 350,0 28,7% Держать 15 565,3

Ростелеком (ао) RTKM 102,50 -3,67 -7,05 -7,32 150,0 46,3% Покупать 7 576,7

Ростелеком (ап) RTKMP 70,10 -2,35 -3,91 -6,08 105,0 49,8% Покупать -

Мегафон MFON 1065,00 -0,17 -2,01 -3,54 1198,0 12,5% Держать 18 285,8

АФК Система AFKS 41,10 0,27 5,03 -8,09 32,5 -20,9% Продавать 10 983,5

РБК RBCM 5,20 -7,49 -7,66 -7,82 - - - 52,6

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 17,32 0,17 -0,35 -19,93 21,20 22,4% Покупать 17 895,1

Ростелеком ROSYY US 18,42 0,00 0,16 -9,35 28,20 53,1% Покупать 8 196,1

АФК Система SSA LI 24,31 -1,10 2,79 -24,32 20,00 -17,7% Продавать 11 729,6

Вымпелком VIP US 10,20 1,29 -0,20 -21,17 14,19 39,1% Покупать 17 918,7

СТС Media CTCM US 10,82 -2,96 -3,57 -22,13 - - - 1 684,8

Yandex YNDX US 37,68 -0,21 1,05 -12,68 Пересмотр - Пересмотр 12 278,1

Mail.ru MAIL LI 42,05 -0,83 7,82 -5,72 Пересмотр - Пересмотр 8 792,8

Акрон AKRN 1127,90 -2,77 -1,32 0,35 1603,0 42,1% Покупать 1 266,1

ФосАгро PHOR 1207,00 0,02 3,15 27,11 1376,00 14,0% Покупать 4 328,6

Уралкалий URKA 165,94 -1,74 -1,41 -3,47 200,0 20,5% Покупать 13 492,2

Химическая отрасль

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке или  

https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и 

в частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс» рассматривает в качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать 

абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. 

Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных 

бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа 

даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без 

обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не несут ответственности 

за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации 

или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя обязательств регулярно обновлять 

информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в 

настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных 

курсов валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и 

исследование надежности эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя 

делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением 

настоящего обзора  или любой его части. 

Департамент Аналитики 

 

Павел Василиади 
Директор Департамента аналитики и риск-менеджмента 
 
Вадим Ведерников 
Заместитель Директора департамента. Долговой рынок 
 
Алексей Козлов 
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Илья Балакирев 
Главный аналитик. Рынок акций 
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Репо-Трейдер 
 
Игорь  Ким 
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