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Комментарий по рынку акций
Внешний фон для российских площадок сегодня
нейтральный. Большая часть индексов азиатского
региона находится на отрицательной территории, в
лидерах снижения вновь китайский фондовый рынок,
который теряет в пределах 1%.

Значения основных индексов
Значение Δ, День

Индекс РТС 1 260,95 -1.95%
FTSE 6 810,27 0.16%
S&P 500 1 854,30 0.5%
Dow Jones Avg 16 272,65 0.46%
EURO STOXX 50 3 134,94 -0.42%

Лидеры роста
Цена, $ Δ, День

ЧТПЗ 0,69 5,62%
ВСМПО 240,10 4,46%
Петропавловск 95,75 2,68%
Трансконтейнер 94,02 2,81%
Highland Gold 68,75 1,85%

Лидеры снижения
Цена, $ Δ, День

Мечел, ао 1,46 -8,00%
Росинтер 2,13 -7,34%
МРСК Северо-Запада 0,0007 -6,14%
ФСК ЕЭС 0,0020 -6,49%
Аэрофлот 2,02 -6,21%

Индекс MSCI
Значение Δ, День

MSCI RUSSIA 689,70 -1,57%

Основные индикаторы

Ежедневный обзор рынка акций



Обзор рынка
Из последних сил валютный российский индекс РТС в четверг удержал самую важную и финальную
поддержку на отметке 1250 пунктов. Этот уровень удерживался на протяжение последних четырёх
лет, поэтому, если мы увидим закрытие двух недель подряд ниже данной отметки, то более
масштабная коррекция неизбежна.
Пока у инвесторов ещё есть шансы удержать эти уровени, однако риски, связанные с Украиной
могут в любой момент изменить ситуацию в ещё более худшую сторону. Два дня подряд мы
наблюдали агрессивные продажи по большинству весовых индексных бумаг. Из-за приостановки
бизнеса на Украине в лидерах падения оказались российские банки. Газпром рискует не получить
очередной платёж по задолженности за газ. Лукойл приостановил поставки нефти на Украину. И
ещё целый ряд более мелких компаний пострадали из-за сложившейся ситуации на Украине.
Оценить сейчас все риски для российского рынка, связанные с этой страной практически не
возможно. Украина находится на грани дефолта и объявить его может буквально в ближайшие
дни. Но даже, если ей удастся найти порядка 4 млрд. долларов для выплат по своим долгам в
ближайшие три дня, то дефолт с большей долей вероятности, всё равно случится, но чуть позже.
Основные погашения по долгам начнутся с июня, а до выборов президента, которые состоятся
только 25 мая, ни одна страна Украине денег вряд ли даст. Только на выплаты по долгам Украине
нужно на этот год почти 20 млрд. долларов. На реформы ещё около 20 млрд. и на восстановление
экономики ещё 30-50 млрд. долларов. Таких денег ей никто не даст и не стоит надеется,
следовательно, распад или дефолт это дело времени. Европа Греции не может выделить копейки, а
Америка предложила помощь Украине в размере 1 млрд. долларов и то после выборов. С учётом
того, что более 80% украинского долга сейчас держат банки США и фонды, нельзя исключать
дефолт, с целью купить (прибрать к рукам) любые активы почти за даром. Фонды Franklin Templeton
в IV квартале 2013г. увеличили вложения в суверенные еврооблигации Украины. Американские
фонды Templeton Global Bond и Templeton Global Total Return Fund в октябре-декабре прошлого года
докупили украинских бумаг на 252 млн долл. (по номинальной стоимости), доведя общие вложения
до 3,8 млрд долл.
Уже в четверг власти Украины обратились за помощью к Международному валютному фонду,
сообщила директор-распорядитель МВФ Кристин Лагард. Объем помощи власти страны оценивают
минимум в $15 млрд., но как эту помощь можно выделить, если вести переговоры практически не с
кем? Кто будет управлять страной пока не понятно. При этом, в четверг, 27 февраля,
Европарламент принял резолюцию, в которой утверждается, что у Украины в будущем есть право
стать членом ЕС. Европарламент проголосовал за поправку депутата от политической группы
"Европейская народная партия" Яцека Сариуша-Вольского. В ней указано, что подписание
Соглашения об ассоциации не является конечной целью партнерства с Киевом и в соответствии с
Уставом ЕС все европейские страны, включая Украину, "имеют долгосрочную возможность подавать
заявку на членство в ЕС. В общем помочь хотят все, но только денег никто не даёт и что выйдет в
итоге остаётся только гадать. Если хоть на время ситуация на Украине успокоится, то и российский
рынок сможет вздохнуть с облегчением и на него вернутся инвесторы.
Ещё одним фактором риска для фондовых рынков Европы и для европейской валюты является
ситуация в Италии, где вновь отмечается ухудшение экономической ситуации. Но наибольшие
проблемы отмечаются именно в Риме. Столица Италии находится на грани банкротства и рискует
повторить судьбу Детройта. Дыра в бюджете Рима уже 816 млн. евро. Вместе с этим остаётся
взрывоопасная ситуация в Турции, из-за которой могут пострадать многие европейские банки и
вызвать цепную реакцию на другие страны. Всё эти факторы риска могут негативно сказаться в
ближайшем будущем на европейской валюте, хотя ей это будет только на руку. Судя по тому, что
инфляция в Еврозоне вновь показывает признаки снижения, растут ожидания понижения учётной
ставки на предстоящем заседании ЕЦБ уже в начале марта. Ослабление китайского юаня также
негативно скажется на европейском экспорте, поэтому тянуть М.Драги с ослаблением валюты
возможно не будет. Цели на март по ключевой валютной паре евро-доллар у нас находятся в
диапазоне 1.34-1.33.
В четверг состоялось выступление главы ФРС, которое немного изменило диспозицию на валютном
рынке и поддержало основные индексы за океаном. Несмотря на заявление, что ФРС вероятно
продолжит сокращать объем выкупаемых облигаций сдержанными темпами на следующих
заседаниях доллар отреагировал снижением. Негативную динамику по экономике США Йеллен
объяснила необычно холодной зимней погодой в стране, что и оказало поддержку американским
индексам.
Российский индекс ММВБ в четверг достиг поставленных наших целей на эту неделю и
притормозил снижение вблизи диапазона 1420-1440 пунктов, который на ближайшие дни будет
выступать сильной поддержкой. Мы не исключаем с текущих уровней небольшой технический
отскок в пределах 2%, далее, всё будет зависеть от ситуации на Украине и на глобальных рынках.
Долгосрочным инвесторам по-прежнему рекомендуем воздерживать от покупок, так как считаем,
что в марте-апреле российский фондовый рынок будет ещё ниже. На вторую половину текущего
года для российского фондового рынка рисуются весьма позитивные перспективы, поэтому осталось
только дождаться более, менее нормальной коррекции в США и в Европе и можно будет спокойно
покупать российские акции. Март апрель и май обычно не очень хорошие месяцы в плане роста на
мировых рынка. В этом году опять складываются все предпосылки к тому, что покупать российский

Ай Ти Инвест - Проспект
28 февраля 2014 г.

 
2



рынок нужно будет ближе к июню, пока же, можно рассчитывать лишь на технический отскок.
Российский рубль немного не дотянул до наших озвученных целей на отметке 36.5. Сейчас есть
шанс небольшого коррекционного отката в пределах 1%. С другой стороны не стоит забывать, что
рисков для России сейчас очень много, и если ситуация на Украине, Турции или в Китае немного
усугубится, то российская валюта продолжит свой курс на ослабление. При наихудшем сценарии
рубль может достичь отметок 38-39 в паре с долларом в первой половине года, при локальных
факторах риска выше отметки 37 пока не ждём. Если посмотреть на часовой период фьючерса на
валютную пару доллар-рубль, то прекрасно видно, что цена продолжает находиться в восходящем
тренде.
Фьючерс на индекс РТС пробил в четверг финальный уровень поддержки, после чего цена с
ускорением полетела вниз почти на 4000 пунктов до новых годовых минимумов. Локально, после
съёма многих стопов на хороших объёмах можно рассчитывать на технический отскок, но вот выше
отметки 129000 пока закладываться не стоит. Локальным сопротивлением будет выступать
отметка 127000 пунктов – бывшая поддержка.
Внешний фон для российских площадок сегодня нейтральный. Большая часть индексов азиатского
региона находится на отрицательной территории, в лидерах снижения вновь китайский фондовый
рынок, который теряет в пределах 1%. Китайский регулятор подтвердил курс на дальнейшее
плавное ослабление юаня, следовательно все те, кто вкладывался в китайские активы в рамках
керритрейда из за стабильной валюты, будут и дальше выходить из любых активов при
дальнейшем падении юаня – это ещё один среднесрочный фактор риска.



Итоги торгов
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ День MCap, $ млн Рек. Целевая цена, $ Потенциал EV/S EV/EBITDA P/E

Нефть и Газ
Газпром GAZP RX 3,89 -2,1% 92 137 0,92 2,38 2,62
Роснефть ROSN RX 6,71 -1,9% 71 076 0,95 4,66 6,08
Лукойл LKOH RX 55,47 -0,3% 47 180 Покупать 74,96 35,1% 0,47 2,99 5,35
Сургутнефтегаз, ао SNGS RX 0,76 -2,0% 27 293 0,73 2,23 5,84
Сургутнефтегаз, ао SNGSP RX 0,75 -1,5% 5 759 Покупать 1,85 147,0% 5,72
Татнефть, ао TATN RX 5,77 -0,9% 12 580
Татнефть, ап TATNP RX 3,53 1,6% 521 Держать 3,94 11,5%
Газпром нефть SIBN RX 4,00 -1,1% 18 977 0,68 2,98 3,86
НОВАТЭК NVTK RX 11,50 -1,4% 34 915 4,77 9,03 11,45
Башнефть, ао BANE RX 55,80 -1,7% 10 531 Покупать 68,22 22,3%
Башнефть, ап BANEP RX 39,11 -0,5% 1 513
Транснефть, ап TRNFP RX 2 240,10 0,4% 3 483 0,91 1,98 2,67
Eurasia Drilling, GDR EDCL LI 28,90 1,9% 4 242 Покупать 41,68 44,2% 1,42 5,59 10,31
Интегра, GDR INTE LI 15,01 0,2% 70 0,39 2,53
КазМунайГаз, GDR KMG LI 14,60 -4,3% 6 151
Dragon Oil (Туркменистан) DGO LN 10,18 0,0% 5 003

Электроэнергетика
РусГидро HYDR RM 0,0154 -1,5% 5 938 1,20 9,97
ФСК ЕЭС FEES RX 0,0020 -6,5% 2 488 Держать 1,86 3,44
Интер РАО IRAO RX 0,0003 -1,6% 3 235   
ОГК-2 OGKB RX 0,0066 -2,9% 724 Покупать 0,45 3,56 3,53
ОГК-4 (Еон) EONR RX 0,06 -2,0% 3 894 Покупать 1,28 3,33 7,42
ОГК-5 (энел) OGKE RX 0,03 -0,4% 1 073 Держать 0,94 4,49 7,93
ТГК-1 TGKA RX 0,0002 0,1% 681 Покупать 0,95 3,89 3,65
ТГК-2, ао TGKB RX 0,0000 -1,6% 38   0,58
ТГК-2, ап TGKBP RX          
Мосэнерго (ТГК-3) MSNG RX 0,02 -2,4% 914 Покупать 0,30 1,93 4,56
ТГК-4 (квадра), ао TGKD RX 0,0001 -2,7% 112 0,54 16,92
ТГК-4 (квадра), ап TGKDP RX          
ТГК-5 (КЭС), ао TGKE RX 0,0001 -4,1% 62   0,78 86,14
ТГК-6 (КЭС) TGKF RX 0,0000 -3,5% 93   
ТГК-7 (КЭС) VTGK RX 0,05 -0,8% 1 438   1,07 11,96 49,88
ТГК-9 (КЭС) TGKI RX 0,0001 -1,0% 666   0,32 10,43
Иркутскэнерго IRGZ RX 0,20 -0,7% 977   
РАО ЭС Востока, ао VRAO RX 0,0057 -0,5% 249   0,52 8,91 6,12
РАО ЭС Востока, ап VRAOP RX 0,0031 -6,9% 6   
МРСК холдинг, ао MRKH RX 0,0189 -4,5% 3 038 Покупать 1,24 6,96 1,84
МРСК холдинг, ап MRKHP RX 0,0198 -2,6% 41 Покупать 0,05 167,9%
МРСК Северо-Запада MRKZ RX 0,0007 -6,1% 68 Держать 0,37 3,39 6,83
МРСК Центра MRKC RX 0,0066 -1,5% 278 Покупать 0,47 3,09 6,47
МРСК Центра и приволжья MRKP RX 0,0020 -1,0% 228 Покупать
МОЭСК MSRS RX 0,04 0,3% 1 800 Покупать 0,83 2,65 3,71
МРСК Волги MRKV RX 0,0006 -2,4% 99 Покупать
МРСК Юга MRKY RX 0,0007 -3,3% 36   
МРСК Сибири MRKS RX 0,0014 -2,4% 129   0,22 2,18 5,48
МРСК Урала MRKU RX 0,0015 0,1% 135 Покупать
Ленэнерго, ао LSNG RX 0,07 -2,1% 78   0,77 3,76 19,36
Ленэнерго, ап LSNGP RX 0,33 -1,2% 31   
МРСК Северного Кавказа MRKK RX 0,41 -2,3% 64   

Металлургия и горнодобыча
ВСМПО VSMO RX 240,10 4,5% 2 768
НорНикель GMKN RX 162,84 0,5% 25 768 2,61 6,50 21,12
Северсталь CHMF RM 8,06 -1,3% 6 753 0,76 4,93 79,16
ММК MAGN RM 0,17 -4,0% 1 915 0,55 4,77
НЛМК NLMK RM 1,36 -3,3% 8 123 0,91 5,85 13,64
ЧЦЗ CHZN RM 4,09 0,7% 221 0,52 6,52 220,73
Мечел, ао MTLR RM 1,46 -8,0% 610 1,02
Мечел, ап MTLRP RM 0,80 -4,3% 111
ЧТПЗ CHEP RX 0,69 5,6% 327
High River Gold Mines HRG CN 1,25 0,7% 1 049 1,92 3,88 6,62
Nord Gold NORD LI 1,90 0,0% 718 1,20
Распадская RASP RX 0,75 -5,4% 526 1,66 6,64
АЛРОСА ALRS RX 1,04 0,7% 7 649 2,48 6,47 8,87
ТМК TRMK RM 2,46 -1,6% 2 311 0,88 6,32 11,11
Uranium One UUU CN 2,56 -0,3% 2 450 7,98 84,18 138,39

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ RM 0,32 -4,2% 581 0,34 8,86
ГАЗ, ао GAZA RX 20,96 -20,9% 388 0,49 4,08 1,47
ГАЗ, ап GAZAP RX          
КАМАЗ KMAZ RX 1,26 0,2% 893
Sollers SVAV RX 18,36 -5,2% 629 0,57 4,51 3,87
ОАК UNAC RX 0,0032 -4,6% 705 1,07 14,40
Мостотрест MSTT RX 3,16 -3,7% 891 0,26 2,81 7,43
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Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ День MCap, $ млн Рек. Целевая цена, $ Потенциал EV/S EV/EBITDA P/E
Потребительский сектор

Магнит MGNT RX 242,04 -1,1% 22 887 20,59
X5 Retail Group FIVE LI 17,34 -2,0% 4 709 Держать 23,80 37,3% 0,51 7,09
Дикси DIXY RX 8,38 -4,3% 1 045 Покупать 17,60 110,1% 0,38 6,24 23,55
О'Кей, GDR OKEY LI 10,00 -3,8% 2 691   0,88 11,15 20,14
М.видео MVID RX 6,56 0,3% 1 178 Покупать 12,30 87,6% 0,28 4,94 9,92
Аптечная сеть 36.6 APTK RX 0,48 -3,5% 51   0,83 7,50
Росинтер ROST RX 2,13 -7,3% 35 0,21 3,48
Группа Черкизово GCHE RX 16,82 -0,4% 739 8,17
Русагро, GDR AGRO LI 6,25 -3,8% 737   1,40 6,80 6,49
Разгуляй GRAZ RX 0,18 -3,7% 34   
Русское море RSEA RM 0,86 -0,2% 68   0,38 96,37
Синергия SYNG RX 16,30 -1,0% 407   0,82 5,80 6,91
Фармстандарт PHST RX 26,19 -1,3% 990   
Верофарм VRPH RX 27,97 -0,7% 280   2,51 10,43 14,62
Протек PRTK RX 1,25 -1,3% 657   0,14 4,16 8,53
Авангардко (Украина), GDR AVGR LI 10,40 -1,0% 664   2,82
Мироновский хлебопродукт MHPC LI 14,99 -2,6% 1 584   1,93 6,88 9,16

Телекоммуникации
Mail.ru MAIL LI 42,05 -0,8% 8 793 13,04 29,30 16,80
МТС MTSS RM 7,53 -1,6% 15 565 1,64 3,69 6,42
Вымпелком VIP US 10,20 1,3% 17 919 1,76 4,18 6,90
Мегафон MFON RM 29,49 -0,2% 18 286 2,72 5,68 7,56
Ростелеком, ао RTKM RM 2,84 -3,7% 7 577 1,49 4,00 8,44
Ростелеком, ап RTKMP RM 1,94 -2,4% 471
СТС Медиа CTCM US 10,82 -3,0% 1 685 Держать 13,15 21,5% 1,88 5,93 9,93
Яндекс YNDX US 37,68 -0,2% 12 278 10,75 25,68 33,70
IBS Group, GDR IBSG GR 33,18 0,8% 734 20,44

Транспорт
Globaltrans GLTR LI 13,19 -1,9% 2 358 1,53 5,34 10,08
Аэрофлот AFLT RM 2,02 -6,2% 2 239
НМТП NMTP RM 0,08 -0,6% 1 479 3,35 6,31 15,48
Трансконтейнер TRCN RM 94,02 2,8% 1 306 1,41 5,43 9,14
Global Ports, GDR GLPR LI 13,00 -1,9% 2 484 5,41 11,89 56,67
FESCO FESH RX 0,10 1,3% 299 1,11 5,96 4,67

Банковский сектор
Сбербанк, ао SBER RM 2,49 -2,5% 53 833 5,60
Сбербанк, ап SBERP RM 2,11 -2,4% 2 115
ВТБ VTBR RM 0,0012 -4,5% 15 154 6,59
Банк Возрождение, ао VZRZ RX 12,65 -2,8% 300 8,27
Банк Возрождение, ап VZRZP RX 3,14 0,4% 4
Банк Санкт-Петербург, ао BSPB RX 1,01 -3,0% 444 3,09
Банк Санкт-Петербург, ап BSPBP RX          
Банк Уралсиб USBN RX 0,0010 -1,2% 291
РОСБАНК ROSB RM 1,20 -1,6% 1 856 7,95
Казкоммерцбанк, GDR KKB LI 1,92 2,0% 747
Народный банк Казахстана HSBK LI 9,15 -1,1% 2 546

Химия и Нефтехимия
Уралкалий URKA RX 4,60 -1,7% 13 492 4,81 9,03 11,61
Фосагро PHOR RX 33,43 0,0% 4 329 1,84 7,20 12,04
Акрон AKRN RX 31,24 -2,8% 1 266 1,22 4,64 4,45

Прочие
АФК Система AFKS RX 1,14 0,3% 10 984 0,68 2,80 4,43

Недвижимость
AFI Development AFRB LN 0,82 0,0% 854 124,39
Группа компаний ПИК PIKK RX 2,27 -0,2% 1 498 1,03 5,33 6,41
Группа ЛСР LSRG RX 15,65 -0,5% 1 612
Эталон, GDR ETLN LI 4,84 -2,2% 1 413 1,87 8,06 10,25
Открытые инвестиции OPIN RX 9,83 -2,6% 150
RGI International RGI LN 2,11 0,0% 346

Ист очник: Bloomberg, ИК "Проспект "
Целевая цена и Рекомендация: Элект роэнергет ика и Пот ребит ельский сект ор - ИК "Проспект ", ост альное - консенсус.
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Российские ADR/GDR
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ, День

Газпром OGZD LI 7,8 -3,4%
Роснефть ROSN LI 6,7 -2,7%
Лукойл LKOD LI 55,3 -0,9%
Газпром нефть GAZ LI 20,1 -1,0%
НОВАТЭК NVTK LI 126,5 -1,6%
НорНикель MNOD LI 16,4 -0,3%
Мечел, пр MTL/P US 0,4 -3,7%
НЛМК NLMK LI 13,5 -3,6%
ТМК TMKS LI 9,8 -1,3%
ММК MMK LI 2,2 -3,6%
Северсталь SVST LI 8,0 -2,4%
ЧЦЗ CHZN LI 3,9 0,8%
Русал RUALR RX 3,3 7,6%
МТС MBT US 17,3 0,2%
Мегафон MFON LI 28,8 -3,1%
Ростелеком RKMD LI 18,4 0,0%
РусГидро HYDR LI 1,5 -2,9%
ФСК ЕЭС FEES LI   
Интер РАО    
НМТП NCSP LI 5,8 -1,9%
Трансконтейнер TRCN LI 8,5 0,0%
Магнит MGNT LI 54,6 -1,4%
Фармстандарт PHST LI 6,0 -2,4%
Группа Черкизово CHE LI 11,6 0,0%
ВТБ VTBR LI 2,3 -5,2%
Уралкалий URKA LI 22,8 -2,7%
Фосагро PHOR LI 11,2 -1,7%
AFI Development AFID LI 0,8 0,1%
Группа компаний ПИК PIK LI 2,3 0,9%
Группа ЛСР LSRG LI 3,4 -5,8%
АФК Система SSA LI 24,3 -1,1%
Сургутнефтегаз SGGD LI 7,6 -2,3%
Татнефть ATAD LI 34,9 -2,3%
Мечел MTL US 1,9 -4,1%
Mail.ru MAIL LI 42,1 -0,8%
Globaltrans GLTR LI 13,2 -1,9%
Сбербанк SBER LI 10,7 -1,1%
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Представленная выше информация базируется на данных источников, которые, по мнению Брокерской группы <Ай-Ти-Инвест -
Проспект>, являются достоверными. Тем не менее, ни Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект>, ни какое-либо лицо, причастное
к составлению, подготовке, выпуску настоящего обзора, не принимают на себя никакой ответственности в отношении точности и/или
полноты всей информации, содержащейся в обзоре. Любая информация и любые суждения, содержащиеся в данном обзоре, могут
быть изменены без предупреждения.

Содержание данного аналитического обзора может использоваться исключительно в информационных целях. Информация,
содержащаяся в обзоре, не должна расцениваться как публичная оферта, просьба, приглашение или предложение приобрести или
продать какие-либо ценные бумаги, другие финансовые инструменты или услуги.

Риск наступления негативных последствий в результате использования представленных выше рекомендаций, мнений, суждений и
утверждений, в полном объеме несет сам адресат информации. Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект> не несет
ответственности за какие-либо убытки (прямые или косвенные) в форме реального ущерба и упущенной выгоды, возникшие в
результате использования вышеизложенных сведений и материалов.

Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект> и ее сотрудники, включая тех, кто принимал участие в подготовке данного обзора,
могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе <Ай Ти Инвест - Проспект>. Перепечатка целиком или
отдельными частями без письменного разрешения Брокерской группы <Ай Ти Инвест - Проспект> не допускается.

mailto:zouev@prsp.ru
mailto:kuznetsova@prsp.ru
mailto:ngabidullin@prsp.ru
http://www.prsp.ru
http://www.itinvest.ru
http://www.prospect.com.ua
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