
                                                        Ежедневный обзор рынка акций 
                                                                                  27.02.2014 

Уважаемые инвесторы!      

Под эгидой международного авторитетного журнала Institutional Investor ежегодно проводится опрос 

экспертов для выявления сильнейших профессионалов индустрии. Победителей определяют путем опроса 

нескольких сотен читателей аналитических обзоров. 

Если Вы в числе экспертов Institutional Investor и считаете аналитиков компании UFS IC одними из 

сильнейших на рынке, мы будем признательны за ваши голоса! Успейте проголосовать до 14 марта! 
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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 469,51 1 306,37 1 845,16 4 292,06

-0,62% 0,00% 0,00% 0,10%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 799,15 9 661,73 14 970,97 22 437,44

-0,46% -0,39% -0,26% 0,79%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

102,59 109,52 21,24 1 330,57

-0,27% 0,01% -2,83% -0,75%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

7 076,50 14,35 5,25% 1164,3

-0,42% 4,97% -134 б.п. 249,8

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3687 36,0197 49,3147 41,9846

-0,42% 0,00% 0,17% -0,08%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 

 

 

 

Последние обзоры и комментарии: 

ФосАгро: операционные итоги 2013 года. Включение в MSCI не за горами 

Роснефть: Успешный год 

Стратегия на 2014 год. Без права на ошибку. Рынок акций. 

Ситуация на рынках 

 Продажи домов на первичном рынке жилья в США по 

итогам января 2014 года выросли на 9,6% до рекордного 

за последние 5,5 лет уровня в 468 тыс. домов. 

 По данным министерства энергетики США коммерческие 

запасы нефти по итогам прошлой недели выросли лишь 

на 68 тыс. баррелей. 

 

Комментарии  

 Мечел: погашение долга на первом месте (умеренно 

позитивно/спекулятивно); 

 Mail.ru аукнется конфликт акционеров «В контакте» 

(умеренно негативно). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Индекс цен импорта Германии (11:00); 

 ВВП Испании (12:00); 

 Уровень безработицы Германии (12:55); 

 Деловой климат, доверие потребителей, индекс 

производственных настроений и ожидаемая 

потребительская инфляция еврозоны (14:00); 

 Индекс потребительских цен Германии (17:00); 

 Заказы на товары длительного пользования в США 

(17:30); 

 Заявки и повторные заявки на пособие по безработице в 

США (17:30); 

 Выступление председателя ФРС Дж. Йеллен (19:00); 

 Речь члена FOMC Р. Фишера (19:30). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Публикация отчетности «Северстали» за 4 квартал и 12 

месяцев 2013 года по МСФО; 

 Заседание совета директоров «Транснефти»; 

 Заседание совета директоров «Ростелекома»; 

 Заседание совета директоров ТМК. 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 92,00 / 94,00 Держать

ВТБ 0,04400 / 0,04500 Держать

Газпром 142,00 / 147,50 Держать

ЛУКОЙЛ 2000,0 / 2030,0 Держать

Роснефть 246,00 / 249,00 Держать

Мечел 57,0 / 62,0 Вне рынка

Северсталь 292,0 /305,0 Покупать

РусГидро 0,5610 / 0,5680 Вне рынка

ФСК ЕЭС 0,07550 / 0,07900 Покупать

МТС 276,00 /285,00 Покупать

https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/rosneft-yspeshnuyi-god.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/strategiya/bez-prava-na-oshibky-runok-aktsiyi.html
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
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Ситуация на рынках 

По данным министерства торговли США, продажи домов на 

первичном рынке жилья в январе 2014 года выросли на 

9,6% до уровня в 468 тыс. домов, в декабре показатель, по 

уточненным данным, сократился на 3,8% и составил 427 

тыс. домов. Стоит отметить, что данные за декабрь 2013 

года были пересмотрены в лучшую сторону с 414 тыс. домов 

до 427 тыс., соответственно снижение продаж составило не 

7,0% как считалось ранее, а лишь 3,8%. Рынок жилья 

Соединенных Штатов, в отличие от рынка труда, 

демонстрировал достаточно вялую динамику, и столь 

сильные данные могут значительно улучшить настроения 

инвесторов, которые вчера получили дополнительный сигнал 

о том, что первая экономика мира стоит на пути 

восстановления. 

Индекс широкого рынка S&P 500 по итогам вчерашних 

торгов не претерпел значительных изменений и закрылся на 

уровне предыдущего торгового дня. Фьючерсный контракт 

на индекс широкого рынка сегодня утром дорожает на 

0,23%. Доходность UST-10 сократилась на 4 б. п. до 2,67%. 

Цены на золото вчера после обновления локального 

максимума ($1345,52) снизились до уровня $1322,61 за 

тройскую унцию, в настоящий момент унция драгоценного 

металла котируется на отметке $1327,75. 

Соотношение единой европейской валюты и доллара в течение 

вчерашнего дня снижалось, доллар укреплялся, достигнув к 

вечеру отметки 1,3662. В настоящий момент валютная пара 

евро/доллар находится на уровне 1,3688, что на 0,39% ниже 

уровня сутками ранее. Сегодня пара может скорректировать 

вчерашнее снижение и подняться к уровню 1,3730, однако в 

дальнейшем укрепление доллара может возобновиться. 

Сегодня индексы Азии преимущественно в плюсе: NIKKEI 

подрастает на 0,21%; Shanghai Composite увеличивается на 

0,56%; гонконгский Hang Seng растет на 0,90%; KOSPI 

прибавляет 0,07%; австралийский S&P/ASX 200 снижается 

на 0,56%; индийский SENSEX поднимается на 0,65%. 

По данным министерства энергетики США, коммерческие 

запасы нефти по итогам прошлой недели выросли лишь на 

68 тыс. баррелей, в то время как эксперты ожидали роста 

коммерческих резервов черного золота на 1155 тыс. 

баррелей. Столь слабый рост запасов подстегнул котировки 

легкой нефти к росту. 

Нефть марки Light Sweet в ходе торгов среды подорожала на 

0,54% и котируется в настоящий момент на уровне $102,30 

за баррель. Стоимость североморской смеси нефти Brent 

сократилась на 0,21% до уровня $109,22 за баррель. 

Полагаем, в течение сегодняшнего дня котировки Brent 

будут находиться в диапазоне $109,20-110,20 за баррель. 
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Инвесторы в последнее время ощутимо выше оценивают 

уровень рисков российского рынка, что спровоцировало 

очередную волну оттока капитала. Соответственно снизился 

спрос на местные активы и вырос спрос на иностранную 

валюту. Рубль дешевел, в ходе вчерашних торгов стоимость 

бивалютной корзины достигла рекордного уровня в 42,10 

рублей, до вчерашнего дня бивалютная корзина никогда не 

преодолевала отметку в 42,00 рубля. Проявил слабость рубль 

и к доллару: соотношение валют преодолело накануне 

уровень в 36,00 рублей за доллар и завершило день на 

отметке 36,02 рубля за доллар. Таким образом, валюта РФ 

ослабла в ходе вчерашнего дня к доллару на 0,98%. Вряд ли 

оценка инвесторами рисков придет сегодня в норму, однако  

ситуация может несколько стабилизироваться при 

сохранении высокого уровня спроса на инвалюту. Полагаем, 

сегодня соотношение российской валюты и доллара будет 

находиться в диапазоне значений 35,95–36,15 рубля за 

доллар. Валютная пара евро/рубль будет торговаться в 

пределах 49,15–49,50 рубля за евро. 

Вчера Индекс ММВБ снизился на 0,62%, достигнув отметки 

1469,51 пункта. Вновь сдерживающим падение Индекса 

ММВБ фактором стало ослабление рубля. Индекс РТС, 

рассчитываемый из цен российских акций, 

номинированных в долларах, снизился на 1,55% и закрылся 

ниже отметки в 1300 пунктов, составив на конец торгов 

1286,07 пункта. Инвесторы опасаются нестабильности 

российской экономики на фоне слабых результатов, которые 

она демонстрировала ранее. Оценка инвесторами риска 

возросла, наблюдается отток денежных средств с 

российского рынка акций, отсюда и снижение котировок 

акций эмитентов РФ. На сегодняшнее утро внешний фон 

умеренно позитивный, фьючерсные контракты на 

американские индексы торгуются в плюсе, американский 

рынок вчера показал нейтральную динамику, азиатские 

индексы сегодня демонстрирует сдержанный рост, цены на 

нефть в целом стабильны и остаются на высоком уровне. 

Сегодня можно ожидать умеренного роста Индекса ММВБ. 

Полагаем, в течение сегодняшнего дня Индекс ММВБ будет 

находиться в диапазоне значений 1465-1480 пунктов. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-federation.com 
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Комментарии 

Мечел: погашение долга на первом месте (умеренно 

позитивно/спекулятивно) 

Благодаря продаже ферросплавных активов в конце 2013 г. 

за $425 млн и привлечению кредитных линий на 25,5 млрд 

руб. (примерно $800 млн по текущему курсу) в «Сбербанке» 

«Мечел» сумел сократить выплаты перед банками на этот год 

с $2,034 млрд (данные на 6 декабря 2013 г.) примерно до $1 

млрд. Об этом рассказал вице-президент «Мечела» по 

финансам Станислав Площенко.  

Деньги от продажи ферросплавных активов пошли на выкуп 

облигаций на 10 млрд руб. (примерно $280 млн), и еще $145 

млн — на рефинансирование банковских долгов. Деньги 

«Сбербанка», по словам Площенко, пойдут на 

рефинансирование долга в 2014 г. 

Погасить в этом году осталось примерно $1 млрд, сказал 

Площенко. Из них около $500 млн нужно вернуть ВТБ. «Мы 

сейчас ведем переговоры о рефинансировании этого долга», 

— сообщил он. 

Кроме того, «Мечел» отказался от выкупа американских 

депозитарных расписок (ADR) на $100 млн, выпущенных на 

обыкновенные акции компании.  

В целом, на наш взгляд, компания пытается подать рынку 

правильный сигнал, сосредоточившись на сокращении и 

обслуживании долга и выжидании восстановления цен на 

уголь и сталь. Однако вопрос в том, сможет ли рынок 

должным образом этот сигнал воспринять.  

Реализация анонсированной, но так и не запущенной 

программы выкупа в моменте была бы более 

предпочтительна для акционеров, однако в средне- и 

долгосрочной перспективе первостепенна именно задача 

финансовой стабилизации. Тем не менее, заморозка 

программы выкупа может в моменте добавить негатива в 

бумаги компании и возобновить активность «медведей», так 

как при текущих котировках, распоряжаясь суммой в  $100 

млн, можно было бы выкупить с рынка едва ли не все ADR. 

Рост котировок в этом случаем мог бы быть очень 

существенным, хотя едва ли достигнутые уровни 

продержались бы длительное время.   

Как сообщил представитель компании, программа выкупа 

может быть «разморожена» в любой момент, если 

руководство сочтет это уместным. Однако вряд ли стоит 

ожидать каких-либо действий в ближайшее время.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

Тикер MTLR

Текущая цена, руб 57,5

Целевая цена, руб 117,0

Потенциал роста 103%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 663,97

Количество АО, млн. шт. 416,3

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 28,41

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Мечел

Показатели
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акции и индекса ММВБ

MICEX MTLR
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Mail.ru аукнется конфликт акционеров «В контакте» 

(умеренно негативно) 

Конфликт между акционерами крупнейшей российской 

социальной сети «В контакте» (VK) после публичного обмена 

претензиями может перейти в судебную плоскость. Вчера 

United Capital Partners (UCP, владеет 48% VK) объявил, что 

обратится в суды для «защиты своих прав». Представитель 

владеющего 12% VK гендиректора «Мегафона» И. Таврина в 

ответ пообещал «требовать возмещения ущерба от действий 

UCP».  

По заявлению представителя UCP, речь идет о выводе 

средств из VK, использовании ресурсов компании в личных 

целях и работе с аффилированными компаниями без 

должного одобрения акционеров. Кроме того, претензии 

предъявляются и к П. Дурову, который совмещает пост 

гендиректора VK и в то же время занимается развитием 

мессенджера Telegram. 

В последнее время вокруг социальной сети «В контакте» 

образовался негативный новостной фон, и это не идет на 

пользу ни самой компании, ни ее владельцам. 40% 

социальной сети принадлежит холдингу USM А. Усманова, 

который владеет также крупными пакетами в Mail.ru и 

«Мегафоне». Возможные судебные разбирательства могут 

подорвать деловую репутацию Mail.ru и ухудшить оценку 

компании в глазах инвесторов, не исключаем умеренно 

негативной реакции в котировках. 

Анна Милостнова, mav@ufs-federation.com 

 

Тикер (LSE) MAIL

Текущая цена, USD 42,40

Целевая цена, USD -

Потенциал роста -

Рекомендация Пересмотр

Капитализация, $ млн. 8 866,02

Количество АО, млн. шт. 208,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 543,42

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Mail.ru
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX MAIL
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 143,50 -1,85 -2,69 3,42 185,0 28,9% Покупать 94 313,6

НОВАТЭК NVTK 421,00 0,95 2,04 5,33 415,0 -1,4% Держать 35 488,5

Роснефть ROSN 246,84 -0,43 -0,23 -1,87 280,0 13,4% Держать 72 628,4

ЛУКОЙЛ LKOH 2009,00 0,07 -0,90 -1,52 2640,0 31,4% Покупать 47 440,2

Газпром нефть SIBN 146,15 0,56 -0,90 -0,42 160,0 9,5% Держать 19 237,8

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 28,16 1,11 2,08 -0,55 32,0 13,6% Держать 27 930,4

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 27,41 4,54 6,95 5,91 20,7 -24,5% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 210,29 0,30 -1,27 1,28 210,0 -0,1% Держать 12 719,6

Татнефть (ап) TATNP 125,53 0,18 2,47 3,32 115,5 -8,0% Продавать -

Транснефть (ап) TRNFP 80536 0,85 -0,49 -6,94 - - - -

Газпром OGZD LI 8,04 -2,20 -3,52 -5,98 12,0 49,3% Покупать 95 155,7

НОВАТЭК NVTK LI 128,55 0,08 0,35 -6,10 129,7 0,9% Держать 39 031,7

Роснефть ROSN LI 6,86 -1,15 -1,15 -9,91 8,6 25,4% Покупать 72 703,5

ЛУКОЙЛ LKOD LI 55,87 -0,73 -1,98 -10,54 85,8 53,6% Покупать 47 521,0

Газпромнефть GAZ LI 20,26 -1,55 -2,74 -10,35 24,6 21,5% Покупать 19 211,7

Сургутнефтегаз SGGD LI 7,76 -0,51 0,00 -10,19 10,0 28,9% Покупать 27 723,4

Татнефть ATAD LI 35,74 -0,58 -0,86 -6,49 39,4 10,2% Держать 12 980,3

Сбербанк России (ао) SBER 92,35 -1,89 -2,58 -8,61 132,8 43,8% Покупать 55 346,2

Сбербанк России (ап) SBERP 78,25 0,24 0,88 -2,22 93,0 18,8% Держать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 470,00 -0,32 5,62 6,09 - - - 309,9

Банк Возрождение (ап) VZRZP 113,03 -0,42 -1,71 -5,84 - - - -

ВТБ VTBR 0,04 -0,83 -2,08 -10,95 0,065 47,1% Держать 15 904,0

РосБанк ROSB 43,87 1,83 3,01 -3,92 - - - 1 889,5

Банк Санкт-Петербург BSPB 37,64 0,11 -1,93 -10,36 - - - 459,3

Номос Банк NMOS 936,00 -0,28 0,97 -2,50 - - - 3 144,7

ВТБ VTBR LI 2,38 -2,74 -3,49 -20,50 4,0 68,0% Покупать 15 429,5

Номос Банк NMOS LI 13,00 -1,37 -0,23 -10,34 - - - 3 146,4

Сбербанк SBRCY US 10,40 -2,53 -2,71 -17,26 12,9 24,0% Покупать 56 126,1

ГМК Норильский никель GMKN 5853,00 -0,95 0,48 8,39 7080 21,0% Покупать 25 714,0

ЧЦЗ CHZN 146,50 1,24 0,35 20,57 - - - 220,4

ВСМПО-Ависма VSMO 8300,00 3,13 4,52 9,65 - - - 2 656,7

Мечел MTLR 57,50 -7,26 -6,66 -13,66 117 103,5% Покупать 664,5

Полюс золото PLZL 760,10 -1,88 0,44 -2,30 - - - 4 022,7

Северсталь CHMF 295,00 -0,03 1,30 -7,52 362,4 22,8% Покупать 6 860,9

ММК MAGN 6,45 -1,99 -5,44 -12,82 11,3 74,6% Покупать 2 000,7

НЛМК NLMK 50,63 -1,44 -2,82 -8,25 60,0 18,5% Держать 8 424,2

ТМК TRMK 90,48 1,67 0,08 -3,57 133,0 47,0% Покупать 2 355,2

Распадская RASP 28,54 -1,07 -1,59 -5,53 60,0 110,2% Покупать 557,2

Белон BLNG 2,82 -2,76 -1,78 11,86 - - - 90,0

РусАл RUALR 120,62 0,27 -2,82 26,50 215,6 78,7% Покупать 5 087,7

ГМК Норильский никель MNOD LI 16,47 -1,08 -1,02 -0,90 23,6 43,3% Покупать 26 063,0

ЧЦЗ CHZN LI 3,93 0,00 0,85 14,00 - - - 213,2

Евраз (GBP) EVR LN 0,73 -42,84 -11,59 -34,90 2,8 284,4% Покупать 1 097,5

Северсталь SVST LI 8,17 -0,97 -1,21 -17,36 15,61 91,2% Покупать 6 840,0

ММК MMK LI 2,28 -1,59 -9,87 -23,85 4,5 97,3% Покупать 1 961,8

НЛМК NLMK LI 14,02 -1,41 -4,82 -16,99 27,7 97,6% Покупать 8 402,5

ТМК TMKS LI 9,93 0,56 -0,35 -15,82 16,6 67,3% Покупать 2 326,4

РусАл 486 HK 0,35 0,00 -3,94 16,52 0,72 107,1% Покупать 5 246,0

Полюс золото OPYGY US 10,60 0,00 0,00 -7,02 - - - 4 041,3

Мечел MTL US 1,96 -5,31 -4,85 -23,44 3,5 78,6% Покупать 815,9

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 12,00 2,93 2,49 10,12 - - - 607,3

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 3,44 1,84 1,03 21,38 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 798,00 0,00 -0,25 -5,91 - - - 410,3

Камаз KMAZ 45,50 0,15 -2,59 -12,03 64,0 40,7% Покупать 893,4

РКК Энергия RKKE 4097,00 2,43 3,72 -1,28 - - - 127,8

СОЛЛЕРС SVAV 699,10 -1,10 -5,53 -18,17 800,0 14,4% Держать 665,1

Иркут IRKT 5,92 -0,62 -1,04 5,40 - - - 191,6

ОМЗ OMZZ 39,57 0,00 0,00 1,96 - - - 318,7

Аэрофлот AFLT 77,61 0,30 -1,00 -7,40 93,78 20,8% Покупать 2 393,0

НМТП NMTP 2,79 0,54 0,59 -1,41 3,53 26,5% Покупать 1 491,8
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Аптеки 36.6 APTK 18,02 0,45 -0,28 -7,49 - - - 52,5

Верофарм VRPH 1017,60 0,25 0,70 8,03 1440,0 41,5% Покупать 282,5

Фармстандарт PHST 958,40 -0,81 -0,01 -17,87 Пересмотр - Пересмотр 1 005,6

Группа Разгуляй GRAZ 6,75 -0,30 -19,35 -29,76 - - - 35,6

Группа Черкизово GCHE 609,70 0,94 2,30 5,52 - - - 744,2

Дикси DIXY 316,03 0,00 -5,10 -22,35 623,0 97,1% Покупать 1 094,5

М.Видео MVID 236,00 -0,89 -2,08 -21,07 - - - 1 177,8

Магнит MGNT 8835,00 0,97 1,25 -4,16 8440,0 -4,5% Держать 23 194,2

Синергия SYNG 594,40 1,61 2,13 -20,75 640,0 7,7% Держать 411,8

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 17,70 -2,48 -1,67 5,55 24,6 39,0% Покупать 4 806,8

Магнит MGNT LI 55,40 0,64 3,84 -16,31 61,4 10,8% Держать 26 193,5

Черкизово CHE LI 11,60 0,00 -0,85 -5,69 - - - 765,0

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,56 -0,12 0,88 -0,69 Пересмотр - Пересмотр 6 043,7

ФСК ЕЭС FEES 0,076 -2,65 -3,52 -15,94 0,173 128,2% Держать 2 667,3

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0105 -0,55 -1,90 5,43 0,0207 96,4% Держать 3 055,5

Россети RSTI 0,71 -1,66 -2,33 -8,24 Пересмотр - Пересмотр 3 188,5

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,24 -1,18 -0,12 -4,17 - - - 747,8

ОГК-4 EONR 2,28 0,67 1,37 -3,75 - - - 3 982,3

ОГК-5 OGKE 1,10 0,46 -0,94 -1,77 2,6 132,7% Покупать 1 080,2

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0064 -0,70 -2,87 -2,85 - - - 684,2

ТГК-2 TGKB 0,0009 -1,35 2,26 -2,77 - - - 38,4

Мосэнерго MSNG 0,85 -1,37 -1,17 -2,82 1,8 111,8% Покупать 938,0

ТГК-4 TGKD 0,002 -2,29 -17,49 -5,77 - - - 115,7

ТГК-5 TGKE 0,0019 -0,47 -5,12 -15,96 - - - 64,6

ТГК-6 TGKF 0,0019 -1,99 -6,36 -23,71 - - - 96,7

Волжская ТГК VTGK 1,74 0,20 0,45 -7,22 - - - 1 453,1

ТГК-9 TGKI 0,0031 0,10 2,92 4,83 - - - 674,3

Кузбассэнерго KZBE 0,0360 -0,50 0,36 -2,87 - - - 70,6

ТГК-14 TGKN 0,0014 -0,07 -1,80 -12,83 - - - 51,3

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 2,54 -2,24 2,26 8,84 7,690 203,2% Покупать 79,9

Ленэнерго-пр. LSNGP 12,04 -2,82 -0,07 5,87 - - - -

МОЭСК MSRS 1,33 0,01 -0,38 -4,26 1,353 1,7% Держать 1 798,6

МРСК Сибири MRKS 0,05 -4,70 -16,08 -28,28 0,160 215,7% Держать 133,0

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,03 1,85 3,03 -3,47 0,084 206,8% Держать 73,2

МРСК Центра MRKC 0,24 -0,33 5,19 11,69 0,969 301,2% Держать 282,9

МРСК Волги MRKV 0,02 -0,97 -4,52 -9,89 0,131 538,0% Держать 101,6

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,07 -0,70 2,49 9,36 0,205 177,4% Держать 231,0

Новосибирскэнерго NONG 200,00 - 5,26 11,11 - - - 65,9

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,50 0,00 0,00 5,28 - - - 1 188,5

РусГидро HYDR LI 1,53 -0,97 -0,65 -11,36 Пересмотр - Пересмотр 5 909,7

ФСК ЕЭС FEES LI 1,07 -2,37 -2,37 -20,74 2,7 148,7% Покупать 2 667,3

МТС MTSS 276,50 -1,88 -3,96 -15,74 350,0 26,6% Держать 15 862,5

Ростелеком (ао) RTKM 106,40 -1,47 -2,30 -3,80 150,0 41,0% Покупать 7 884,7

Ростелеком (ап) RTKMP 71,79 -0,01 -1,39 -3,82 105,0 46,3% Покупать -

Мегафон MFON 1066,80 -1,57 -3,04 -3,38 1198,0 12,3% Держать 18 362,6

АФК Система AFKS 40,99 1,21 0,66 -8,34 32,5 -20,7% Продавать 10 981,9

РБК RBCM 5,62 -1,06 -0,18 -0,35 - - - 57,0

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 17,29 -0,35 1,35 -20,06 21,20 22,6% Покупать 17 864,1

Ростелеком ROSYY US 18,42 0,00 0,16 -9,35 28,20 53,1% Покупать 8 196,1

АФК Система SSA LI 24,58 1,57 -1,09 -23,47 20,00 -18,6% Продавать 11 859,9

Вымпелком VIP US 10,07 -1,47 0,70 -22,18 14,19 40,9% Покупать 17 690,3

СТС Media CTCM US 11,15 -0,18 -0,27 -19,76 - - - 1 736,2

Yandex YNDX US 37,76 4,31 -5,20 -12,49 Пересмотр - Пересмотр 12 304,2

Mail.ru MAIL LI 42,40 2,17 6,69 -4,93 Пересмотр - Пересмотр 8 866,0

Акрон AKRN 1160,00 1,28 2,44 3,20 1603,0 38,2% Покупать 1 305,4

ФосАгро PHOR 1206,70 0,36 3,66 27,07 1376,00 14,0% Покупать 4 338,4

Уралкалий URKA 168,87 -1,31 -0,75 -1,76 200,0 18,4% Держать 13 764,8

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Химическая отрасль

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке или  

https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и 

в частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс» рассматривает в качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать 

абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. 

Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных 

бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа 

даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без 

обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не несут ответственности 

за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации 

или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя обязательств регулярно обновлять 

информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в 

настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных 

курсов валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и 

исследование надежности эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя 

делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением 

настоящего обзора  или любой его части. 

Департамент Аналитики 

 

Павел Василиади 
Директор Департамента аналитики и риск-менеджмента 
 
Вадим Ведерников 
Заместитель Директора департамента. Долговой рынок 
 
Алексей Козлов 
Главный аналитик. Рынок акций. Сырьевые рынки 
 
Илья Балакирев 
Главный аналитик. Рынок акций 
 
Анна Милостнова 
Аналитик. Рынок акций 
 
Станислав Савинов 
Аналитик. Макроэкономика 
 
Каролина Беломестнова 
Помощник аналитика 
 
Дмитрий Мещеряков  
Переводчик 

 

                                                                                  Тел. +7 (495) 781 72 97 
                                                                                  vpa@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  vva@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
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                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bia@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  mav@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  vss@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bkv@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  mdv@ufs-federation.com 

Департамент торговли и продаж 

Илья  Хомяков 
Начальник отдела Репо 
 
Николай  Полторанов 
Репо-Трейдер 
 
Игорь  Ким 
Управляющий портфелем по акциям  
 
Антон Басов 
Трейдер 
 
Алексей  Кущ 
Сейлз-трейдер 

                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  him@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  pnv@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 73 04 
                                                                                  kim@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bav@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 73 01 
                                                                                  kam@ufs-federation.com 

Брокерское обслуживание +7 (495) 781 73 00 

Фонды совместных инвестиций +7 (495) 781 73 02 


