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Прогноз. Фактор Украины давит на ММВБ 

Обеспокоенность за судьбу Украины выдвигается на первое место среди причин продаж 

акций на ММВБ. Еще вчера эйфория по поводу умиротворения в Киеве стало проходить, 

но на мировые рынки в большей степени влияли страхи по поводу девальвации юаня. 

Разворот курса юаня вниз с января 2014г. показывает риски продолжения замедления 

экономик по всему фронту emerging markets, поскольку до сих пор только Китай мог “со-

противляться” валютным последствиям сворачивания QE3. Однако китайский фондовый 

рынок на текущий момент прервал падение SSE в среду показал (+0.35%). Инвесторы в 

Шанхае в частности сочли, что девальвация юаня положительно влияет на акции энерге-

тических компаний.  Подрос и индийский рынок, курс индийской рупии к доллару в 

середине недели выглядит  стабильным.  

 

Напротив, российский рубль в среду теряет вес. Ощущение выгоды  от девальвации на-

циональной валюты для финансовых результатов экспортеров пока не доминирует среди 

инвесторов. Преддефолтное состояние в Украине давит на акции Газпрома. Лукойл, Рос-

нефть, Татнефть торгуются в небольшом негативе. С другой “восточной” стороны, риски 

замедления экономики Китая вызвали фиксацию по технически перекупленной акции 

ГМК Норникель. Похоже,  на роль  полноценного бенефициара девальвации сегодня пре-

тендует только бумаги Сургутнефтегаза.   

 

Утренний отскок на ММВБ оказался неустойчивым.  Падение рубля и негативные торги 

на FTSE увели в минус акции ВТБ и Сбербанка, которые  имеют активы в Украине. Оче-

видно, что украинские проблемы быстро решить невозможно, тем более, что сохраняются 

опасения раскола страны на два части. Конечно, западные страны предоставят новому 

правительству финансовую помощь и это как-то стабилизирует экономическую ситуацию, 

но жесткие условия такой поддержки может не поддержать часть населения. 

 

Американские фьючерсы торгуются в позитиве, что дает надежду на отскок ММВБ во 

второй половине дня. Перед выступлением Йеллен в четверг на Уолл-Стрит пытаются 

бросать новым вызов историческим максимумам индекса. Не слишком хорошие данные 

по февральскому потребительскому доверию и декабрьскому индексу жилищных цен не 

позволили индексу S&P 500 преодолеть вчера уровень 1850. Тем не менее в среду будет 

совершена уже третья на неделе попытка прорыва вверх. В 19.00 выйдут данные по новым 

продажам домов в январе. От последних ожидают понижательной динамики, что задает 

риски нового отката. Поэтому по итогам американской сессии в четверг опасаемся нега-

тивного открытия. В среднесрочном плане (на неделю  больше) продолжает действовать  

рекомендация “умеренное сокращать”. Текущие риски снижения оцениваем по ММВБ до 

1453-1454.   
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