
                                                        Ежедневный обзор рынка акций 
                                                                                  24.02.2014 

Уважаемые инвесторы!      

Под эгидой международного авторитетного журнала Institutional Investor ежегодно проводится опрос 

экспертов для выявления сильнейших профессионалов индустрии. Победителей определяют путем опроса 

нескольких сотен читателей аналитических обзоров. 

Если Вы в числе экспертов Institutional Investor и считаете аналитиков компании UFS IC одними из 

сильнейших на рынке, мы будем признательны за ваши голоса! Успейте проголосовать до 14 марта! 
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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 487,64 1 303,15 1 836,25 4 263,41

0,45% 0,00% -0,19% -0,10%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 838,06 9 656,95 14 865,67 22 568,24

0,37% 0,40% -1,03% -1,28%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

102,2 109,85 21,851 1 324,28

0,25% -0,41% 0,10% 0,10%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

7 195,00 14,68 6,10% 1051,9

0,11% -0,74% -31 б.п. 73,3

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3746 35,5325 48,8375 41,509

0,20% 0,00% 0,16% 0,08%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 

 

 

 

Последние обзоры и комментарии: 

ФосАгро: операционные итоги 2013 года. Включение в MSCI не за горами 

Роснефть: Успешный год 

Стратегия на 2014 год. Без права на ошибку. Рынок акций. 

Ситуация на рынках 

 Главы финансовых ведомств «большой двадцатки» 

поддерживают сворачивание монетарного 

стимулирования Центробанками ведущих экономик 

мира. 

 Рейтинговое агентство Moody’s повысило суверенный 

кредитный рейтинг Испании на одну ступень до 

значения Baa2, прогноз позитивный. 

 По словам главы Минэкономразвития РФ Алексея 

Улюкаева, экономика России по итогам 2014 года может 

выйти на уровень роста в 2,5%, а промышленное 

производство – подняться до 2,2%. 

 

Комментарии  

 Роснефть продала газопереработку (умеренно позитивно); 

 ФосАгро создаст оператора для перевалки удобрений 

(умеренно позитивно); 

 РН-Холдинг: принудительная оферта (нейтрально). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Индекс делового климата от Ifo и деловые ожидания 

Германии (13:00); 

 Индекс потребительских цен еврозоны (14:00); 

 Индекс деловой активности в секторе услуг США (18:00); 

 Индекс деловой активности ФРБ Далласa (19:30). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Закрытие реестра акционеров для участия в ВОСА 

«Уралкалия»; 

 Закрытие реестра акционеров ММК для участия в ВОСА. 

 
 

 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 94,00 / 97,00 Держать

ВТБ 0,04500 / 0,04600 Держать

Газпром 146,00 / 151,00 Держать

ЛУКОЙЛ 2000,0 / 2065,0 Держать

Роснефть 247,00 / 252,50 Держать

Мечел 58,0 / 64,0 Вне рынка

Северсталь 287,0 /299,0 Держать

РусГидро 0,5500 / 0,5650 Вне рынка

ФСК ЕЭС 0,07500 / 0,08000 Вне рынка

МТС 280,00 /300,00 Покупать

https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/rosneft-yspeshnuyi-god.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/strategiya/bez-prava-na-oshibky-runok-aktsiyi.html
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
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Ситуация на рынках 

Главы финансовых ведомств «большой двадцатки» 

поддерживают сворачивание монетарного стимулирования 

Центробанками ведущих экономик мира. Новые меры, 

которые призваны усилить мировой экономический рост, 

должны сохранять бюджетную стабильность. При разработке 

новых мер должно закладываться поощрение частных 

инвестиций, конкуренции, стимулирование повышения 

занятости населения. G20 указывает, что избыточная 

волатильность рынков может оказать отрицательное влияние 

на рост мировой экономики. В целях укрепления мирового 

экономического роста предлагается корректировать 

политику и условия на национальном уровне. 

Предполагается, что проведение реформ позволит 

увеличивать рост ВВП глобальной экономики на 0,5% 

каждый год, что позволит создать дополнительно продукции 

и услуг на $2,25 трлн. Инвесторы безразлично отреагировали 

на решения G20. 

Индекс широкого рынка S&P 500 по итогам пятничных 

торгов понизился на 0,19%, фьючерсный контракт на 

индекс широкого рынка сегодня дешевеет на 0,20%. 

Доходность UST-10 снизилась на 4 б. п. до 2,72%. Цены на 

золото стабилизировались, в настоящий момент унция 

драгоценного металла котируется на уровне $1322. 

Рейтинговое агентство Moody’s в ночь с пятницы на субботу 

(МСК) повысило суверенный кредитный рейтинг Испании на 

одну ступень с отметки Baa3 до значения Baa2, прогноз 

позитивный. Успехи реформ создали основу для 

последующего роста экономики страны. 

Пара евро/доллар в течение пятницы немного повысилась, 

диапазон колебаний валютной пары составил 1,3702-1,3759. 

В настоящий момент соотношение единой европейской 

валюты и доллара находится на отметке 1,3738, что на 

0,15% выше уровня пятницы. Полагаем, в течение 

сегодняшнего дня валютная пара евро/доллар будет 

находиться в диапазоне 1,3700-1,3800. 

Сегодня индексы Азии снижаются: NIKKEI уменьшается на 

1,15%; Shanghai Composite падает на 2,03%; гонконгский 

Hang Seng сокращается на 1,28%; KOSPI теряет 0,40%; 

австралийский S&P/ASX 200 проседает на 0,17%; 

индийский SENSEX понижается на 0,03%. 

Нефть марки Light Sweet в ходе пятничных торгов 

подешевела на 0,24% до уровня $102,50 за баррель. 

Стоимость североморской смеси нефти Brent уменьшилась 

на 0,19% до уровня $110,06 за баррель. Полагаем, в течение 

сегодняшнего дня котировки Brent будут находиться в 

диапазоне $109,50-111 за баррель. 

По словам главы Минэкономразвития РФ Алексея Улюкаева, 
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экономика России по итогам 2014 года может выйти на 

уровень роста в 2,5%, а промышленное производство – 

подняться до 2,2%. Однако по словам заместителя главы 

МЭР Андрея Клепача, рост ВВП страны по итогам текущего 

года может составить около 2,0%. Наиболее реалистично в 

настоящее время выглядит прогноз Андрея Клепача, в целом 

же рост в 2-2,5%, хоть и превосходит уровень 2013 года, но 

является достаточно для РФ. 

Российская валюта в пятницу укрепилась, стоимость 

бивалютной корзины в течение дня достигала уровня 41,88 

рубля, а затем снизилась до 41,44 рубля. Значение валютной 

пары доллар/рубль вырастало до 35,89 рубля за доллар, 

после чего снизилось до 35,47 рубля за доллар. В итоге рубль 

в пятницу укрепился к доллару на 0,69%, завершив день на 

отметке 35,53 рубля за доллар. Полагаем, сегодня 

соотношение российской валюты и доллара будет находиться 

в диапазоне значений 35,25–35,75 рубля за доллар. 

Валютная пара евро/рубль будет торговаться в пределах 

48,50–49,00 рубля за евро. 

В пятницу Индекс ММВБ поднялся на 0,45%, достигнув 

отметки 1487,64 пункта. На сегодняшнее утро внешний фон 

негативный, фьючерсные контракты на американские 

индексы дешевеют, американский рынок в пятницу 

снижался, азиатские индексы также сокращаются, цены на 

нефть постепенно движутся вниз, хотя и остаются на 

относительно высоком уровне. В итоге, сегодня утром стоит 

ждать движения котировок вниз. Технически большинство 

«голубых фишек» после непродолжительного снижения могут 

возобновить движение вверх. Полагаем, в течение 

сегодняшнего дня Индекс ММВБ будет находиться в 

диапазоне значений 1470-1500 пунктов. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-federation.com 
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Комментарии 

Роснефть продала газопереработку (умеренно 

позитивно) 

«СИБУР Холдинг» Леонида Михельсона и Геннадия Тимченко 

сообщил, что выкупит у структуры «Роснефти» «РН Холдинга» 

долю в их СП ООО «Юграгазпереработка» (ЮГП), 

консолидировав 100%. Также компании договорились об 

увеличении гарантированных поставок попутного нефтяного 

газа (ПНГ) с месторождений «Роснефти» на 

газоперерабатывающие заводы (ГПЗ) ЮГП до 10 млрд куб. м 

в год (срок – до 2032 года включительно). До этого СП 

должно было получать 6,6 млрд куб. м до 2017 года, и 9,3 

млрд куб. м после 2017 года. 

Сумму сделки оценить достаточно тяжело, потому что, 

во-первых, это адресная сделка, во-вторых, она является 

частью договоренностей, в рамках которых «Роснефть» 

отказалась от своих притязаний на «Северэнергию», а в-

третьих, одновременно с продажей актива «Роснефть» 

заключила долгосрочный контракт на переработку ПНГ по 

более высоким ценам, чем ранее. В любом случае, 

стоимость актива должна быть весьма существенной (от 

~$1 до $2-$3 млрд, в зависимости от методологии оценки).  

На наш взгляд, сделка выгодна для «Роснефти», так как 

должна повысить монетизацию ПНГ на месторождениях 

компании в Западной Сибири. К тому же разрешится 

длительный  конфликт с СИБУРом вокруг стоимости газа, 

поставляемого на переработку. Кроме того, «Роснефть» 

сможет получить «живые» деньги, за счет которых 

компания сможет погасить часть долговых обязательств.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Тикер ROSN

Текущая цена, руб 249,8

Целевая цена, руб 280,0

Потенциал роста 12%

Рекомендация Держать

Капитализация, $ млн. 74 536,56

Количество АО, млн. шт. 10 598,2

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 804,23

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Роснефть
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ФосАгро создаст оператора для перевалки удобрений 

(умеренно позитивно) 

Компания «ФосАгро» выкупила 70% в ООО «Смарт Балк 

Терминал», которое будет заниматься перевалкой 

минеральных удобрений в порту Усть-Луга. Создание 

собственного оператора призвано снизить транспортные 

расходы, связанные с перевалкой минеральных удобрений. 

Сумма сделки не сообщается. 

На рынке минеральных удобрений по-прежнему 

превалируют низкие цены, что оказывает давление на 

выручку производителей, а вместе с ней и на прибыль. Во 

второй половине 2013 года крупнейшие российские 

производители удобрений («Уралкалий», «Акрон», «ФосАгро») 

столкнулись также и с сокращением рентабельности 

бизнеса. Так, показатель рентабельности по чистой 

прибыли у «ФосАгро» в 2013 году мы ожидаем на уровне 

10,8% (по итогам 2012 года показатель составил 23,3%). 

Снижение расходов, в частности транспортных, должно 

позитивно сказаться на будущих показателях 

эффективности бизнеса компании. Отметим, что «ФосАгро» 

– не первая компания, решившая улучшить логистическую 

инфраструктуру: пару недель назад «Уралкалий» выкупил 

25% портового терминала в Бразилии. 

На днях также стало известно о том, что ФАС сдвинула 

срок перехода на рыночный расчет цены на апатитовый 

концентрат с 2014 на 2017 год. В конце 2013 года мы уже 

писали о том, что в случае привязки цены на апатитовый 

концентрат к мировым ценам, это бы стало драйвером для 

роста выручки. Однако даже если бы ФАС приняла 

соответствующее решение, против роста цены выступил 

бы основной потребитель концентрата – компания 

«Уралхим». Споры относительно цены на удобрение между 

«ФосАгро» и «Уралхимом» ведутся уже давно (и даже 

приводили к приостановке производственных мощностей 

«Уралхима»). Не ожидаем негативной реакции в бумагах 

компании на это сообщение, а новость о приобретении доли 

в портовом терминале может стать положительным 

фактором для роста рыночной стоимости компании. 

Анна Милостнова, mav@ufs-federation.com 

 

 

 

 

 

 

 

Тикер PHOR

Текущая цена, руб 1203,0

Целевая цена, руб 1376,0

Потенциал роста 14%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 4 387,00

Количество АО, млн. шт. 129,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 22,53

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

ФосАгро
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РН-Холдинг: принудительная оферта (нейтрально) 

«Роснефть»  уведомила Службу Банка России по финансовым 

рынкам о намерении консолидировать 100% акций «РН 

холдинга» (бывший «ТНК-ВР холдинг»), сообщил «Ведомостям» 

представитель компании. Сейчас «Роснефти» напрямую и 

через Novy Investments принадлежит 99,54% акций «РН 

холдинга» в уставном капитале (99,7% — обыкновенных). По 

его словам, выкуп оставшейся доли будет осуществляться по 

ценам добровольного предложения: 67 руб. за обыкновенную 

акцию и 55 руб. — за привилегированную. То есть на 

покупку оставшегося пакета «Роснефти» потребуется около 5 

млрд руб. В пятницу на Московской бирже обыкновенные 

акции «РН холдинга» подорожали на 2,29% до 65,98 руб., 

привилегированные — на 4,72% до 53,95 руб. 

Капитализация — 1 трлн руб. 

Как мы и ожидали, после реализации добровольной оферты, 

«Роснефть» получила право выкупить оставшиеся бумаги 

«РН-Холдинга» принудительно, и все усилия миноритариев, 

направленные на оспаривание действий «Роснефти», ни к 

чему не привели. Принудительный выкуп поддержит 

котировки бумаг вблизи объявленных цен, но возможности 

существенно заработать на этом пока не наблюдается.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

Тикер RNHS

Текущая цена, руб 66,0

Целевая цена, руб -

Потенциал роста -

Рекомендация -

Капитализация, $ млн. 27 864,32

Количество АО, млн. шт. 14 997,0

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 2,17

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

РН-Холдинг
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX RNHS
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 149,18 0,68 0,12 7,52 185,0 24,0% Покупать 99 391,1

НОВАТЭК NVTK 407,00 -0,38 -2,59 1,83 415,0 2,0% Держать 34 778,8

Роснефть ROSN 249,75 1,43 0,97 -0,71 280,0 12,1% Держать 74 492,2

ЛУКОЙЛ LKOH 2029,30 -0,45 -0,48 -0,52 2640,0 30,1% Покупать 48 576,6

Газпром нефть SIBN 146,81 0,77 0,15 0,03 160,0 9,0% Держать 19 589,7

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 27,67 0,82 1,39 -2,28 32,0 15,6% Держать 27 820,7

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 25,30 -1,07 -0,78 -2,24 20,7 -18,2% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 212,55 1,79 -0,01 2,36 210,0 -1,2% Держать 13 032,6

Татнефть (ап) TATNP 125,07 1,57 -1,43 2,94 115,5 -7,7% Продавать -

Транснефть (ап) TRNFP 80372 -0,65 -1,54 -7,13 - - - -

Газпром OGZD LI 8,50 2,35 -0,77 -0,61 12,0 41,2% Покупать 100 588,8

НОВАТЭК NVTK LI 125,30 0,64 -2,45 -8,47 129,7 3,5% Держать 38 044,9

Роснефть ROSN LI 7,00 1,13 -0,19 -8,10 8,6 22,9% Покупать 74 166,0

ЛУКОЙЛ LKOD LI 57,00 0,07 -1,94 -8,73 85,8 50,5% Покупать 48 482,1

Газпромнефть GAZ LI 21,02 2,99 0,10 -6,99 24,6 17,1% Держать 19 932,4

Сургутнефтегаз SGGD LI 7,76 1,37 -0,19 -10,24 10,0 28,9% Покупать 27 705,5

Татнефть ATAD LI 36,11 2,70 -0,66 -5,52 39,4 9,1% Держать 13 114,7

Сбербанк России (ао) SBER 94,93 0,35 -1,83 -6,06 132,8 39,9% Покупать 57 672,5

Сбербанк России (ап) SBERP 77,87 1,38 -1,29 -2,70 93,0 19,4% Держать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 471,00 3,52 5,58 6,32 - - - 314,8

Банк Возрождение (ап) VZRZP 114,00 -1,29 -4,15 -5,03 - - - -

ВТБ VTBR 0,05 0,62 -1,67 -8,68 0,065 43,4% Держать 16 534,2

РосБанк ROSB 43,91 -0,97 -1,06 -3,83 - - - 1 917,2

Банк Санкт-Петербург BSPB 37,89 -0,29 -1,30 -9,76 - - - 468,7

Номос Банк NMOS 934,00 -0,29 -0,38 -2,71 - - - 3 181,0

ВТБ VTBR LI 2,52 2,19 -2,10 -15,93 4,0 58,9% Покупать 16 317,3

Номос Банк NMOS LI 12,49 -4,66 -4,95 -13,86 - - - 3 022,9

Сбербанк SBRCY US 10,90 1,77 -1,89 -13,29 12,9 18,3% Держать 58 824,4

ГМК Норильский никель GMKN 5891,00 1,05 3,44 9,09 7080 20,2% Покупать 26 235,8

ЧЦЗ CHZN 145,11 -0,43 1,52 19,42 - - - 221,3

ВСМПО-Ависма VSMO 8205,30 4,43 2,17 8,40 - - - 2 662,4

Мечел MTLR 62,40 1,13 -1,58 -6,31 117 87,5% Покупать 731,0

Полюс золото PLZL 763,90 1,17 2,54 -1,81 - - - 4 098,2

Северсталь CHMF 295,50 0,89 -0,27 -7,37 362,4 22,6% Покупать 6 966,7

ММК MAGN 6,71 -0,15 -2,21 -9,23 11,3 67,7% Покупать 2 111,4

НЛМК NLMK 51,23 -0,60 -3,21 -7,16 60,0 17,1% Держать 8 640,9

ТМК TRMK 91,31 -1,13 -8,60 -2,69 133,0 45,7% Покупать 2 409,4

Распадская RASP 29,29 -1,65 -5,52 -3,05 60,0 104,8% Покупать 579,7

Белон BLNG 3,00 3,70 2,91 19,04 - - - 97,1

РусАл RUALR 125,31 0,61 3,52 31,42 215,6 72,1% Покупать 5 358,0

ГМК Норильский никель MNOD LI 16,92 2,48 2,92 1,81 23,6 39,5% Покупать 26 775,1

ЧЦЗ CHZN LI 3,93 0,00 -0,43 14,00 - - - 213,2

Евраз (GBP) EVR LN 0,82 -40,43 -3,80 -26,50 2,8 240,4% Покупать 1 239,1

Северсталь SVST LI 8,48 3,04 0,18 -14,17 15,61 84,1% Покупать 7 103,9

ММК MMK LI 2,42 -0,53 -5,59 -19,38 4,5 86,3% Покупать 2 076,9

НЛМК NLMK LI 14,55 0,14 -3,96 -13,85 27,7 90,4% Покупать 8 720,1

ТМК TMKS LI 10,28 0,29 -10,14 -12,81 16,6 61,5% Покупать 2 409,6

РусАл 486 HK 0,36 0,00 -6,25 17,39 0,72 101,7% Покупать 5 289,3

Полюс золото OPYGY US 10,60 0,00 3,92 -7,02 - - - 4 041,3

Мечел MTL US 2,07 0,49 -2,36 -19,14 3,5 69,1% Покупать 861,7

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 11,69 -0,11 0,49 7,25 - - - 599,5

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 3,44 -0,03 0,26 21,38 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 798,80 0,00 1,11 -5,81 - - - 416,4

Камаз KMAZ 46,64 0,47 -2,65 -9,82 64,0 37,2% Покупать 928,3

РКК Энергия RKKE 4100,00 1,01 -4,63 -1,20 - - - 129,7

СОЛЛЕРС SVAV 700,10 -3,57 -3,45 -18,05 800,0 14,3% Держать 675,2

Иркут IRKT 5,99 0,76 -0,13 6,68 - - - 196,6

ОМЗ OMZZ 39,57 0,00 0,00 1,96 - - - 323,1

Аэрофлот AFLT 77,90 0,13 -2,99 -7,05 93,78 20,4% Покупать 2 434,9

НМТП NMTP 2,78 -0,69 -1,09 -1,75 3,53 27,0% Покупать 1 507,2

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, % Целевая 

цена

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 18,00 0,06 -2,17 -7,60 - - - 53,2

Верофарм VRPH 1019,00 0,39 1,89 8,17 1440,0 41,3% Покупать 286,8

Фармстандарт PHST 982,90 3,07 4,03 -15,77 Пересмотр - Пересмотр 1 045,4

Группа Разгуляй GRAZ 7,00 -9,09 -19,54 -27,16 - - - 37,4

Группа Черкизово GCHE 610,20 1,51 1,68 5,61 - - - 755,0

Дикси DIXY 325,27 -0,16 -1,43 -20,08 623,0 91,5% Покупать 1 142,0

М.Видео MVID 238,79 0,68 -2,60 -20,14 - - - 1 208,1

Магнит MGNT 8730,00 0,22 2,11 -5,30 8440,0 -3,3% Держать 23 232,8

Синергия SYNG 575,50 0,96 1,73 -23,27 640,0 11,2% Держать 404,2

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 17,90 0,51 -1,49 6,74 24,6 37,4% Покупать 4 861,2

Магнит MGNT LI 54,90 2,43 3,00 -17,07 61,4 11,8% Держать 25 957,1

Черкизово CHE LI 11,60 0,00 0,00 -5,69 - - - 765,0

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,56 -0,23 -0,55 -1,37 Пересмотр - Пересмотр 6 084,2

ФСК ЕЭС FEES 0,076 -1,73 -7,24 -15,57 0,173 127,2% Держать 2 716,0

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0105 -0,87 -5,70 5,16 0,0207 96,9% Держать 3 089,5

Россети RSTI 0,72 0,14 -0,28 -6,95 Пересмотр - Пересмотр 3 277,6

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,24 0,20 0,49 -3,85 - - - 760,6

ОГК-4 EONR 2,21 0,35 -1,95 -6,61 - - - 3 917,2

ОГК-5 OGKE 1,12 0,05 -0,44 -0,43 2,6 129,6% Покупать 1 110,0

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0064 -0,45 -0,73 -2,62 - - - 695,2

ТГК-2 TGKB 0,0010 6,21 2,96 -0,10 - - - 40,0

Мосэнерго MSNG 0,86 0,15 -1,65 -1,65 1,8 109,3% Покупать 962,3

ТГК-4 TGKD 0,002 -5,08 10,21 -0,54 - - - 123,8

ТГК-5 TGKE 0,0019 -0,05 -3,45 -14,22 - - - 66,8

ТГК-6 TGKF 0,0019 0,26 -5,69 -22,24 - - - 99,9

Волжская ТГК VTGK 1,75 0,40 1,74 -6,90 - - - 1 478,0

ТГК-9 TGKI 0,0030 0,36 1,20 2,70 - - - 669,6

Кузбассэнерго KZBE 0,0356 -0,39 1,25 -3,84 - - - 70,9

ТГК-14 TGKN 0,0014 -0,87 -3,38 -12,06 - - - 52,5

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 2,42 -1,63 -3,97 3,86 7,690 217,8% Покупать 77,3

Ленэнерго-пр. LSNGP 12,38 0,96 2,53 8,84 - - - -

МОЭСК MSRS 1,33 0,45 -1,05 -4,56 1,353 2,1% Держать 1 817,5

МРСК Сибири MRKS 0,06 -4,70 -10,95 -19,09 0,160 179,9% Держать 152,1

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,03 -3,77 -7,40 -9,51 0,084 227,3% Держать 69,5

МРСК Центра MRKC 0,23 1,35 0,56 7,85 0,969 315,5% Держать 277,0

МРСК Волги MRKV 0,02 -1,65 -3,29 -8,40 0,131 527,6% Держать 104,7

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,07 0,61 -0,85 7,32 0,205 182,7% Держать 229,8

Новосибирскэнерго NONG 190,00 - -2,56 5,56 - - - 63,5

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,50 0,00 8,33 5,28 - - - 1 188,5

РусГидро HYDR LI 1,52 0,13 -2,87 -11,76 Пересмотр - Пересмотр 5 882,7

ФСК ЕЭС FEES LI 1,10 0,00 -6,72 -18,81 2,7 142,8% Покупать 2 716,0

МТС MTSS 285,59 1,20 -3,52 -12,97 350,0 22,6% Держать 16 608,7

Ростелеком (ао) RTKM 109,00 -1,15 -3,28 -1,45 150,0 37,6% Покупать 8 188,1

Ростелеком (ап) RTKMP 72,88 -0,10 -0,46 -2,36 105,0 44,1% Покупать -

Мегафон MFON 1101,70 1,36 1,11 -0,22 1198,0 8,7% Держать 19 223,4

АФК Система AFKS 40,69 3,99 -5,42 -9,00 32,5 -20,1% Продавать 11 051,8

РБК RBCM 5,66 0,55 -2,95 0,37 - - - 58,3

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 17,47 0,52 -1,85 -19,23 21,20 21,4% Покупать 18 050,1

Ростелеком ROSYY US 18,34 -0,30 -4,95 -9,77 28,20 53,8% Покупать 8 158,3

АФК Система SSA LI 24,90 5,29 -7,61 -22,48 20,00 -19,7% Продавать 12 014,3

Вымпелком VIP US 10,33 1,08 2,89 -20,17 14,19 37,4% Покупать 18 147,0

СТС Media CTCM US 11,29 0,62 -0,18 -18,75 - - - 1 758,0

Yandex YNDX US 36,66 -1,69 -9,01 -15,04 Пересмотр - Пересмотр 11 945,8

Mail.ru MAIL LI 39,87 2,23 0,61 -10,61 Пересмотр - Пересмотр 8 337,0

Акрон AKRN 1159,90 1,48 -0,17 3,19 1603,0 38,2% Покупать 1 323,2

ФосАгро PHOR 1203,00 2,81 1,90 26,68 1376,00 14,4% Покупать 4 384,4

Уралкалий URKA 170,30 1,18 -1,11 -0,93 200,0 17,4% Держать 14 071,7

Химическая отрасль

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке или  

https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и 

в частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс» рассматривает в качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать 

абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. 

Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных 

бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа 

даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без 

обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не несут ответственности 

за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации 

или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя обязательств регулярно обновлять 

информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в 

настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных 

курсов валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и 

исследование надежности эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя 

делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс 

Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением 

настоящего обзора  или любой его части. 

Департамент Аналитики 

 

Павел Василиади 
Директор Департамента аналитики и риск-менеджмента 
 
Вадим Ведерников 
Заместитель Директора департамента. Долговой рынок 
 
Алексей Козлов 
Главный аналитик. Рынок акций. Сырьевые рынки 
 
Илья Балакирев 
Главный аналитик. Рынок акций 
 
Анна Милостнова 
Аналитик. Рынок акций 
 
Станислав Савинов 
Аналитик. Макроэкономика 
 
Каролина Беломестнова 
Помощник аналитика 
 
Дмитрий Мещеряков  
Переводчик 

 

                                                                                  Тел. +7 (495) 781 72 97 
                                                                                  vpa@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  vva@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  kaa@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bia@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  mav@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  vss@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bkv@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  mdv@ufs-federation.com 

Департамент торговли и продаж 

Алексей  Лосев 
Директор Департамента Торговли и продаж 
 
Илья  Хомяков 
Начальник отдела Репо 
 
Николай  Полторанов 
Репо-Трейдер 
 
Игорь  Ким 
Управляющий портфелем по акциям  
 
Антон Басов 
Трейдер 
 
Алексей  Кущ 
Сейлз-трейдер 

                                                                                  Тел. +7 (495) 781 73 03 
                                                                                  las@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  him@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  pnv@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 73 04 
                                                                                  kim@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bav@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 73 01 
                                                                                  kam@ufs-federation.com 

Брокерское обслуживание +7 (495) 781 73 00 

Фонды совместных инвестиций +7 (495) 781 73 02 


