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EUR/USD, GBP/USD. 

Евро и фунт стерлингов окончательно потеряли фундаментальную поддержку. Индексы деловой активности 
еврозоны в предварительных оценках вчера вышли слабыми, в Англии вышли невзрачные производственные 
заказы. Но ещё с открытия европейской сессии со значительным понижением вышли январские индексы 
инфляции Германии и Франции. Индекс цен производителей Германии показал -0,1% против ожидания 0,2%, 
индекс потребительских цен Франции снизился на 0,6% против ожидания -0,3% (и более значимо в сравнении с 
CPI декабря в 0,3%). Индекс деловой активности в производстве еврозоны за февраль снизился с 54,0 до 53,0 
(прогноз 54,2), в секторе услуг PMI оказался чуть лучше – 51,7 против 51,6, но прогноз был 51,9. Индекс 
потребительского доверия в еврозоне составил -13 против ожидания -11. В Великобритании баланс 
производственных заказов в феврале составил 3 против ожидания 6.

Но зато в США деловая активность в производственном секторе за февраль выросла с 53,7 до 56,7, что и 
развернуло после небольшой коррекции фондовые индексы вверх.

Сегодня в 13:30 мск публикуются данные по розничным продажам в Англии за январь, прогноз -0,9% против 
роста на 2,6% в декабре. Чистые заимствования государственного сектора Великобритании ожидаются 
снижением на 9,3 млрд фунтов стерлингов против роста на 10,4 млрд в декабре. В 14:00 мск публикуется 
экономический прогноз Еврокомиссии. Вряд ли он будет лучше прогноза МВФ, который рынки уже отработали. По 
США в 19:00 мск выходят данные по продажам домов на вторичном рынке жилья за январь, прогноз 4,73 млн 
против 4,87 млн в декабре. Баланс экономических индикаторов по-прежнему на стороне США.

Наши ожидания также прежние: снижение по евро к 1.3620/30, по британскому фунту к 1.6445/75.
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USD/JPY.  

В плачевное состояние японской йены вчера внёс оптимизм рост американского фондового рынка. По итогу дня 
S&P500 вырос на 0,62 %, йена осталась в символическом минусе, но оторвалась от минимума дня на 60 пунктов. 
Опубликованные сегодня протоколы с последнего заседания Банка Японии были нейтральны. Банк подтвердил 
желание в дальнейшем ослаблении йены, но при этом сделал два важных замечания, которые дают намёк на 
вероятность значимых локальных коррекциях: целевой уровень инфляции в 2% банк планирует увидеть не ранее 
чем через 2 года и второе - политика смягчения не ограничивается двумя годами.

Сегодня значимой новостью для йены будут американские данные по продажам домов на вторичном рынке 
жилья за январь. Прогноз с небольшим понижением - 4,73 млн г/г против 4,87 млн. Мы не исключаем 
возможности игнорирования инвесторами данной новости, так как предшествовавшие слабые данные по 
закладкам домов уже отыграны. Более значимы в этом плане первичные продажи недвижимости, которые 
публикуются 26 февраля (прогноз 404 тыс. против 414 тыс. - что опять можно списать на погодные условия).

Мы возвращаемся к нашему более раннему прогнозу локального роста йены к уровню 102.90 и, возможно, к 
103.35/45.
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