
утренний обзор

РОССИЙСКИЙ РЫНОК

4 ФЕВРАЛЯ 2014 [10:00]
ВТОРНИК

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно негативный. Мировые фондовые рынки демон-
стрируют негативную динамику. Американские индексы завершили день падением 
основных индексов на 2,1-2,6%. В Азии наблюдается падение в пределах 1,8%-3,6%. 
Фьючерс на S&P утром прибавляет 0,4%. Нефть к открытию торгов на российском 
фондовом рынке торгуется без изменений на уровне $105,4 за баррель. В теку-
щей ситуации мы полагаем, что российский рынок на открытии потеряет в преде-
лах 0,5%. Поддержка по Индексу ММВБ находиться на уровне 1425 пунктов. Влия-
ние на ход торгов будут оказывать  декабрьская динамика заказов в обрабатываю-
щей промышленности США.

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
Торги на российском рынке акций в понедельник заверши-
лись снижением на фоне опубликованных макроэкономических 
данных в Китае. Индекс деловой активности для сектора услуг сни-
зился до новых годовых минимумов (53,4 пункта), производственный 
индекс PMI также опустился до минимальных значений с середины 
прошлого года (50,5 пункта). Некоторую долю негатива внесли ре-
зультаты январского исследования PMI России банка HSBC, кото-
рые указали на серьезный риск рецессии в обрабатывающей про-
мышленности РФ. В итоге индекс ММВБ снизился на 0,8% и соста-
вил 1442,6 пункта. Нефтегазовый сектор завершил торги негатив-
но, чему способствовало снижение стоимости нефтяных фьючер-
сов. Котировки нефти Brent впервые за две недели просели ниже 
отметки $106 за баррель - до $105,7. Это самый низкий показатель 
с 17 января. Снижение по итогам торгов показали все акции секто-
ра, а наибольшие потери понес РН-Холдинг, бумаги которого упали 
на 8,9% после значительного роста в пятницу. Кроме того, на 2,5% 
подешевел Газпром, на 1,2% - НОВАТЭК. «Национальное достоя-
ние» подешевело на фоне сообщений о переговорах главы «Газпро-
ма» Алексея Миллера и вице-премьер министра Украины Юрия Бой-
ко по поводу погашения долгов «Нафтогаза» перед российским мо-
нополистом. Текущий политический кризис на Украине создает до-
полнительные риски по поставкам газа в Европу. Роснефть поте-
ряла 2,6% стоимости. Во вторник, 4 февраля, компания планирует 
опубликовать результаты по МСФО за IV квартал и весь 2013г. 

МИРОВЫЕ РЫНКИ
В понедельник, 3 февраля, фондовый рынок США завершил 
торги значительным снижением основных индексов. Причиной от-
рицательной динамики индексов стало снижение значения индек-
са ISM в производственном секторе. Отчет, опубликованный Инсти-
тутом управления поставками, показал, что в январе активность в 
производственном секторе США заметно снизилась, индекс PMI 
для производственной сферы США снизился в январе до 51,3 про-
тив 57,0 в декабре. Последнее снижение было намного больше про-
гнозов экономистов, которые ожидали падение только до 56,2. Так-
же, после открытия рынка были опубликованы расходы на строи-
тельство в США за декабрь. Последние данные, которые были пред-
ставлены Министерством торговли, показали, что по итогам дека-
бря расходы на строительство незначительно выросли, и вместе с 
тем достигли самого высокого уровня с марта 2009 года. Согласно 
отчету, расходы на строительство выросли в декабре на 0,1%, до-
стигнув при этом уровня $930,5 млрд. Экономисты ожидали расхо-
дов на 0,3%. Тем временем, над американской экономикой вновь на-
висла угроза, связанная с потолком заимствований. Министр фи-
нансов Джейкоб Лью заявил о том, что Соединенные Штаты риску-
ют превысить потолок федеральных заимствований до конца меся-
ца, и призвал Конгресс незамедлительно поднять его, чтобы сохра-
нить темпы восстановления экономики. По итогам сессии DJIA по-
низился на 2,1%, индекс Standard & Poor's 500 уменьшился на 2,2% до 
отметки 1741,9 пунктов, а Nasdaq Composite ушел в минус на 2,6%.

ММВБ S&P500

1435

1440

1445

1450

1455

1460

1465

1470

1475

1480

30 янв 31 янв 3 фев

1730

1740

1750

1760

1770

1780

1790

1800

1810

30 янв 31 янв 3 фев

Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Фьючерм на РТС в минусе
- Снижение мировых индексов

Рост 

- Фьючерс на S&P в плюсе

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ����

127100 1740.50 105.42 14119.00 1442.84

-1.50% 0.44% 0.03% -3.42% -0.80%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.
Данные ММВБ.

Бумаги Магнита выросли на 1,9%. 
Интерес к акциям поддержали ново-
сти об IPO ритейлера «Лента» на Лон-
донской бирже с последующим ли-
стингом на «Московской Бирже». 

АФК Система

Магнит

ОГК-2

Распадская

МТС

Роснефть

ГК ПИК

Сургнфгз-п

Русал рдр

Аэрофлот

3,06%

2,47%

2,00%

1,77%

1,19%

-1,81%

-2,19%

-2,47%

-2,56%

-2,84%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 31.01.2014
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Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ
* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-
ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 
году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-
крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-
ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 
одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.
Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фон-
довому рынку и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оцен-
ка текущей ситуации, макроэкономических тенденций, прогноз дальнейше-
го развития и формирование инвестиционных предложений для участников рын-
ка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, коллектив-
ные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.
 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 
значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 
показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии ин-
вестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 
информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 
за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-
го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.
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ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ
Ведущий аналитик
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 Контактная информация 

129515, Россия, Москва
Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68
E-mail: info@azipi.ru
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