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Рынок акций: ежедневный обзор
31 января 2014

Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1463,20 0,01% -2,25%

РТС 1320,90 0,99% -4,39%

MSCI Russia 716,78 0,84% -4,44%

MSCI EM 936,37 -0,03% -2,86%

S&P 500 1794,19 1,13% -1,87%

DJI 15848,61 0,70% -2,15%

FTSE 100 6538,45 -0,09% -3,47%

DAX 30 9373,48 0,39% -2,67%

NIKKEI 225 15007,06 -2,45% -4,39%

SSE Composite (09:00 МСК) 2033,08 -0,82% -0,45%

VIX 17,29 -0,35% 25,56%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,35 0,00 -0,90

UST 10 YTM, % 2,70 2,00 -7,90

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,56 0,60 2,20

iTraxx Crossover Europe 

5Y, б.п. 307,65 -0,75 14,77

Russia 30 YTM, % 4,30 2,15 24,36

Russia 5Y CDS, б.п. 186,38 6,65 16,20

Libor 3m USD, % 0,24 0,20 -0,10

Libor 12m USD, % 0,57 -0,10 -0,31

USD/RUB NDF 3m, % 7,65 49,00 120,00

USD/RUB NDF 12m, % 7,68 0,00 123,00

RUB overnight, % 5,65 0,00 0,00

Mosprime 3m, % 7,14 12,00 14,00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 34,56 -0,18% 2,05%

EUR/RUB ЦБ 47,22 -0,32% 2,86%

корзина (EUR+USD)/RUB 40,49 -1,03% 1,77%

USD Index 81,19 0,76% 0,83%

EUR/USD 1,36 -0,78% -1,02%

USD/JPY 102,70 0,41% -0,53%

GBP/USD 1,65 -0,46% -0,91%

AUD/USD 0,88 0,58% 0,26%

USD/CAD 1,12 -0,13% 0,50%

USD/CNY 6,06 0,08% 0,14%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 107,95 0,09% 0,34%

нефть WTI, USD/барр. (NY-

MEX) 98,23 0,89% 0,94%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 5,01 -9,83% 5,94%

золото, USD/унц. (CME) 1243,25 -1,94% -1,64%

серебро, USD/унц. (CME) 19,13 -3,09% -4,30%

Рынок акций
В четверг, 30 января, индекс ММВБ начал сессию в небольшом 
«плюсе», а в середине дня обновил локальный минимум, 
опустившись до 1445 пунктов. Однако в дальнейшем отскок 
вверх позволил все потери отыграть (1463,20 пункт, +0,01%). 
Выросли против рынка АЛРОСА, Система, ЛУКОЙЛ, обычка 
Сургутнефтегаза. В аутсайдерах среди голубых фишек снова 
акции банков (на этот раз ВТБ и префы Сбербанка), Московская 
Биржа, ИнтерРАО.

В фокусе внимания оставался валютный рынок. Бивалютная 
корзина обновила максимум (до 41,18 в моменте), но вечером 
отступила в район 40,5, чему способствовали и разъяснения 
ЦБ РФ, подтвердившего готовность проводить неограниченные 
интервенции на верхней границе коридора. Также глава ЦБ 
Э.Набиуллина сообщила, что ЦБ сохранит за собой право на 
интервенции и после перехода к плавающему курсу.

В США первая оценка ВВП за 4кв13 совпала с ожиданиями: 
темпы роста составили 3,2% (в 3кв13 было 4,1%). При этом 
основным локомотивом стал рост потребительских расходов 
на 3,3% (в 3кв13 +2,0%) - максимальные темпы роста за три 
года. Еженедельное число заявок на пособие по безработице 
оказалось выше ожиданий. Однако данные по ВВП в 
совокупности с рядом хороших корпоративных отчетов (Con-
ocoPhilips, Facebook) обеспечили рынку акций отскок вверх. 
Основные индексы выросли на 0,7 – 1,8%, лидировал NASDAQ 
Composite.

Рост рынка акций и укрепление доллара после сильных данных 
ВВП всего через день после второго сокращения выкупа 
активов ФРС мы расцениваем как позитивный сигнал. Впрочем, 
развивающиеся рынки пока получили лишь умеренную 
поддержку. Снизился вчера бразильский Bovespa (-0,66%).

В Азии снижается Nikkei 225 (-0,7%). Большинство 
развивающихся рынков региона закрыты в связи с 
празднованием нового года по лунному календарю. В частности, 
в Китае выходные продлятся почти неделю. Агентство Fitch 
сегодня подтвердило долгосрочный рейтинг России на уровне 
«BBB», прогноз стабильный. Ожидаем от индекса ММВБ, 
удержавшего вчера 200-дневную ЕМА, попытку отскока вверх, 
цель на сегодня – вернуться выше 1475 пунктов.
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Акрон Акрон в 2013 г. увеличил производство товарной 
продукции на 4%
Группа Акрон опубликовала производственные результаты за 2013 
г.  Объем производства вырос на 4% и впервые в истории компании 
превысил 6,1 млн тонн товарной продукции. Прирост произошел 
в основном за счет азотного сегмента. Мы отмечаем, что цены на 
азотные удобрения частично восстановились в 4кв13 и способны 
поддержать выручку компании по итогам года. Выпуск товарного 
аммиака и минеральных удобрений на предприятиях Группы за 
2013 г. вырос на 6% до 5,3 млн т. Также стоит отметить рекордные 
производственные показатели по заводу «Дорогобуж» в 2013 г., 
что связано со стабильной работой агрегата аммиака на высокой 
нагрузке, а также с отсутствием капитального ремонта в отчетном 
периоде. Выход ГОКа «Олений Ручей» на объем производства в 
65 тыс. т апатитового концентрата в месяц, полностью обеспечил 
переход российских заводов на выпуск NPK из собственного 
сырья. Более того, вопреки прогнозам аналитиков, уже в июле 
этого года Группа начала продажу апатитового концентрата 
внешним потребителям.

Ключевые показатели

2013 2012 Изм.

Аммиак 1916.5 1783.1 7%

Азотные удобрения 2995.9 2683.2 12%

Сложные удобрения 2613.2 2583.3 1%

Продукция органического синтеза 382.5 389.2 -2%

Продукция неорганической химии 671.0 742.5 -10%

Апатитовый концентрат 641.6 21.1 30.5х

Всего основной товарной продукции* 6145.7 5886.8 4%

*- за вычетом внутреннего потребления
Источник: данные компании, расчеты Банка БФА

В целом, мы позитивно оцениваем производственные результаты 
Группы за 2013 г., отмечая, что несмотря на сложный и насыщенный 
на события год для производителей минеральных удобрений, 
Акрону удавалось сохранять объёмы продаж и полную загрузку 
мощностей.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

30 янв 3:50 JP Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Дек 2,6 4,0
30 янв 12:55 DE Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Янв 6,8 6,9 6,8
30 янв 12:55 DE Число безработных м/м, тыс. (Unemployment change m/m) Янв -28 -15,0 -19,0
30 янв 13:30 GB Потреб. кредитование, ₤ млрд. (BoE consumer credit) Дек 0,600 0,630 0,700
30 янв 13:30 GB Чистое кредит-ие на покупку жилья, ₤ млрд. (Mortgage lending) Дек 1,700 0,900 1,100
30 янв 13:30 GB Одобр. заявки на  жилищные кредиты, тыс. (Mortgage approvals) Дек 71,64 70,76 70,82
30 янв 14:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic Sentiment) Янв 100,9 100,0 100,4
30 янв 15:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Дек 4,3 4,6
30 янв 15:00 RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 24 янв. 496,7 498,8
30 янв 17:00 DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (CPI m/m P) Янв -0.6 0,4
30 янв 17:00 DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (CPI y/y P) Янв 1,3 1,4
30 янв 17:30 US ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 4 кв. 3,2 4,1
30 янв 17:30 US Дефлятор ВВП, % (GDP deflator) 4 кв. 1,3 2,0
30 янв 17:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 25 янв. 348 326 329
30 янв 17:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 18 янв. 2,991 3,056 3,007
30 янв 19:00 US Незаверш. продажи жилья м/м, % (Pending home sales m/m) Дек -8.7 0,2 -0,3
30 янв 19:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 24 янв. -230 -107

31 янв 3:30 JP Индекс потребит. цен г/г, % (National CPI y/y) Дек 1,6 1,5
31 янв 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National CPI y/y) Дек 1,3 1,2
31 янв 3:30 JP Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Янв 0,7 0,9
31 янв 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Янв 0,7 0,7
31 янв 3:30 JP Расходы домохозяйств г/г, % (All household spending y/y) Дек 0,7 0,2
31 янв 3:30 JP Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Дек 3,7 4,0
31 янв 3:30 JP Соотношение новые вакансии / число соискателей (Job /applicants) Дек 1,03 1,00
31 янв 3:50 JP Пром. производство предварит. м/м, % (Industrial production m/m P) Дек 1,1 -0,1
31 янв 4:30 AU Индекс цен производит. кв/кв, % (PPI q/q) 4 кв. 0,2 1,3
31 янв 4:30 AU Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) 4 кв. 1,9 1,9
31 янв 9:00 JP Заказы на строительство г/г, % (Construction orders y/y) Дек 4,9 2,2
31 янв 9:00 JP Новое строительство г/г, % (Housing starts y/y) Дек 18,0 14,1
31 янв 11:00 DE Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Дек 1,5
31 янв 11:00 DE Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Дек 1,6
31 янв 11:45 FR Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Дек 0,5
31 янв 11:45 FR Потреб. расходы м/м, % (Consumer spending m/m) Дек 1,4
31 янв 14:00 EZ Оценка индекса потребит. цен  г/г, % (CPI estimate y/y) Янв 0,8
31 янв 14:00 EZ Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Дек 12,1
31 янв 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 24 янв. 292,08
31 янв 17:30 US Базовый индекс потреб. расходов м/м, % (Core PCE price index m/m) Дек 0,1
31 янв 17:30 US Базовый индекс потреб. расходов г/г, % (Core PCE price index y/y) Дек 1,1
31 янв 17:30 US Дефлятор потреб. расходов г/г, % (PCE price index y/y) Дек 0,9
31 янв 17:30 US Личные доходы м/м, % (Personal income m/m) Дек 0,2
31 янв 17:30 US Личные расходы м/м, % (Personal spending m/m) Дек 0,5
31 янв 17:30 CA ВВП м/м, % (GDP m/m) Ноя 0,3
31 янв 18:45 US Чикагский индекс деловой активности (Chicago PMI) Янв 59,1
31 янв 18:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. окончат. (U. of Michigan Conf, F) Янв 80,4
31 янв 18:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Янв 80,4
31 янв 19:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 24 янв. 133,9
31 янв 19:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 24 янв. 4,2

3 фев 12:48 FR Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Янв 48,8
3 фев 12:53 DE Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Янв 56,3
3 фев 12:58 EZ Индекс деловой активности в пром. окончат. (PMI Manufacturing F) Янв 53,9
3 фев 13:28 GB Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufacturing) Янв 57,3
3 фев 17:30 CA Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Дек 0,1
3 фев 17:30 CA Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Дек 0,3
3 фев 19:00 US Индекс деловой активности ISM в произв. секторе (ISM Manufacturing) Янв 57,0
3 фев 19:00 US Индекс цен в произв. секторе ISM (ISM Mfg Prices Paid) Янв 53,5
3 фев 19:00 US Расходы на строительство м/м, % (Constriction spending m/m) Дек 1,0
3 фев 21:00 BR Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Янв 2,650

4 фев 14:00 EZ Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Дек -0,1
4 фев 14:00 EZ Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Дек -1,2
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