
 

 

  

Инвестиционная компания «ЦЕРИХ Кэпитал Менеджмент» 
Россия, 119034, Москва, Всеволожский пер., д. 2, стр. 2 
Тел. (495) 737-05-80. Факс: 737-64-94 
e-mail: office@zerich.com    web: www.zerich.com 

                                     30 января 2014 г. 

 

Прогноз. В последствиях заседания ФРС 

Российский рынок продолжает пожинать плоды нового раунда сворачивания QE3, утрен-

ний отскок был распродан. На фоне снижения европейских рынков индекс ММВБ 

тестировал уровень 1450.  Безостановочная девальвация рубля “волнует и нервирует” 

инвесторов, отвлекая деньги с фондового рынка. Распродажи сегодня испытали и другие 

развивающиеся рынки – Китая, Индии, Индонезии. Дополнительное  давление на акции в 

т.ч. европейские, в четверг задал выход финального индекса деловой активности HSBC в 

КНР на уровне 49.5, (предварительный бы 49.6), который подтвердило  факт существен-

ного замедления китайской экономики перед новогодними каникулами в КНР (31 янв.-6 

февр).  Несмотря на то, что сворачивание QE3 на $10 млрд широко ожидалось, всѐ равно 

была слабая надежда на то, что ФРС может пропустить “разок” со сворачиванием. Неко-

торые игроки рассчитывали на то, что в стейтменте будет сказано о ситуации на emerging 

markets, что могло бы приостановить сворачивание покупок treasures в дальнейшем. Но 

вероятность таких вставок была не слишком велика и не реализовалась, поскольку ФРС 

озабочен, прежде всего, экономикой США.  Развитые экономики показывают рост, что же 

касается emerging markets - здесь картина от страны к стране смешанная. Поэтому “по 

воле ФРС”, Российским игрокам предстоит самостоятельно решить, насколько хрупка 

наша экономика. Во всяком случае, при росте цены на нефти марки brent падение  россий-

ских ADR в Нью-Йорке вчера было очень внушительным (-2.43%). Это падение, правда, 

компенсировалось в рублевом измерении из-за не менее внушительной девальвации. По-

хоже, беспомощность ЦБ на валютном рынке в среду –четверг добавляет неуверенности 

фондовым инвесторам. На уровне ММВБ 1450 “рублевый” индекс выглядит  уже пере-

проданным, что позволяет рассчитывать на замедление продаж. По крайней мере, 

американские фьючерсы показывают, как и вчера, стремление к отскоку. На ухудшение 

ситуации может указать уход упреждающего индикатора - курса доллар/йена ниже уровня 

102.  В 17.30 в США выходят claims, ВВП 4-ого квартала, в 19.00 жилищные контракты.  

Сегодня отчитываются 3M, Amazon, ConocoPhilips, Exxon Mobil, TimeWarner,Whirlpool. 
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