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METAAADbI U AOBbIYA. KaxAyto HeAeAlo
HOBbIW rofl, SHORT MNOBEPU!

Mbl npubaunkaemca K NUKY BOJIHbI ONTUMU3MA B CEKTOpe.
OTHOCUTENbHO BbICOKWE LieHOBble YPOBHU nocne GypHoro
pocTa Bo 1IM13 n ce3oHHOe 3ameasieHMe KUTaiCKoro cnpoca
CTQHYT KAloueBbiMU GAKTOPAaMM CpeAHECPOYHOro pasBopo-
Ta. Hanbonee Apkyo AMHamukKy obeLualoT NOKasaTh Kene-
30pyAHble KOMMAHWUM, aKLMKU KOTOPbIX ceiyac NpuBeKa-
Te/NbHbl AN OTKPbITUA KLWOPTOBY.

Btopoe nonyrogue 2013 r. cTano NO3UTUBHbIM MEpUOLOM
ONA MeTannypruyeckux KomnaHwii. Heratms B OTHOLIEHWUM

Kutaa 6bin nepeoueHEH — CLUEHAPUI «KeCcTOW MOCafKM» IKOHOMUKM He peannso-
Ba/ICA, @ CTAa/IbHOWM CEKTOP AEMOHCTPUPOBaA onepexKatoLime Temnbl NPON3BOACTBA.
3TO NMOMOINO }ene3HoW pyae YAepKMBaATbCA HA BbICOKMX YPOBHAX B TEUEHWE BCEro
roga. Cnpoc Ha cTanb Takke 6bln Bbile OXUAAHWUWA, YTO OTPA3UIOCh B NEPEOLEHKe
BCEro CTaNe/NIMTeMHOro CeKTopa, O4HOro M3 Havbosiee OTCTAOWMX MO OUHAMUKe
CermeHTOB K cepeauHe roga. C MIOHbCKMX MUHUMYMOB UHAeKc (ETF) cranenuteit-
HbIX U ¥Kene3opyaHblX KomnaHuit SLX Bbipoc Ha +35% (cm. puc.).

Ho uuknauuyeckuii NpoGULMUT NO LIMPOKOMY CNEKTPY METANJIOB B CEKTOpe coxpa-
HAeTcA (B NepByO oyepesb, MO TOM XKe CTanu, a TaKKe 6a30BbIM MeTannam — asnto-
MWHWIO, HUKENO U Npou.). BbicoKasa MHepuua NpeaoXKeHuns, no KpaiHen mepe, Ha
6/vKariwme aBa roga obecneynT onepexatolmii NPUPoCT J06bIYM U MPOU3BOACT-
Ba. 3Ty 0obLLyIO ANA OTPACAWU CUTYALMIO MOXKHO HabaoAaTb U B KeNe30pyHOM Cer-
MEHTe, TAe KanuTa/IoB/IOMKEHUA YXKEe Hayanu COKpalaTbCs, a AOMNOJAHUTE/IbHOE
Npea/ioKeHMe OT 3anycKa HOBbIX NPOEKTOB NPOAO/KAET pacTu (cm. puc.). Mo3atomy
Mbl HE OXWMAAEeM, YTO pacTyllas AMHAMMKA KOTUPOBOK ByaeT octaBaTbcsA npeobna-
Jatowei TeHaeHumeit B 2014 roay. MNocTeneHHas HOpManM3aumMa NPeaNoXKeEHUA U
Janblie 6yaeT cOnpoBOXAATLCA BbICOKOW BONMATU/IBHOCTBIO B LEHAX Ha Cbipbe U
aKUMKU TOpHOA06bLIBAOWMX KOMMAHUN, KOrga BpPeMEHHbIV ONTUMU3M byayT cme-
HATbCA JIOKA/IbHbIMM BOJIHAMM CHUMKEHUA.

M cellyac mbl BUAMM NPeAnoCbIIKA ANA TAaKOro CpefHEeCcpPoOYHOro pasBopoTta, Ko-
Topble Apye Bcero OyayT BbiparkeHbl B Bymarax KenesopygHblx KomnaHui. B nep-
Bble MecALbl roAa OCHOBHOM NOTPebUTEND KENe30PYLAHOIO CbipbA — KUTANCKUI CTa-
NeNUTEeNHbIA CeKTop — AEeMOHCTPUpyeT ce30HHoe ocnabneHue. TpaauuMOHHOE
CHU)KEeHWe NpPOou3BOACTBa HabntogaeTcA B AHBape-$peBpase, YTO CBA3AHO KaK C XO-
IOAHOW NOroAoW, Tak U HOBOFOAHWUMM BbIXOAHbIMU (KMTaMCKMM HoBbLIN rog, B 3TOM
rogy npuxoguTca Ha Hegento ¢ 31 AHBaps no 6 ¢pespans). MNpu 3TOM 3anachkl Kenes-
HOW pyAbl yXe BblpoCAn A0 MakcumymoB 6onee Yem 3a rog (83,5 maH T), co3gasasn
npeAnocbUIKM ANA N0Ka/bHOTO 3aTOBapMBaHMA Ha pbiHKe (cm. puc.). LieHbl Ha Ku-
TAWCKyl0 apMaTypy KaK WMHAMKATOp CMpoca Ha CTajb YXKe Mecsal, 4eMOHCTPUPYT
TEHAEHUMIO C CHUKEHUIO, YTo [06aBnseT yBepeHHOCTM B C/labbix nepcrnekTMBax
nepsoro Keaptana 2014 r.

Mbl pekoMeHAyeM BHMMaTesbHee cneAuTb 33 AUHAMUKOM Haubonee nepekyn-
nexHbix (RI0, FMG AU) u «npo6nemHbix» (CLF) }kenesopyaHMKOB U UCNONb30BaTb
TeKywWuii poctT anA GopmMMpoBaHUA KOPOTKUX No3uumii B611M3n ypoBHe nocnes-
HUX NIOKaNbHbIX MaKCUMYMOB. Topzosble udeu Hedenu € KOHKPeMHbIMU YeHOo8bIMU
YPOBHAMU — Ha credyroujeli cmpaHuye.

CTanbHOM CEeKTOp MOLLHO BbIPOC BO BTO-
pom nonyroguu 2013 r.

WUcTouHumK: tradingview.com

MpeanoxeHue xxenesHou pyabl No UHEPLMMU
pacTéT 3a CYET 3anycka HOBbIX MPOEKTOB
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WUctouHunk: Wood Mackenzie, Citi Research

3anacbl pyabl B KATaUCKMX NopTax goc-
TUINXU Makcumyma 6onee 4yem 3a rog
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B SHAVG (200) on Close 4452
B SHAVG (50) on Close 56142
SMAVG (100) on Close  5.2789

Fortescue Metals (FMG AU)

Tl FMG AU Equity - Last Price 5.35

+  Venewnoe paspelleHe  [0ArOBOM
npobnemsbl 8 2013 r.

TexHunyeckana nepekynaeHHocTb nocne
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KAAEHAAPbL: KomnaHuu u cobbiTus

NoHeaenbHUK BTopHuMK Cpepa YetBepr MNatHmuya
= URKA LI = OZL AU, PDN AU = RIO = EVR LN
0 VED LN ¢ 5401 JP
Cnpasxa:
0 chuHaHcosas omyemHocmb
do - do omKpLIMUA
n3 - nocne 3aKpsImus
* ONePayUOHHbIe pesynbmamsl
¢ cobpaHue aryuoHepos
| cobibimue |
13/01 14/01 15/01 16/01 17/01
= POLY LN, SWC © Freeport MecMoRan (FCX) |- NCM AU
° BHP
20/01 21/01 22/01 23/01 24/01
o US Steel (X) nz [ Kondbepenyus TD Securities Mining ||enippon steel (54011p) 8:00 | Southern Copper (scco)
o NLMK LI © AK Steel (AKS) do ° AAL LN, ANTO LN, AGO AU |@ Petash (POT) 15:00 © Energy Resources (ERA AU)
@ Nucor (NUE) © Peabody Energy (BTU) = NEM, VED LN, PDN AU
© Posco (PKX) = FMG AU, KAZ LN, PGIL LN
27/01 28/01 29/01 30/01 31/01

FnaBHble HOBOCTU

MoteHuManbHble 3a6actoBku B FOAP NO3UTUBHO OTparKkaloTcA Ha AUHAMUKe
PbIHKA naaTtuHbL. Npodcotos waxtepos tOAP (cTpaHa obecneuymBaeT nopsaka 70%
MWPOBOrO NPOU3BOACTBA MeTanna) o6bABUA O CBOEM HaMePEHUWM MPOBECTU MACCO-
BYIO 3a6aCTOBKY 23 AHBapA Ha NJATMHOBbLIX LWAXTaxX 3 KPYNHEMLWMX KOMMAHWUIA, ecau
paboTozatenn He cornacaTca Ha NoBbllWeHWe 3apnaaT B 2,5 pasa. Mo npeasaputens-
HbIM OLeHKaM, B 3abacToBKe NpMmyT y4acTtue okoso 100 Tbic. Yyenosek. Bloomberg
BHP Billiton 06baBMA 0 BO3MOXXHOM 3aKpbiTUU aNlOMUHUEBOro 3aBoAa B
HOAP. Hapsgy c noTeHumanbHOM OCTaHOBKOM aBCTpasmMitckoro 3asoga Point Henry
KomnaHuen Alcoa aTo 6yaeT cnocobcTBOBaTL pacluMpeHuto rnobanbHoro geduumTa
pbIHKa antoMunHMA (3a npeaenamm Kutas) go 500 TbiC. T. MO UTOramM TeKyLLEero roaa.
CoKpalyeHue pacxoaoB Ha pasBeaKy MeTannoB npegBeLllaeT LeHoBon 6ym.
MinEx Consulting: B npownom rogy KOMNAaHWW COKPATUAN Pacxobl HA pa3BefovHble
paboTbl Ha 30%, nan Ha $10 MApa, ¥ MOryT COKpaTMTbCA ele Ha 10% B Tekylem. B
nepcnekTUBe Takaa TeHAEeHUMA 3aknagpiBaeT GyHAAMEHT gaa odyepegHoro byma B
LLeHax Ha MeTafbl U aKUMKU FOPHOPYAHbIX KOMNaHuin. Bloomberg

C nonHsIMm

criuckom Hosocmel, a

makxce Haubonee akmugeHbIMU byma-
2amMu 8Hympu Heodesiu, MOXHO 03Ha-
KOMUMbCA 8 HAWUX eXeOHEBHbIX HO-
80CMHbIX N006OPKax (Ha aHaaulickom

A3bIKe):

M&M Daily Brief — 14 January 2014

M&M Daily Brief — 15 January 2014

M&M Daily Brief — 16 January 2014

M&M Daily Brief — 17 January 2014

M&M Daily Brief — 21 January 2014
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http://www.bloomberg.com/news/2014-01-22/union-to-strike-at-south-africa-mines-even-as-state-offers-talks.html
http://www.bloomberg.com/news/2014-01-16/miners-chopping-10-billion-search-bodes-next-price-boom.html
https://dl.dropboxusercontent.com/u/106635689/ak%20daily/0114%20mm%20daily.pdf
https://dl.dropboxusercontent.com/u/106635689/ak%20daily/0115%20mm%20daily.pdf
https://dl.dropboxusercontent.com/u/106635689/ak%20daily/0116%20mm%20daily.pdf
https://dl.dropboxusercontent.com/u/106635689/ak%20daily/0117%20mm%20daily.pdf
https://dl.dropboxusercontent.com/u/106635689/ak%20daily/0121%20mm%20daily.pdf
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PbIHKWU: TAo6aAbHbIM 0630p

AvHamuKa nHpekcos
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AKUUU: AMHOMUKAO LEeH

HameHeHue, %

Tuk UeHa
Hedena Keapman € Havana 200a
BHP Billiton BHP 663 15 0,5 -84 -15 2,8
. RioTinto RIO 533 34 J -1,0 08 -57 5.6
= vale VALE 13,27 2,4 8,0 -20 -34 -13
‘QJ. Angla American AALLN 1368 26 8.4 - -12 -28 3.6
@ Glencore GLENLN 336 51 - 9,6 - 1,7 -9,9 74 -
g Noilsk Nickel MNODLI 1647 02 0.3 7.3 -17 -0,9
M Teck Resources TCK 256 68 - 3,9 11 32 1,5
Vedanta Resources VEDLN 923 6,0 - 8.3 - -14 -21 -1,1
mMeduaHa 30 2,2 -99 -19 -13
= Alcoa AL 1213 20 2 30 32 14
g Chinalco ACH 9,27 43 8,5 -6,3 -28 6,6
©  UCRusal 486HK 2,79 19 23 17 -a4 21
Freeport FX 353 L0 1,2 -3,0 3,6 -6,6
Southern Copper scco 285 32 52 2,2 -31 0,6
5 Antofagasta ANTOLN 830 51 42 82 -31 0,7
%) First Quantum FMCN 208 12 16 75 -0,5 8,7
Y KGHM Polska Miedz KGHPW 1136 -0,1 -0,4 -8,2 -40 -3,7
2 Kazakhmys KAZIN 1829 65 56 -30 -76 -16
0Z Minerals OZLAU 368 51 19 1,6 -50 17
Discovery Metals ~ DMLAU 0,046 -2,1 18 -51 -97 -13
meduaHa 43 85 -3,0 =31 07
Goldcorp GG 2,6 22 13 -9,9 -38 9,0
Barrick Gold ABX 19,25 59 16 3,2 -45 9,2
Newmont Mining NEM 248 39 9.6 -13 -46 78
NewerestMining  NCMAU 9,33 95 21 -13 -60 20
Polyus Gold PGILIN 1940 32 17 -4,3 -2,0 24
@ YamanaGold AUY 9,82 51 16 -3l -46 14
E Randgold Resources GOLD 68,0 6,8 11 -10 -30 83
©  Anglogold Ashanti AU 13,55 75 21 -17 -54 16
g Kinross Gold KGC 480 42 12 77 -51 9,6
™ Agnico-Eagle AEM 29,8 41 18 12 -41 13
Eldorado Gold EGO 667 60 21 18 -49 17
Gold Fields GFI 345 49 12 -27 -68 7.8
lamgold G 410 70 27 21 -62 23
Nord Gold NORDLI 1,450 -3,3 13 -17 -65 -9,4
Harmony Gold HMY 2,88 47 20 -19 -63 14
meduana 49 16 -10 -49 96
o Fresnillo FRESIN 765 99 9,3 -23 -55 2,6
§ Silver Wheaton SLW 226 41 15 -6.4 -39 12
S polymetal POLYLN 563 94 14 -84 -a7 2,2
£ Lonmin IMILN 315 42 8,7 5.2 6,7 2,0
= stillwater Mining SWC 13,60 6,3 16 17 -5,8 10
meduara 63 14 -64 -39 26
Peabody Energy BTU 17,76 2,3 -2,6 -7,0 -32 -9,1
o Consol Energy CNX 382 49 0,9 0,5 17 04
= Alpha Natural Res ANR 617 0,5 -4,0 18 -38 -14
8 Walter Energy WLT 12,85 -3,5 -13 -15 -67 -23
= Arch Coal ACl 418 20 2,8 4,5 -47 -6,1
Whitehaven Coal ~ WHCAU 1,880 3,6 1,1 8,0 -a7 -16
meduaHa 21 -2,7 0,7 -42 7.6
1y Fortescue Metals  FMGAU 535 04 6,6 L1 15 81
O cliffs Natural Res CF 21,3 47 12 -12 -5 -19
E’_ Ferrexpo FXPOLN 1695 -7 -5,7 -13 -36 11
= Atlasiron AGOAU 0,955 2,1 -18 -9,0 -39 -17
& sundanceResour  SDLAU 0,09 67 -4,0 -13 -72 11
* Northern Iron NFEAU 0,180 12 22 -12 -66 -18
meduara 07 93 -12 -42 -14
Nippon steel 5a01p 338 0,3 0,8 1,5 a3 -4,0
ArcelorMittal MT 1695 -0.2 0,7 54 56 5.0
Posco PKX 72,3 1,0 7,0 -4,5 -15 7.3
Nucor NUE 50,8 -15 24 -13 55 4,9
Gerdau GEB 7,00 4,7 EX -12 -20 94
CsN sSD 541 66 -81 -6,9 -6,9
O NLMK NLMKLI 16,40 -0, -1,3 -9,4 -26
§ Mechel MTL 218 09 11 -33 -69
£ severstal SVSTLI 9,11 18 4,4 -1,0 -30
O Evraz EVRLN 1043 04 3,2 -22 -66
Ternium I 3,0 15 5,9 17 31
MMK MMKLl 2,97 14 15 -13 -38
Us Steel % 26,7 45 4,5 14 6,0
Steel Dynamics STLD 17,57 31 EX 25 18
Arrium ARIAU 1,585 0,9 5,7 12 77
AK Steel AKS 879 71 5,2 7 a5
meduaHa -15 -44 -2,5 -69
[ Potash pOT 337 07 6,1 65 -19
3 Mosai MOs 483 4,7 5,7 3,8 -19
:Q':) Uralkali URKALI 27,1 15 2,2 -2,0 -28 1,8
S Agrium AGU 939 2,7 3,6 8,0 -15 2,6
\8 CF Industries cF 247 02 8,1 14 10 58
T KISAG SDFEU 23,9 -57 14 2% -30 6,7
= varaint. YAREU 270 2,1 ] 6.3 7,7 -84 34
meduara 038 61 77 -19 26 1
Cameco cal 231 15 1 25 73 1 B
§ Energy Resources  ERAAU 1,245 -16 [ | -6,7 08 -6,0 -2 1
. Denison Mines DNN 1,330 35 86 16 — |
> Paladin Energy PDNAU 0,555 23 -53 19
wmeduaHa £ 10 1 30 24 75 s 25 0 25 s 75 7,3 -0 50 ] 50 w0 13 s a5 5 s 15 25
cpedHee 1o ompacnu -3,7 -31 -0,9
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AKLUUU: pasbpoc L.eH U OTHOCUTEAbHAA AMHOMUKA 1/2

Yen. i HameHeHue u omH.QUHOMUKa **, %
52-Hed 52-ned Upsid, 9
Cek KomnaHusa Tukep LeHa e e yen PSICe  poma  52-ned pas6bpoc yen* ‘

makc  mun oy (xond] 3mec 6mec 200
BHP Billiton BHP 66,3 80,5 55,7 74,2 [ )
'8‘ Rio Tinto RIO 53,3 58,9 39,1 62,6 [
Vale VALE 13,27 20,7 12,39 20,00 1
8 Glencore Xstrata GLENIN 5,56 6,40 4,19 6,12 [
G, Anglo American AALLN 22,6 34,6 19,79 25,7 [ ]
@ Norilsk Nickel MNODL 16,45 20,4 12,31 16,75 [
@  TeckResources TCK 25,6 38,0 19,98 29,7 [
=3 Vedanta Resources VEDLN 15,29 22,4 1238 1655 [ ]
T Grupo Mexico GMEXICOB 3,17 3,91 2,60 3,68 [ |
MeduaHa
Freeport-McMoRan FCX 353 38,1 26,3 415 18% 137 D
Southern Copper SCco 28,9 42,0 24,5 32,9 14% 112 ]
Antofagasta ANTOLN 13,75 20,1 1213 1310 [ 12 [m
First Quantum Minerals FMCN 18,98 20,0 12,96 20,5 8% 1,7: ]
KGHM Polska Miedz KGH PW 37,0 63,2 34,8 39,4 6% 124 WO
;g Kazakhmys KAZIN 3,08 12,99 3,02 3,31 9% 1,51 ]
d OZMinerals 0ZL AU 3,26 6,85 1,845 3,83 17% 06 ]
Jiangxi Copper 358HK 1,836 2,81 1485 1,963 7% 127
= Sumitomo Metal Mining ~ 5713JP 14,10 1608 10,10 1356 |GG 09 [N
Mitsubishi Materials 57110 3,61 4,12 2,40 4,02 11% 106 ]
Hudbay Minerals HBMCN 874 11,03 5,49 9,12 a% 1,67 [ )
Discovery Metals DMLAU 0041 1375 0031 0213 [EREN 152 [
meduaHa
Norsk Hydro NHYNO 493 5,05 3,85 4,70 5% 1,06
3,
::3 Alcoa A 12,13 12,31 7,63 10,00 1,21 [
I Chinalco 2600HK 0,373 0,525 0,284 0,329 1,30 [
= UCRusal 486HK 0,360 0,647 0272 0,303 065 [
= Aumina AWCAU 1,158 1,246 0,790 0,905 1,45 [
€ National Aluminium NACLIN 0598 0828 0390 0,615 o9: (]
g Century Aluminium CENX 1224 1234 6726 10,50 1,76 I
meduaHa
» KoreaZinc 010130ks 311 381 236 356 G 10 D)
T Horsehead Holding ZINC 16,25 16,91 9,38 17,00 5% 1,37 I ]
33 Chelyabinsk Zinc CHZNRX 3,74 3,89 2,20 3,84 3% 04; I
=1
MeduaHa
o Goldcorp GG 2356 38,6 205 288 22% ) 053 W
@ Barrick Gold ABX 19,25 35,0 13,43 18,89 -2% 0,51
o
o Newmont Mining NEM 24,8 45,8 22,3 28,5 15% 045 W]
o  Newcrest Mining NCMAU 8,29 22,0 6,17 7,98 -4% 141 B
5 Polyus Gold PGILLN 321 3,83 3,00 267 [ - [— ]
" Yamana Gold YRICN 9,79 16,51 8,07 10,94 12% 1,45 ]
O Randgold Resources GOLD 68,0 100,8 59,2 00 B2 o0 HEE_1
£ Anglogold Ashanti AU 13,55 29,8 11,14 16,00 18% 049 ]
8 Kinross Gold KGC 4,80 9,91 4,23 5,60 17% o057
Q  Bucnaventura BVN 12,69 360 1054 1580 | 28% | o944 W]
meduaHa
Agnico Eagle Mines AEMCN 298 459 22,5 30,1 1% 145 [
% Eldorado Gold EGO 6,67 13,26 5,35 8,50 27% 072 W]
O Gold Fields GFI 3,45 10,73 2,92 3,30 -a% 054 B
T lamgold IMG CN 4,10 10,03 3,04 4,46 9% 222 O
£ Alamos Gold AGICN 1029 16,28 9,48 13091 [088% | 116 B
- Harmony Gold Mining HMY 2,88 7,74 2,35 3,05 6% o40 O
2 Nordgold NORD LI 1,450 4,40 1,400 1,650 14% 066 O
£ g ¥ , , / )
S Centerra Gold CGCN 411 884 257 520 (SN 1ec ]
C  Highland Gold Mining HGMLN 1,092 1986 0828 1,324 | 21% 098 ]
S Petropaviovsk POGLN 1,192 666 0894 0903 [N 103 N
meduaHa
Fresnillo FRESIN 12,68 28,9 1089 14,90 112
Silver Wheaton SLWCN 22,6 342 16,95 283 173 ]
©  Polymetal POLYLN 9,34 18,82 7,28 9,85 5% 104 D
% Pan American Silver PAACN 13,10 17,32 9,28 13,22 1% 167 [
Coeur Mining CDE 11,13 246 9,93 13,04 1,09 ]
D Hochschild Mining HOCIN 2,57 7,59 1,971 2,48 - 087 B
% Hecla Mining HL 331 5,81 2,63 3,75 13% 110 EEE]
€5  SilverStandard Resources  SSOCN 835 12,12 4,91 849 2% 202 )
Silvercorp Metals SVMCN 271 424 211 315 % i3 N
meduana
Anglo American Platinum ~ AMS SJ 39,5 449 25,2 37,8 1,28 [
L Impala Platinum IMP SJ 11,53 15,86 7,68 10,84 1,28 [
c Lonmin LMILN 521 6,39 4,13 5,13 -1% 142 I
s Stillwater Mining swc 1360 1487 978 1700 (2SN 17 NN
Aquarius Platinum AQPAU 0665 0985 0475 0,681 2% 222 I
meduana
Peabody Energy BTU 17,76 27,2 14,34 24,0 BRI 135 [ —
Consol Energy CNX 38,2 39,2 26,3 45,0 18% 103
£ ArchCoal ACI 4,18 7,95 3,47 4,90 17% 164
: China Shenhua Energy 1088 HK 2,83 4,32 2,33 3,48 23% 125 N ]
©  coalindia COALIN 4,23 5,81 3,85 5,18 22% I —
g Yanzhou Coal Mining 1171HK 0,807 1,782 0661 0801 (AN 13: [
. Exxaro Resources EXX SJ 14,28 16,84 12,44 15,69 10% 124 ]
QN Adarc Energy ADROIJ 0,084 0,142 0,053 0,092 9% o075 ]
% Indo Tambangraya Megah ITMG 1) 2,21 3,44 1,993 2,50 13% o7 HE]
T BumiResources BUMIIJ 0,028 008 0022 0028 126 W
& BukitAsam PTBAL 0,819 1330 0739 1,023 o2 L]
KTK KBTKRX 1,756 3,45 1,444 2,50 [PER —
meduaHa

* Pa3bpoc LueH:

1) 52-HegenbHbI MUHUMYM;
2) Tekywas ueHa

3) ueneBas LeHa (KOHCEHCYC) -

4) 52-Hed. MakCUMyM XY’>Ke pbIHKa Nyylie pbiHKa

*OTHOCUTENbHaA AUHAMUKA:

©
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©

6/12



MeTtannbi u [obObIva
22 aHBapA 2014 r.

AKLUHUU: pasbpoc LLeH ¥ OTHOCUTEAbHAA AMHAOMUKA 2/2

KomnaHus

Teck Resources

TCK

Tukep Lena

52-ned

MaKc

52-ned

Uen.
yeHa
(koHc)

Upside
(koHc)

Bama

52-ned pasbpoc yen*

HsmeHeHue u omH.0uHamuKka**, %

3mec

6mec

200

meduana

* Pa3bpoc LueH:

1) 52-HepenbHbIN MUHUMYM;
2) Tekywas ueHa

3) ueneBas LeHa (KOHCEHCyC)
4) 52-Hed. MakCUMyM

®
©

. [ =]
g Alpha Natural Resources ANR [ |
® Walter Energy WLT [ m}
=,  Mechel MTL ]
d Raspadskaya RASP RX [
% China Coal Energy 1808 HK [ m]
©  New World Resources NWR LN ]
x meduaHa
Fortescue Metals FMG AU [ |
(3 Cliffs Natural Resources CLF [ -
T Ferrexpo FXPO LN [ —
% Kumba Iron Ore KIO SJ [T
2. Atasiron AGO AU [~ |
: Mount Gibson Iron MGX AU _
Q sundance Resources SDL AU -:
* Northern Iron NFE AU -:
meduaHa
-, MNueor NUE 50,8 54,7 41,3 56,0 1,15 T
g Steel Dynamics STLD 17,97 19,74 13,85 20,00 1,34 ]
T United States Steel X 26,7 31,2 15,80 26,8 1,50 (I
2 AK Steel AKS 6,79 8,47 2,76 6,00 1,54 [
£ ArcelorMittal MT 1695 17,99 10,83 19,75 1,41 I
©  ThyssenKrupp TKAGR 258 26,8 17,77 24,4 1,20 [
&
©  Voestalpine VOEAV 487 50,0 30,0 46,8 1,12
Q
“ ssAB SSABAEU 8,34 8,67 5,97 6,16 1,41 [
#  Bluescope Steel BSLAU 500 5,29 2,08 5,08 1,77 I |
Z Amrium ARIAU 1406 1615 0599 1331 -5% 247 A
13
Q9 meduaHa
Posco FX 723 B8 623 0%
& China Steel 2002TT 0,883 0917 0,753 037 .
3 Hyundai Steel 004020KS 74,7 85,3 56,3 1,34
™
o Baoshan Iron&Steel 600019 CH 0,631 0,861 0,608 073 W]
. Wuhan Iren&Steel 600005 CH 0,347 0,511 0,339 081
L Angang Steel 347 HK 0,682 0,838 0,465 0,718 5% 1,32 [
[ Maanshan Iron&Steel 323 HK 0,255 0,358 0,209 0,284 11% 125 ]
rg  Nippon Steel 5401 JP 3,24 3,44 1,993 3,74 1,30 I
E JFE Holdings 54110P 232 26,8 15,32 25,6 145 ] 1 -
Kobe Stee 5406)P 1,754 1,830 0929 1,725 1,40
S b | ] 0
meduaHa o 3 P T 1 9 1] -10 1; 5
Usiminas USIM5BZ 544 6,29 2,75 593 123 I ) 12 64 -10
ndustrias 3 3 3 ) ), B
53: Industrias CH ICHBMM 6,01 8,57 4,77 6,09 0,93 0 11 0 9
T  Gerdau GGB 7,10 9,10 5,27 9,00 126 ) -12 -9
=
o CSN sID 541 6,29 2,38 5,30 1,27 I -7
Q. Ternium TX 31,0 33,0 18,36 31,3 1,28 |
@ NLMK NLMKLl 16,40 22,5 1246 16,80 1,55 (I -1 9 -3
g Severstal SVST LI 9,11 13,11 6,21 10,90 160 N -4 -8
¢y Evraz EVR LN 1,723 5,23 1,483 1,986 1,51 WO 3 -7
W MMK MMK LI 2,97 4,85 2,64 3,60 149 W] 2
< Mechel MTL 2,18 7,11 1,650 2,000 199 W
. TataSteel TATAIN 6,36 7,04 3,16 6,68 5% 106 (]
S Jindal Steel & Power ISP IN 423 7,15 2,94 438 a% 1,30 )
SAIL SAILIN 1,128 1516 0608 0,849 1,11
'E“ —
5 Jswsteel JSTLIN 1609 1693 7,30 12,38 1,16 (I
meduaHa
. Tenaris TS 45,1 45,9 385 45,0 128 D
L Vallourec VK FP 52,2 69,1 44,8 61,7 125 )
O TMK TMKSLI 12,40 1580 10,11 1465 1,13 )
== Hyundai Hysco 010520KS 389 48,2 23,8 46,8 1,12 )
€. Maruichi Steel Tube 5463)P 259 26,7 18,32 28,7 11% 0ss I
E Chelyabinsk Pipe Works CHEPRX 0,731 1,294 0,542 - - 0,79 A
meduaHa
@ Potash Corp POT 33,7 44,1 28,6 320 | 5% 0% [
= Mosaic MOS 48,3 64,7 39,8 49,0 1% 1,15 [
Uralkali URKALI 271 39,9 21,1 235 0,86
Ikali
8_ Agrium AGU 93,9 1153 77,2 98,2 105 ()
o CFIndustries CF 247 249 169,3 235 -5% 1,16 I
O K+SAG SDFEU 324 51,1 20,4 285 [N o7c S
’g Yara YAR EU 43,6 48,8 37,4 446 2% 0,74 [ ]
meduana
Cameco (€4 231 231 17,27 240 a% 105 I |
I Energy Resources of Aust  ERA AU 1,104 1,473 0,843 1,153 4% 162 [ ]
@ Denison Mines DNN 1,390 1,550 0,970 1,469 6% 1,23 ()
§ Pal:din Energy PDNAU 0492 1,122 0337 059 [ 177 EE]
MeduaHa
1luka Resources LU AU 7,82 10,72 714 5,05 |16% 1,74 [N ]
L Allegheny Technologies ATI 34,2 36,7 25,6 35,0 2% 169 ]
T vsmpo-avisma VSMORX 229 236 119,7 203 070 [
E RTI International Metals RTI 32,0 36,1 26,1 40,0 1,22 [
=3  Osaka Titanium Tech 5726P 17,03 24,0 15,81 17,25 1% 087
E Toho Titanium 5727)P 663 9,77 6,42 6,71 1% 1,04 W
meduaHa
Moalycorp MCP 5,20 8,91 451 5,00 200 Wl
% Lynas Corp LYCAU 0284 0621 0231 0,350 168 W
= Avalor Rare Metals AVL 0,534 1,400 0,463 - - 2,17
@  Rare Element Resources REE 1,620 3,50 1,100 - - 2,02
g Quest Rare Minerals QRM CN 0,492 1,021 0,365 - - 2,17 A

*OTHOCUTEeNbHasA AUHAMUKA:

XY}Ke PbIHKa

Nyuue pbiHKa
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OLLEHKA: CpaBHUTEABbHbIUM aHAAMU3 (rpadouku™ 1/2)
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* Pasmep wapa = EV komnaHuu
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OLEHKA:

CpaBHUTEABHbIM AHAAU3 (rpadbuku™ 2/2)

* Pasmep wapa = EV komnaHuu
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Q New old 3 | ®0, 6% 6 1,0 0,6 20,2 8 14 36,9 9,4 = 7.9 03 0 -6
< New::snt Mining EG 5T 164 .2 -37% 15% 8% o8 08 g’: 06 63,4 ;9.5 11'; neg 38,2 1:2 = 7.1 :; fls::;,ﬁ
1} P st Mini BX 157 6 o - 10 , ! 5 5,8 " n - neg. , ’ 10.3 2
- ol inin, 2o % B 1,4 i 07 ,3 30 eg. - 8,2 2
N o cold NEM 22220 -681 0 a09% 18 11 0 10 66,5 43 3 2 3677 373 et 110 9,3 86 2110%
g Randé‘; fold NeM AU Bo .0358 1:-2’31 B 8 24 i L0202 22 - 165 86,7 o he I T
R IL LI 357 75 Y ! -6 ,6% = ' 7 .9 - n 14,3 ' : 22,5 o
S el esou N E 31 18 % 52 16 18 0 B ce. 434 1 513 37, 77
) gold rces YRI 97 0159 4 1,0 2% i g 6,3 ,3 484 3,3 . 3 9,2 %
g [ Asha CN EER *3 a% B % 12 1,7 02 10 < 200 6 2 82 7.0 Ja
i - , d 1 8%
S B oss Gold nti GOLD [7372 10041 )5 -1 3,2% 31% 5 16 10,3 71 37,8 72 15 8,5 17,3 J
) uenave Is Fs2 07 9% 6 29 17 0 4 14 369 32 11, 17, 155 37 g 69%
nt AU 272 86 ’ - % 3 ,6 L4 2 ’ 11,3 .5 37, 1
Medu ura I Is o, 5% R 13 ,0 3 8,6 neg. » 1 139 )1 449
ana KG 540 429 .4 1.4 57% , 2 3,4 8 83 . 34 0,1 ,9 10, %
o, Agnic c | s I8 *07 6% 4% -1 0.7 5 , 34 12,3 4 5 6 1 a9 )3 $+14%
o H o Eagl BVN 5483 305 11, 1 2,7% w3, 31 2 6 119 3 13, 56 ne 8,9 54
Q dorado e Mine |3 fez ©1,3 % 6 4 35 . 5 23 .2 53 .2 neg. e 3
G S 35 46 g - 0,7 % 3 1 7,4 g 22, n ,2
B ?md Fieldsmd aYrS 6 | 3769 30,6 _il% o 9:’: 20% 1,1 4,:: 4z 2,8 ;:8 80 7,0 :5,3 36’3 11,8 eg. 14,6 3_30%
g amgold N 51 0,1 0% 6 4% 25 s, 3 35 0 6,5 57 11 21 3,9 21%
Alamos Fo0 -778 E594 6% M5 o L6 > 4,7 3,4 105 19’6 8,0 13,7 17 s 1.0 89 11
o HarmonGO'd IMGH B 585 -,91 Too 4% 1%u 0o 1,6 1,2 as 9,4 82,1 9:6 144 ;7,6 e g 12,6 9,:
E No y Gold Mi GCN 83 BB 5 o 2% 10 1,8 , 1 12,7 ,3 25.5 6,9 / 56 6,9 0 -2
o Ce rfgt)ld Mining AGICN = 1545 | 277 % f’s 1% 3,2% 7 28 20 2'5 5,6 114 72 240 28,8 190 85 6,1 67 41 o
3 - - ,2 L 1 g 9, 4 4 2 . ! 8%
= _nenaG HM 1314 1905 - 11 b | 0,3% 12% 3 2,8 ’ a 51 32 22,3 18 9 5,4
Q Highland old N v I 88 04 o 1% -1 18 1 27 PR 5 36 16, 1 171 7 fr25%
1 6% 3,2 . 6,1 1 16 7,6 1 72
g Petro Gold Mi ORD LI 215 | 1 V4, -24% 4% ¢ 0 3.7 2 3 nr s 1ag o o e 14 2
pavlo Minin, G I s6 1296 ¥ -4,6 EF 8% 8 4 3.6 ,1 88 5,7 8 15 15,9 2 9 142 %
medu sk g cN [ 7 B Yo 6% ,1% 06 L4 3 87 r 8 neg. 8 2 14,5 ,2 2 32
aHa HGM 97 1396 .1 2,7 -38% ' 4,5 13 85 5 .25 0,3 . 1 8,1 %
Fresni LN 2 | Y -14% , 7% d 0 1,7 ” a 10,9 A 11,5 .6 5 1,0 1 A
i p I 8 16 7 6 3 g 7.6 . 20 4 5 1%
(«] Silve " 0G LN 357 | 1 Vo -8% 6% 19 L5 L6 1 8,9 106 9 15,7 11,6 6 5.1 4.4 8 2
er Wh | 242 537 ,9 o . 15 5 10 1 720, 07 9 5 5.0 0%
Q_ Poly eaton [ -0, 3% 5 0.4 3,1 r 14 43 ,8 9 30,2 0 1 99 /5 0 {r68%
Q9 Pan ;\“Etal FRES LN 648 ‘.,5'; 0% 3,5% S0 04 0.8 40 33 a5 47 4’5 228 24,9 33:3 >3 216 15,4 Sass
meri SLW EYS 3 R ° -58% g 0,8 g g 4 ,6 4 28 2,0 i 3,1
o g”e"r Wi Silver PoLY(iN Ioﬁ EE v > T on ;’; 11 08 :’8 1{85 42 ?1'4’4 25'2 21,6 114 19{52 7,6 AL
Q ochschi ing N [ 0,3 51 0,5 : ’ 11 .6 6 7.9 4,5 0 22 12,0 2 9
[0 H schild Mi PAA C 3657 g g o % ’ 16 1,1 , 3 45 g 2 17,7 3 12,8 9 3
ecla Mi ini N [ -1 % 0,3 g 0,9 14 4 0,9 71 4,1 4 59
o i g o 1a B i 19 oo ' o wrn aes S o Jas
Silve ning E 4 T -17% 9% 7 3 g 1 15 - 11,9 13 5, ,0 9 -4
ilver S H I 16 4 17 )5 1 4 38 . 35, 1 1 2%
Sllvercl)tra;::rd Reso O: N 911149 I 23(3) 21 % e '15: 5.2 ]5'6 Ji L9 a1 :2 2,5 78 272'4 25: 1.7 25’3 4’2 24%
Medu: etal urces L I ®o, 2% 6 2,8 .6 d 15 5.3 - 2 4,4 4 . 39 1,2 ! 10
ara s SSO 11 1111 .6 3.8 4% g 1 5,7 a 7,8 ,0 13 11,3 - 5 14,8 %
Angl CN 34 | A 4% ,8% 2 2,4 . 2 4,4 - 6,8 \5 2 2 8 -4
L oA SVM | & 1415 15 o -55% 3 12,0 5 11 2 7.1 : 5 10,6 4 a5 8%
Imp: meric CN 4 | » -18% ) 2,9 4 1 11,7 ,7 ne, 4 g 2 1,9 5 B2
= ala Plati an Plati | 48 315 1,0 24% 9 2,9 04 16 12 44 g n 1,2 2 2,0 0%
Lonmi latinu inum 3 | 1 -12% 50 19 g 2 16,4 12 14,5 s i 2,9 2,6 0 {8
in m AM 434 3,6 0 -86% .6 21 ,8 - 16 9,4 a 22 neg. ) 28 6%
S St S S) Tah o s sors o PR S i 22 S 8 e
ater Mi prel— o on o 01 S A R PR 2%
Aquari r Minit PS) 22 [ie -9% 5 0 1,8 g 7.7 3 21, 2 2 /5 1 fra
arius P ing M B72 o p 3,4 _45% 7 20 16 . 75 7,5 7 28 25,5 0 4 17 6%
medu latinu i s1 I 9 Yo % 1405 oo 0 1s ae 57 e 28 48 Ja1a
aHa m SW 297! 723 ¢ ,9 40% ’ 26 ,5 90 0 g 15, 9,9 2 1 43 %
Peab c s ¥ -2% 6 1 18 ' 2 6,6 ’ 150 6 14 5,8
od Al [ 297 03 o .1 2 3 7,4 ,4 13,9 ,8 13
4 Cons ly Energy QP AU | 623 | 5 T 0% 0,5% 1 11 22 5 2' 14,9 69 3 neg. 550 4 g 02 15,3 0 Jaa
ol En 375 1516 ,5 12 82% > 2 3,4 0 81 ,8 n 4,1 . 8 13,2 %
: Arch Cualergy = | s 12 5% ,2% 17; 18 ,2 - 2.0 neg. lgr . 64 neg. "eg. neg 110 1 ,3 J ; J-44%
. 4 _ ] 4 X el 3 )
8 Ehlna shenh ch,J( TR 3,0 124% a5 13 Zz 23 2,0 :’; os 13,9 neg. 4535' 18,8 7.9 1;2 s g 8%
oal Indi ua En Is 102 -14% 699 0,9 g 2,1 » - 3,3 neg. ,5 18 7.6 6 1 ' 1%
35 © % 2 2,5 g 9,0 . nej .3 6 0,0
Yanzh “ e Al 74 4 -1 1,4 0 2 60 11 7 1oy e 17,7 0 fr2a
ou C 1088 | 887 1995 4 10% 1 1 1,7 2 0 11,2 4 ,7__ne neg. ’ 9 4,4 %
P oal Mini HK 8 I 2 4% 11 PR 1 u2 12 9 21,7 £ 15,1 2 {rao
o R inin COA 8! 4603 .8 2,3 ’ 14 5 12 .1 ,7 31 75 1 2 72 %
Q. Ada esourt &) LIN 27 [JE07 * q0% |1 % 1 14 ’ 11,4 2 77 ,2 6 2,7 1
ro E ces 11 F26 9,5 t 1 31% ,3 16 1,2 , 7 9,1 2 188 ,0 23 595
@ Ind nergy 71H 699 01 T 17 3% ¢ 2,0 . 13 9 35 27,1 .8 1 11,1 5 -
I o Tam EXX KEs3 s 0. 0.4 % 4 2104% 121 17 14 3 10 6,4 8 2 18,9 1,0 1 58 17%
Bumi bangr. s) 17 B 4 T3 0% 3% : 2,3 1,5 s 1 10,1 ,3 . 381 7,7 ’ 19 11,2 8 {136
o i Reso aya Mey ADRO [s5143 12514 & /5 6,7% 5% ! 2, 1,4 ,5 1 7.7 7 1 207 185 9 11 10,0 %
o b i i S Dot
0 -41% b - 3 : 2,6 : 3§, g 501 1 ’ 17
BUM 249 4820 ¥ .7 1,2 16% g 1 1,4 g 79 ,7 44, 5,9 g 9 11,3 %
medu Y 1 w2 a% BB % 3,1 5 . 1 12,2 4 6 42,2 5 1 16,1 4 3 P16
ana PTBA | s90 2073 .2 3.3 69% d 1,4 2 10,4 3 2 27, 14 . 1 7,6 %
1 I T 15% ,3% 0 1,3 4 1 13,2 y 55.0 7,7 ne 3,4 B2
KBTK | 18 533 11 5 '3 1% 7 14 3 2 10, 81 T 159 g 104 2%
RX 79 g T 7% ,7% d 1,5 ’ 43 ,7 n 3,7 " 1 7,0 4 A
7 d 18 . 1 g 7 eg- 71 3
| 177 = 1623 ® 5 -aa% 0% 1 oo 1,4 1,3 i 43 S e 30,0 B o5 18 5,2 *32%
329 ~2,2 0% 11 4,0 3 1 5.6 41 g.  ne 19,7 . ) 10,4 %
1,6 5% _a7% 2,7 0’4 14 3,3 2240 5o 50 68 6 g- neg 11,1 “ S
5% i -2 9 ’ 21 18 8.8 : . 4 1 s
1 ,8 1,3 4 8, . 6 0 10%
76;/D 3,4 L2 2’9 0,9 5.6 188 11]; 27,0 10,0 9’2 4:3 59 le $-47%
o 0.6 1,7 1,5 14 5.2 5,5 4'9 10,9 16,6 12' 76 4, 4,2 J-20%
T3 0,4 A l’ a5 5.1 ’ 1.1 9,8 7 10, 8,8 0 fa
,. 0.4 2 g 9 4,7 , 90 ,6 8,2 3%
1,5 - 9 ,1 g 10,4 ? 5,1 2 N
. 14 04 4’1 Is 82 9 99 38 07 3 4,8 5%
13 03, oy 9 9 a7 2 $H12%
9, 3,8 2 1 neg ,1 4,9 72 -
3 7, 2,9 3.1 . ne 78 . 1 39%
7 . S 11,8 e 5 78 7 4
6.1 Y 9,8 s 2, 7.2 27%
109 1 ' 37 12.4 4 - 9%
0,2 4,4 12,1 7 4k
5,2 . 9,2 12%
- 7, 7.6 2 G
1 s 15%
6,8 5 {85
47 %
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OUEHKA: CpaBHUTEAbHbIM AHAAU3 (TAGAMLLO 2/2)

MC, EV, e EV/S EV/EBITDA P/E P/OCF
Komnarnus .
MAH S MAH $ 2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015
L) Teck Resources TCK 4787 M9 727 T1,2 4% | 36% /% 1,0 2,3 2,3 2,2 6,6 6,5 58 160 149 12,0 63 6,4 55 Jl9%
= Alpha Natural Resources ANR | 1363 F3718 V63  16% 12% 04 0,7 0,8 08 135 99 63 neg. neg. neg. 11,8 55 3,8 4r54%
8 Walter Energy wiT | sos [F3294 %78 -27% | 03% -38% 1,2 1,8 1,7 1,5 244 11,1 76 neg. neg. neg. 141 45 32 -43%
5., Mechel MTL | 907 [H0736 T84 -11% -45% 1,2 1,1 1,1 1,0 12,4 94 88 neg. neg. neg. 19 2,7 2,1 91-3%
o Raspadskaya RASPRX [ 652 | 1110 3,0 3% -86% 0,6 2,0 1,5 13 238 77 49 neg. neg. 340 281 11,9 61 418%
% China Coal Energy 1898 HK 8871 [EB738 W17 -45% | 3,1% 8% 05 1,4 1,3 12 8,1 7,7 68 103 11,3 10,0 55 4,5 42 f31%
©  New World Resources NWRLN | 333 ] 1255 89 -73% 1,7 1,0 1,1 1,0 neg. 15,0 6,4 neg. neg. neg. neg. 4197 2,8 $-25%
2 ‘meduana 08 16 14 1,2 135 57 66 132 131 187 31 59 40
Fortescue Metals FMG AU B4791 BB83828 17 -28% | 26% 90% 2,7 3,1 2,0 19 7,6 4,0 4,1 9,3 4,4 4,7 7,5 3,5 36 Jlaxn
(B Cliffs Natural Resources clF [F3262 P8176 ®3,2 5% | 2,8% -30% 07 1,4 1,6 1,6 5,6 6,7 73 6,4 87 103 34 3,8 36 4-39%
M Ferrexpo FXPOLN [ 1695 | 2283 0,9 -12% | 23% 7% 1,0 1,5 1,4 15 4,8 5,0 5,7 6,6 7,5 9,5 5,1 4,5 51 $415%
=, Kumba Iron Ore kKios) [E3202 WE8530 ®o02 12% | 83% 6% 63 2,8 2,8 2,9 4,9 53 64 85 101 126 82 95 10,2 -43%
D_- Atlas Iron AGOAU [ 776 | 667 W04 -15% | 3,1% 646% 05 1,0 0,7 0,6 4,9 2,1 24 162 74 8,0 7,4 2,8 3,1 4163%
5 Mount Gibson Iron MGXAU [ 988 | 958 W01 13% | 3,9% 4% 0,9 1,2 1,1 15 35 2,7 44 103 57 122 66 3,6 57 J12%
@  Sundance Resources SDLAU | 262 | 243 V0,9 -15% -61% 1,9 neg. neg. neg. neg. neg. neg. neg.  neg. J-50%
* Northern Iron NFEAU | 77 | 153 ‘Vv08 -50% 600% 0,3 0,7 0,6 0,6 53 1,7 1,6 neg. 23 2,1 8,0 1,1 1,1 {i285%
meduara 09 14 14 15 49 40 44 54 74 95 74 36 36
- Nucor NUE 16149 F19054 T1,1 A% | 2,9%  112% 2,2 1,0 0,8 09 125 80 68 361 170 132 135 9,8 89 d-25%
£ Steel Dynamics STID [ 3989 [ 5637 V2,1 6% | 24% 71% 16 0,8 0,7 0,7 8,9 6,5 57 208 1,8 94 106 83 7,1 $1-2%
T United States Steel X [380 f7160 V2,7 2% | 0,7% -214% 24 0,4 0,4 04 9,1 5,7 53 neg. 190 153 68 5,4 45 Jian
2 AK Steel AKS | 926 | 2882 V2,8 -17% -146% neg. 05 0,5 0,5 9,5 6,8 57 neg. 252 105 1174 56 34 8%
g ArcelorMittal MT 28228 &E35 V2,5 4% | 1,2% -1104% 0,6 0,6 0,6 0,6 7,3 5,8 50 neg. 146 91 6,6 5,5 52 f32%
9 ThyssenKrupp TKAGR [4ess 21213 V20  -3% -131% 4,6 0,4 0,4 0,4 8,4 7,1 57 neg. 398 155 147 83 6,6 $+13%
@ Voestalpine VOEAV Feasz B12426 T1,9 26% 1% 1,3 0,8 0,8 08 6,9 6,3 58 156 133 11,1 6.2 5,8 56 $1-1%
= ssap SSABAEU| 2658 [ 5225 ®55 9% -117% 0,7 1,0 0,9 09 21,1 11,3 90 neg. 1156 20,6 10,5 9,1 6,5 J-45%
é Bluescope Steel BSLAU | 2798 | 3291 T0,2 4% 0,7 0,5 0,4 04 8,5 6,2 49 89,9 273 144 173 151 70 JZ1ax
‘E" Arrium ARIAU | 1916 | 3796 ‘24 6% | 47% 77% 05 0,6 0,5 0,5 8,1 4,8 51 144 60 6,9 74 4,0 3,6 481%
G meduana 1,3 06 06 05 87 64 57 208 180 122 106 71 6,1
™ Posco PKX 25363 P29756 ©T1,0  12% | 2,6% 35% 03 0,5 0,5 0,5 5.4 4,8 43 151 114 99 5.9 5,3 4,9 456%
5 China Steel 2002 TT 13623 P16939 T1,7 4% 1 21% 12% 08 1,4 14 1,2 9,9 8,8 84 258 234 21,0 95 8,9 7,7 $-31%
P Hyundai Steel 004020ks f 6370 P15978 P46  -24% | 06% 39% 07 1,3 11 1,0 11,0 84 79 11,5 97 8,4 45 4,0 36 $+13%
¢  Baoshan Iron&Steel 600019 CH [§10398 JR20318 ¥2,3 8% 14% 06 0,7 0,6 0,7 6,5 5,8 55 9,7 8,1 7.2 4,0 3,2 3,2 4r46%
. Wuhan Iron&Steel 600005CH | 3503 F10135 T5,0 5% 46% 06 0,7 0,7 0,7 8,3 7,9 75 263 186 156 2,3 2,3 HA1%
L Angang Steel 347HK | 3839 | 6794 T40  22% | 02% 30% 07 0,5 0,5 05 5,4 5,1 48 263 196 148 3,6 4,4 3,6 4r41%
[ Maanshan Iron&Steel 323HK | 2030 | 7369 P44 2% 233% 05 0,6 0,6 06 8,6 7,7 7,1 940 264 150 3,1 2,6 2,6 4r18%
g Nippon Steel 5401Jp JB0797 88291 3,7 0,9% -221% L1 1,3 1,1 1,1 16,3 9,3 8,2 neg. 142 11,4 11,3 6,0 55 {-30%
E JFE Holdings 5411JP 4256 PR9021 %42 1,0% 120% 0,8 0,9 0,8 08 11,5 82 71 375 130 10,1 56 5,3 45 7%
Kobe Steel 5406 JP | 5466 13502 T5,0 -283% 0,9 0,8 0,8 07 109 77 74 neg. 92 110 68 3,9 40 $-1%
©  eduana 67 07 07 07 52 78 72 260 136 11,2 51 42 40
Usiminas USIM5BZ 5249 7600 V1,4 6% 4867% 0,7 1,4 1,2 1,1 103 73 65 neg. neg. 141 9,4 8,8 76 51-8%
g Industrias CH ICHBMM [ 2624 | 2456 %21 2% 26% 15 1,1 1,0 09 107 83 66 225 184 147 neg. neg. J-16%
T Gerdau GGB  [iiges 7489 ‘2,1 4% 2,9% 60% 0,9 1,0 0,9 0,8 8,8 6,8 61 181 11,3 9,0 9,7 7,6 62 Jaxn
1 SN SID 7819 419 V2.8 5% 25% 2,1 2,2 2,0 1,9 83 71 73 151 122 12,8 12,9 81 9,7 4-37%
£, Ternium TX 6215 8887 T10 1% [ 21% 30% 11 1,0 1,0 0,9 6,1 5,3 51 13,1 96 9,1 5,6 5,8 53 fr1e%
@©  NLMK NLMK LI 9’852 2631 2,0 4% | 1,3%  41% 09 1,1 1,1 1,0 83 7,2 65 258 180 151 74 7,6 64 $H12%
3 Severstal SVSTLI 7615 WEIS52 V19 1% [ 26% 42% 11 0,9 0,8 0,8 6,2 5,6 50 17,3 107 88 5,8 5,4 50 fr20%
g Evraz EVRLN [ 2550 9803 3,7 21% -119% 0,5 0,7 0,7 0,6 5,6 5,3 48 neg. 1189 12,3 26 2,3 2,0 492%
@ MMK MMK LI F2549 5563 V3,1 20% | 65% -92% 03 0,7 0,6 0,6 5,5 5,0 46 neg. neg. 409 11 3,1 2,9 4r96%
2. Mechel MTL | 907 0736 T84 -11% 45% 1,2 1,1 1,1 1,0 124 94 88 neg. neg. neg. 19 2,7 2,1 dH72%
. TataSteel TATAIN 6162 [#959 Y 3,6 -13% | 2,4% 840% 1,0 0,6 0,6 0,6 7,0 5,9 5,3 36,2 10,7 8,9 5,7 4,1 3,6 qr61%
£ Jindal Steel & Power JSPIN 3973 8687 3,8 -26%  06% -21% 1,0 2,4 2,5 2,0 6,7 8,4 6,5 5,6 9,4 7.6 42 5,4 42 J21%
fEU SAIL SAILIN 4643 7607 ‘36  -22% | 29% 0% 0,6 0,9 1,0 0,9 7,4 9,4 7,2 88 11,6 100 56 6,6 60 91-4%
JSW Steel JSTLIN 3884 8286 23 6% | 1,1% 58% 12 12 1,1 1,0 7,1 6,0 55 144 135 102 58 5,5 45 1%
©  eduana 1,0 11 10 05 72 70 63 162 116 102 57 55 50
. Tenaris TS P26740 P26134 0,1 6% 2,0% 12% 2,2 2,4 2,2 2,1 9,4 8,5 79 167 149 13,5 12,2 11,5 10,4 4-28%
L Vallourec VKFP 6756 9706 15 3% [ 1,9% 38% 1,0 1,3 1,2 1,1 8,0 6,9 58 202 148 108 94 7,2 59 5%
O MK TMKSLI | 2825 Fee17 33  16% | 3,1% 3% 1,4 1,0 1,0 0,9 6,7 5,9 56 109 7,8 6,6 2,2 19 2,9 fs52%
=, Hyundai Hysco 010520ks | 3118 [ 3894 0,6 7% | 06% 21% 15 0,5 0,5 0,5 5,3 4,9 4,7 8,7 8,3 7.9 48 4,7 4,5 4)58%
£ Maruichi Steel Tube 5463JP | 2438 | 1901 2,4 2,4% 5% 09 1,5 1,4 1,4 8,5 8,0 7,1 225 200 178 150 13,0 112 $410%
Chelyabinsk Pipe Works ~ CHEPRX | 346 | 3274
E meduana 1,4 1,3 1,2 1,1 80 69 58 167 148 108 94 72 59
Potash Corp POT 29058 B2081 T 1,1 5% 4,1% 5% 3,3 4,5 4,6 4,5 9,8 10,3 9,4 159 169 151 10,5 12,1 10,7 4-28%
% Mosaic MOS 20583 8290 T-1,3 1% [ 2,1% 1% 1,9 2,1 2,1 1,9 8,7 8,8 74 164 180 152 10,0 10,7 95 91-4%
T Uralkali URKA LI 15923 Eg712 T 1,4 8% | 34% 4% 24 5,5 5,5 51 105 1,8 11,1 165 21,3 194 100 12,1 11,8 4-37%
D Agrium AGU 13490 7094 T1, 1% [32% 5% 2,0 11 1,0 0,9 8,0 7,7 68 123 121 104 9.2 8,1 7,0 4r33%
\g- CF Industries CF Ja4128 529 0,3 6% | 16% -15% 3,1 2,8 3,2 3,2 5,7 6,8 66 10,2 132 130 97 12,5 78 $1-3%
o K+SAG SDFEU | 6263 | 6708 0,7 3% | 35% -45% 14 1,3 1,4 1,3 5,6 7,6 70 11,3 206 190 66 9,7 9,9 J11%
T Yara YAREU 12162 J13072 \"0,1  12% | 4,8% 5% 1,4 0,9 0,9 0,9 6,1 6,4 62 103 109 104 74 7,4 7.2 4ra8%
= Weduana 20 21 2,1 19 80 77 70 123 169 151 97 10,7 655
Cameco CC  [Po129 PE01a4 V1,0 2% | 1,7% -15% 1,8 4,5 4,5 41 14,6 156 11,5 20,3 249 181 142 148 12,1 31-8%
: Energy Resources of Aust ERAAU | 572 | 293 T=12,9 -38% 0% 0,7 0,9 1,0 1,0 53 9,1 7.2 neg. neg. neg. 6,1 74 4,3 {ra6%
© Denison Mines DNN [ 626 | 598 %19 -49% 559 57,3 50,1 neg. neg. heg. heg. heg. neg. J3-89%
Q. paladin Energy PDNAU | 475 1000 %231 25% 80% 07 2,5 2,9 24 297 385 89 neg. neg. 60,3 36 631 7,0 28%
> meduana 07 35 37 33 146 156 89 203 2495 392 61 148 7,0
Iluka Resources ILUAU 8275 BB8450 V0.2 2% | 2,2% 165% 3,2 49 3,7 29 133 9.2 62 542 21,2 11,5 271 7.8 65 5%
% Allegheny Technologies ATl 8691 WBR1s 2,7 3% [ 2,1% -265% 1,8 1,2 12 1,1 200 12,2 77 neg. 496 182 98 12,1 136 J14%
VSMPO-AVISMA VSMO RX #2642 8199
E RTI International Metals RTI  F 977 | 1036 %07 0% 51% 1,1 13 1,2 1,0 8,8 7,2 62 323 21,0 135 253 129 46%
=3 Osaka Titanium Tech 5726JP | 627 [ 1219 Vo4 1,1% 1,4 2,0 3,0 2,6 67 122 10,3 30,1 neg 382 34 7,7 63 $17%
E Toho Titanium 5727JP | 473 | 984 ¥31,3 108% 1,3 2,4 3,5 2,5 11,9 neg. 14,8 neg. neg. neg. 54 44,9 9,9 4-45%
meduara 1,4 20 30 25 11,9 107 77 323 21,2 153 38 121 82
£ Molycorp MCP 215 2446 T o -82% 2% 0,7 42 3,0 2,6 neg. 223 11,1 neg. neg 1609 neg. 68%
H Lynas Corp LYCAU 557 852 %51 -42% -41% 0,1 63,0 7,5 2,2 neg. neg. 9,1 neg. neg. 12,9 neg. 16,7 4i228%
= Avalor Rare Metals AVL | 59 | 45 118,8 neg. neg.
S Rare Element Resotljrces REE I| 77 I 43 2,6 -12% neg. neg. nheg. neg. neg.
@  Quest Rare Minerals QRM CN 33 25 -123%
Q. ‘meduana 04 630 53 24 - 223 10,1 - - 86,9 - - 16,7
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Cepreit ®yHAOOHbLIN Butanuin NpomaguH

HayarbHVK aHanMTUYECKOro AenapTameHTa CTapLUUi aHAMNUTUK
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MHPOPMALUNA Ob OTPAHUYEHUN OTBETCTBEHHOCTHU

WHdopmaumsa n MHeHUs, coaepKalumecs B HacTosiLen ny6nukaumm, 661Ny noAroToBneHbl cneynanuctamm rpynnbi Arbat Capital (nanee no tekcTy — «Arbat
Capital») 1 npegHa3Ha4alOTCA UCKNIOYNTENBHO ANA CBeAEeHUS KIIMEHTOB KOMMaHUM.

Bce HanucaHHOe Bblille AOMKHO GbITb BOCMPUHATO UCKIMIOUYUTENBHO Kak obuas MHgopmaums. MHdopMauma He npeaHas3HayYeHa Ans KOHCYNbTUPOBAHUSA U
NPUHATUA peLleHni B KOHKPETHbIX criyvasix. [1o NPUHATUS Kakux-NnM6o pelueHnin Mbl peKOMeHAYeM NPOKOHCYNbTMPOBATLCSA CO crneuuannucTaMmy B COOTBET-
CTBylOLWMX obnacTax.

[laHHbIN MaTepuan He SIBASIETCS HU NpeANOXeHWEM NO NPOoAaXe, HU YCIOBUEM K MPEeASIOXKEHUIO O MOKYNKe LeHHbIX GyMar, akTUBOB, MHBECTULIMOHHbLIX YC-
Nyr, KOHCYNbTaUMOHHbIX YCNYr UNu N6bLIX APYrux o6s3aTenbHbIX NPeANOoXeHU AN OCYLLeCTBNEHUS KaKoi-NM6o AesTeNnbHOCTU.

Hukakux rapaHTMi B NpsAMON MNu KocBeHHoW ¢hopMe, B TOM uucrne o6ycrnoBreHHbIX 3aKOHOAAaTeNbLCTBOM, B CBA3W C YKa3aHHOW MHdopMauven He npeaoc-
TaBnseTcs. Arbat Capital He faeT rapaHTMM TOYHOCTU, NONHOTLI, aAEKBAaTHOCTU BOCMpPOU3BEeAEeHUs TPeTbUMU NuLamMmn noboi nHdopmMauum, pasmeLeHHoON
B HacTosiLLeM maTtepuane, U B 6e30roBopoyHoi hopme oTKa3biBaeTCA OT OTBETCTBEHHOCTU 3a OWIMOKM M ynyLLEeHUs1, AONYLEHHbIe TPETbLUMM NULLaMKU NpuU
BOCMNpou3BeAeHUn Takon uHgopmaumnm.

Bce undpoBbie U pacyeTHble AaHHbIE B HAcTOsILIEM MaTepuane npuBeAeHbl 6e3 Kakux-nmbo 06s3aTenbLCTB U UCKNIOYUTENBHO B KayecTBe npumepa ¢u-
HaHCOBbIX NapamMeTpoB. Hu npu kakux o6croAaTenscTBax Arbat Capital He HeceT OTBETCTBEHHOCTM HU 3a Kakue yObITKU, BKMIOYasA peanbHbIA yuiepb v yny-
LEHHYI0 BbIrOAY, BO3HUKLUME B CBA3U C HACTOAILLMM MaTepuarnom, ero UCnonb3oBaHMEM UMM HEBO3MOXHOCTLIO UCMOMNb30BaHUA.

HecMoOTpsi Ha TO, YTO Mbl NPUNOXUNMN 3HAYUTENbHbIE YCUNUSA, YTOOLI caenaTh AaHHYH UHOPMaLMI0 KaK MOXHO Gonee AOCTOBepHOW M nonesHon, Arbat
Capital He npeTeHayeT Ha ee nonHoTy. Jll06o NOTEeHUMaNbHbIA MHBECTOP AOMKEH OCO3HaBaTb, YTO ONepaLun Ha pbiHKe LeHHbIX GymMar MoryT noBsneyb
cdmHaHcoBble noTepy. HYU npownblil onbIT, HU (PUHAHCOBBLIN ycnex APYrUX NuL He rapaHTUpPYeT U He onpeaensieT nony4yeHne TakuUX Xe pe3ynbTaToB B Oy-
ayuwem.
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