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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 477,56 1 401,82 1 819,20 4 113,31

0,57% 0,42% -1,26% -1,47%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 757,15 9 510,17 15 912,06 22 888,76

0,26% 0,39% -2,77% -0,17%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

91,8 106,75 20,4075 1 253,23

0,16% -0,47% 1,24% 0,38%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

7 344,00 13,28 6,18% 965,1

0,40% 9,39% -33 б.п. -129,5

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3671 33,2802 45,451 38,7637

0,01% 0,00% 0,08% -0,11%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 

 

Последние обзоры и комментарии: 

Уралкалий: итоги третьего квартала. Первые успехи новой стратегии 

Аэрофлот: сильные результаты 9М13 и ожидание приватизации 

поддерживают котировки 

Стратегия на 2014 год. Без права на ошибку. Рынок акций. 

Ситуация на рынках 

 Участники переговоров в Конгрессе США достигли 

соглашения по сокращению расходов бюджета страны на 

$1 трлн. 

 С 13 января 2014 года Центральный Банк России 

перешел к режиму «плавающего валютного курса», что 

подразумевает прекращение целевых валютных 

интервенций. 

 

Комментарии  

 Мечел судится с оценщиком (нейтрально); 

 ЛУКОЙЛ нарастил добычу (умеренно позитивно); 

 Газпром нефть нарастит поставки через ВСТО 

(позитивно); 

 Уралкалий подвел операционные итоги года (позитивно). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Индекс оптовых цен Германии (11:00); 

 Индекс потребительских цен Франции (11:45); 

 Индексы розничных цен, закупочных цен, отпускных 

цен, потребительских цен, цен на жилье в 

Великобритании (13:30); 

 Промышленное производство Еврозоны (14:00); 

 Розничные продажи и индекс цен на импорт США 

(17:30); 

 «Красная книга» США (17:55); 

 Товарно-материальные запасы США (19:00); 

 Речь члена FOMC Фишера (22:20); 

 Баланс бюджета правительства России (предв.). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Заседание совета директоров «Варьеганнефти»; 

 Заседание совета директоров ЛУКОЙЛа; 

 Заседание совета директоров «ФосАгро». 

 

 

 

 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 98,00 / 100,50 Вне рынка

ВТБ 0,04800 / 0,04900 Вне рынка

Газпром 137,00 / 140,50 Держать

ЛУКОЙЛ 1950,0 / 2010,0 Вне рынка

Роснефть 237,00 / 243,00 Вне рынка

Мечел 60,0 / 67,5 Вне рынка

Северсталь 305,0 / 315,0 Покупать

РусГидро 0,5700 / 0,5800 Покупать

ФСК ЕЭС 0,09000 / 0,09500 Покупать

МТС 313,00 / 325,00 Вне рынка

http://facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
http://facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/yralkaliyi-itogi-tretego-kvartala-pervue-yspexi-novoyi-strategii.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/aieroflot-silnue-rezyltatu-9m13-i-ozhidanie-privatizatsii-podderzhivayut-kotirovki.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/aieroflot-silnue-rezyltatu-9m13-i-ozhidanie-privatizatsii-podderzhivayut-kotirovki.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/strategiya/bez-prava-na-oshibky-runok-aktsiyi.html
http://facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
http://facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
http://facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
http://facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
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Ситуация на рынках 

Накануне участники переговоров в Конгрессе США достигли 

соглашения по сокращению расходов бюджета страны на $1 

трлн. В субботу, 18 января должно состояться окончательное 

рассмотрение  законопроекта, предусматривающего 

секвестр, который, по словам председателя Комитета по 

ассигнованиям Сената Барбары Микульски, не содержит 

какого-либо положения, которое блокирует реализацию 

реформирования программы медицинского страхования 

«Obamacare». Инвесторы с опаской отреагировали на 

новость, индекс широкого рынка S&P 500 по итогам 

вчерашних торгов сократился на 1,26%, фьючерсный 

контракт на S&P 500 в настоящее время прибавляет лишь 

0,06%. Азиатские индексы сегодня в минусе, за 

исключением Shanghai Composite, который прибавляет 

0,57%; NIKKEI падает на 2,45%; гонконгский Hang Seng 

проседает на 0,17%; KOSPI теряет 0,06%; австралийский 

S&P/ASX 200 сокращается на 1,57%; индийский SENSEX 

понижается на 0,05%. 

Соотношение единой европейской валюты и доллара в 

настоящее время стабильно и находится на отметке 1,3660 

(-0,15%). Валютная пара евро/доллар начала формирование 

умеренно восходящего канала, верхняя граница которого 

находится сегодня в диапазоне 1,3730-1,3750. Нижняя 

граница торгового коридора будет изменяться сегодня в 

пределах значений 1,3650-1,3670. Не исключаем, что пара 

может покинуть восходящий канал и снизиться к уровню 

1,3620. 

С 13 января 2014 года Центральный Банк России перешел к 

режиму «плавающего валютного курса», что подразумевает 

прекращение целевых валютных интервенций. Однако это 

не означает полного отказа от них. Сдвиг коридора на 5 

копеек будет по-прежнему происходить после того, как 

нецелевые, или «накапливаемые», интервенции ЦБ достигнут 

$350 млн. Теперь их объем совпадает со всей ежедневной 

покупкой или продажей валюты регулятором. Первый 

диапазон интервенций, где ЦБР будет продавать $200 млн в 

день, располагался, согласно отчетности ЦБ на 10 января, 

между 38,20 и 39,20, а первый подкоридор 

двухсотмиллионных покупок валюты – между 35,10 и 34,10. 

Сдвиг коридора здесь будет происходить чаще, чем раз в две 

торговые сессии. Рубль отреагировал на ослабление контроля 

внутри коридора снижением. Российская валюта в течение 

вчерашних торгов подешевела на 22 копейки (0,67%) и к 

вечеру достигла значения 33,28 рубля за доллар. Полагаем, 

соотношение российской валюты и доллара сегодня будет 

находиться в диапазоне значений 33,20–33,50 рубля за 

доллар. Валютная пара евро/рубль будет торговаться в 

пределах 45,40–45,75 рубля за евро. 
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Нефть марки Light Sweet за минувшие сутки подешевела на 

0,61% до уровня $91,83 за баррель. Стоимость 

североморской смеси нефти Brent снизилась на 0,42% до 

отметки $106,67 за баррель. Полагаем, в течение 

сегодняшнего дня котировки Brent будут находиться в 

диапазоне $106,50 – 107,20 за баррель. 

Индекс ММВБ по итогам пятницы увеличился на 0,57% до 

отметки 1477,56 пункта. Внешний фон на сегодняшнее утро 

вновь негативный, американские индексы снижаются, Азия 

также движется вниз, цены на нефть просели, начало торгов 

явно будет за продавцами. Технически структура локального 

роста выглядит сформированной, и здесь возможна 

консолидация или снижение. Учитывая внешний фон, 

можно предположить, что сегодня Индекс ММВБ имеет 

шансы снизиться к уровню 1465 пунктов. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-federation.com 

 

Комментарии 

Мечел судится с оценщиком (нейтрально) 

Входящие в холдинг «Мечел» компании Mechel Bluestone и 

«Мечел Майнинг» 30 декабря 2013 года подали в суд Южного 

округа Западной Виргинии иск к американской Weir 

International Inc. Weir вела доразведку запасов и ресурсов 

угольной Bluestone, которую «Мечел» купил в 2009 году у 

Justice. В иске к Weir (есть у «Ъ»), «Мечел» требует взыскать с 

консультантов $140 млн из-за «преувеличенного» размера 

выплат семье Джастис, а также сумму, эквивалентную 

дисконту, на который мог рассчитывать «Мечел» при 

досрочных выплатах. 

Пока мы нейтрально оцениваем активность «Мечела» на 

этом поле. Однако если компания сможет добиться успеха в 

суде, это, во-первых, позволит «Мечелу» вернуть часть 

денег, уже уплаченных за актив, а, во-вторых, повысить 

привлекательность Bluestone для потенциальных 

покупателей.  

При этом 140 млн сегодня – довольно существенная сумма 

для «Мечела», так как компании необходимо все силы 

направить на сокращение долга. На наш взгляд, в случае 

успеха, шансы выгодно продать американский угольный 

актив также ощутимо повысятся. Несмотря на то, что 

Bluestone пока не интересен как ресурсная база для 

экспортных проектов, на внутреннем рынке США спрос на 

коксующийся уголь постепенно восстанавливается, и 

металлургические холдинги могут быть заинтересованы в 

активе.  
Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

Тикер MTLR

Текущая цена, руб 65,2

Целевая цена, руб -

Потенциал роста -

Рекомендация Пересмотр

Капитализация, $ млн. 816,40

Количество АО, млн. шт. 416,3

Количество АП, млн. шт. 25

Оборот за месяц, $ млн. 40,71

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Мечел

Показатели
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX MTLR
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ЛУКОЙЛ нарастил добычу (умеренно позитивно) 

Крупнейшая частная нефтяная компания России ЛУКОЙЛ в 

прошлом году впервые с 2009 г. увеличила добычу нефти на 

1%, или на 0,9 млн т, до 90,8 млн т. Об этом говорится в 

сообщении компании. В 2012 г. добыча ЛУКОЙЛа 

сократилась на 1%, а годом ранее упала более чем на 5%. В 

основном этом было связано с истощением месторождений 

компаний в Западной Сибири. 

Переломить многолетний негативный тренд удалось за счет 

приобретения новых активов, роста добычи на 

месторождении им. Корчагина на Каспии, а также в 

результате стабилизации добычи в Западной Сибири, 

объясняет представитель компании. 

То, что компании удалось, наконец, добиться позитивной 

динамики добычи – это знаковое событие, и первый 

реальный шаг на пути реализации новой стратегии 

ЛУКОЙЛа. При этом, позитив несколько омрачается тем, 

что пока видимого роста добычи удалось добиться за счет 

приобретения небольших нефтедобывающих компаний 

(«Кама-ойл», «Самара-нафта»), без учета которых рост 

добычи был бы околонулевым. Но даже это можно считать 

достижением, с учетом динамики в предыдущие годы.  

При этом в последующие годы ЛУКОЙЛ сможет опереться 

на крупные месторождения, которые компания вводит в 

эксплуатацию – «Требса и Титова», «Имилорское», «Западная 

Курна-2». Инвесторы, наконец, могут убедиться в том, что 

стратегия по наращиванию добычи реализуема и уже 

начинает приносить плоды. Это окажет поддержку 

котировкам ЛУКОЙЛа.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Тикер LKOH

Текущая цена, руб 2001,0

Целевая цена, руб 2640,0

Потенциал роста 32%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 51 195,47

Количество АО, млн. шт. 850,6

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 842,45

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

ЛУКОЙЛ

Показатели
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX LKOH
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Газпром нефть нарастит поставки через ВСТО 

(позитивно) 

«Газпром нефть» с 2016 г. сможет поставлять в нефтепровод 

Восточная Сибирь — Тихий океан (ВСТО) до 6 млн т нефти в 

год, сообщил журналистам президент «Транснефти» Николай 

Токарев. 

«Но они («Газпром нефть») при этом обязались, что эта нефть 

будет поставляться из Восточной Сибири, а не из Западной 

Сибири будет забираться», — сказал Токарев. 

Как сообщалось, «Газпром нефть» может купить 49% в НПЗ 

«Зунг Куат» во Вьетнаме. Согласно проекту 

межправсоглашения между Россией и Вьетнамом, «Газпром 

нефть» должна будет поставлять на этот НПЗ не менее 6 млн 

т с 2018 г. по ВСТО через спецморнефтепорт Козьмино (в 

2015 г. — 3 млн т, 2016 г. — 3,6 млн т, 2017 г. — 4,8 млн т, 

2018 г. и последующие годы — не менее 6 млн т). 

Мы позитивно оцениваем тот факт, что «Газпром нефти» 

удалось «застолбить» часть пропускной способности ВСТО 

под свои нужды. Сегодня все крупнейшие производители в 

России заинтересованы в использовании ВСТО, так как 

поставки в страны Юго-Восточной Азии считаются 

премиальными из-за более стабильного спроса и ценовых 

премий по отношению к Европе. При этом пропускной 

способности трубопровода недостаточно, чтобы 

удовлетворить потребности всех игроков, а вопрос 

финансирования расширения ВСТО пока так и не решен. 

Поэтому в сложившейся ситуации крайне важно 

зарезервировать часть поставок через «трубу», а будет ли 

эта нефть в последствии поставляться на НПЗ во 

Вьетнами, продаваться в Китай или использоваться иным 

образом – уже не так важно. 

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Тикер SIBN

Текущая цена, руб 147,4

Целевая цена, руб 160,0

Потенциал роста 9%

Рекомендация Держать

Капитализация, $ млн. 21 027,64

Количество АО, млн. шт. 4 741,3

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 20,43

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Газпром нефть
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX SIBN
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Уралкалий подвел операционные итоги года (позитивно) 

Выпуск товарного хлористого калия на производственных 

площадках «Уралкалия» в октябре-декабре 2013 года 

составил 2,8 млн тонн – что на 61% больше, чем за 

аналогичный период 2012 года. Всего по итогам 12 месяцев 

2013 года было произведено 10 млн тонн – что на 10% 

больше показателя 2012 года. 

По заявлению нового гендиректора компании Д. Осипова, 

компания поддерживает загрузку производственных 

мощностей на уровне, близком к 100%. «Уралкалий» 

наращивает выпуск удобрений в рамках обновленной летом 

прошлого года стратегии. По итогам девяти месяцев первые 

результаты новой стратегии уже были заметны: выручка 

снизилась лишь на 19% при снижении цены на хлоркалий на 

27%. Ожидаем увидеть позитивный отклик на 

операционные итоги четвертого квартала в котировках. 

По нашему прогнозу, выручка производителя в 2013 году 

снизится на 16% до $3,36 млрд, EBITDA по итогам года 

составит $1,85 млрд (-22% г/г), чистая прибыль – $1,01 

млрд (-37% г/г). 

Анна Милостнова, mav@ufs-federation.com 

 

Тикер URKA

Текущая цена, руб 168,6

Целевая цена, руб 200,0

Потенциал роста 19%

Рекомендация Держать

Капитализация, $ млн. 14 885,55

Количество АО, млн. шт. 2 936,0

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 231,15

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Уралкалий
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 138,89 -0,64 0,10 0,10 185,0 33,2% Покупать 98 798,1

НОВАТЭК NVTK 397,00 2,49 -0,68 -0,68 415,0 4,5% Держать 36 220,2

Роснефть ROSN 240,65 -0,77 -4,33 -4,33 280,0 16,4% Держать 76 635,8

ЛУКОЙЛ LKOH 2001,00 0,41 -1,91 -1,91 2640,0 31,9% Покупать 51 140,9

Газпром нефть SIBN 147,44 0,60 0,46 0,46 160,0 8,5% Держать 21 005,2

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 27,90 0,82 -1,45 -1,45 32,0 14,7% Держать 29 954,7

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 25,75 1,38 -0,50 -0,50 20,7 -19,6% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 200,51 0,26 -3,43 -3,43 210,0 4,7% Держать 13 126,4

Татнефть (ап) TATNP 124,82 4,03 2,73 2,73 115,5 -7,5% Продавать -

Транснефть (ап) TRNFP 83101,00 -0,42 -3,97 -3,97 - - - -

Газпром OGZD LI 8,32 -1,01 2,21 -2,69 12,0 44,2% Покупать 98 481,8

НОВАТЭК NVTK LI 131,40 1,86 -0,98 -4,02 129,7 -1,3% Держать 39 897,1

Роснефть ROSN LI 7,13 -1,52 -2,33 -6,37 8,6 20,6% Покупать 75 565,0

ЛУКОЙЛ LKOD LI 60,00 -0,08 -0,33 -3,92 85,8 43,0% Покупать 51 033,8

Газпромнефть GAZ LI 22,31 0,63 -0,13 -1,28 24,6 10,3% Держать 21 155,7

Сургутнефтегаз SGGD LI 8,36 0,30 1,46 -3,24 10,0 19,6% Держать 29 866,9

Татнефть ATAD LI 36,05 0,19 0,14 -5,68 39,4 9,3% Держать 13 092,9

Сбербанк России (ао) SBER 100,24 0,83 -0,80 -0,80 132,8 32,5% Покупать 65 020,0

Сбербанк России (ап) SBERP 79,50 1,60 -0,66 -0,66 93,0 17,0% Держать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 443,20 -1,71 0,05 0,05 - - - 316,3

Банк Возрождение (ап) VZRZP 118,10 -3,71 -1,62 -1,62 - - - -

ВТБ VTBR 0,05 0,89 -1,49 -1,49 0,065 32,9% Держать 19 043,5

РосБанк ROSB 47,00 -1,59 2,93 2,93 - - - 2 191,0

Банк Санкт-Петербург BSPB 41,64 1,14 -0,83 -0,83 - - - 550,0

Номос Банк NMOS 980,00 1,03 2,08 2,08 - - - 3 563,5

ВТБ VTBR LI 2,88 0,73 0,14 -3,81 4,0 38,8% Покупать 18 669,7

Номос Банк NMOS LI 15,10 3,00 2,03 4,14 - - - 3 654,6

Сбербанк SBRCY US 11,95 -0,99 0,76 -4,93 12,9 7,9% Держать 64 491,0

ГМК Норильский никель GMKN 5461,00 4,72 1,13 1,13 7080 29,6% Покупать 25 966,8

ЧЦЗ CHZN 124,00 1,64 2,05 2,05 - - - 201,9

ВСМПО-Ависма VSMO 7661,70 -0,44 1,22 1,22 - - - 2 654,3

Мечел MTLR 65,20 -1,21 -2,10 -2,10  -  - Пересмотр 815,5

Полюс золото PLZL 787,90 -0,01 1,27 1,27 - - - 4 513,1

Северсталь CHMF 310,30 1,27 -2,73 -2,73 362,4 16,8% Держать 7 810,8

ММК MAGN 7,34 0,42 -0,84 -0,84 11,3 53,5% Покупать 2 462,8

НЛМК NLMK 55,04 0,29 -0,25 -0,25 60,0 9,0% Держать 9 911,8

ТМК TRMK 94,45 1,56 0,66 0,66 133,0 40,8% Покупать 2 660,9

Распадская RASP 30,45 0,33 0,79 0,79 119,0 290,8% Покупать 643,4

Белон BLNG 2,50 -0,75 -0,83 -0,83 - - - 86,4

РусАл RUALR 99,01 0,02 3,84 3,84 215,6 117,8% Покупать 4 520,0

ГМК Норильский никель MNOD LI 16,60 4,60 3,43 -0,12 23,6 42,2% Покупать 26 268,7

ЧЦЗ CHZN LI 3,55 0,00 0,00 2,90 - - - 192,4

Евраз EVR LN 1,70 0,39 -5,88 -7,06 4,3 152,4% Покупать 1 531,5

Северсталь SVST LI 9,28 0,49 -1,33 -6,12 15,61 68,3% Покупать 7 769,8

ММК MMK LI 2,86 -0,31 -0,17 -4,77 4,5 57,8% Покупать 2 453,3

НЛМК NLMK LI 16,49 -0,12 1,54 -2,37 27,7 68,0% Покупать 9 882,8

ТМК TMKS LI 11,36 0,98 0,98 -3,65 16,6 46,1% Покупать 2 662,7

РусАл 486 HK 0,30 0,00 4,87 3,04 0,72 138,6% Покупать 4 643,5

Полюс золото OPYGY US 11,37 -1,13 3,36 -0,26 - - - 4 334,9

Мечел MTL US 2,20 -2,65 -7,95 -14,06  -  - Пересмотр 915,8

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 11,00 -0,86 0,94 0,94 - - - 602,4

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 3,15 -1,96 11,34 11,34 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 780,00 0,00 -8,03 -8,03 - - - 434,1

Камаз KMAZ 51,73 0,45 0,02 0,02 64,0 23,7% Покупать 1 099,3

РКК Энергия RKKE 4200,00 0,02 1,20 1,20 - - - 141,8

СОЛЛЕРС SVAV 809,90 0,47 -5,20 -5,20 800,0 -1,2% 834,0

Иркут IRKT 5,71 -0,26 1,71 1,71 - - - 200,1

ОМЗ OMZZ 39,16 -0,10 0,90 0,90 - - - 341,3

Аэрофлот AFLT 87,95 6,59 4,94 4,94 70,1 -20,3% Держать 2 935,0

НМТП NMTP 2,85 -1,02 0,71 0,71  -  - Пересмотр 1 649,3

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)

Цена 

закрытия

Изменение, % Целевая 

цена

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 19,50 0,93 0,10 0,10 - - - 61,5

Верофарм VRPH 941,30 0,14 -0,07 -0,07 1440,0 53,0% Покупать 282,8

Фармстандарт PHST 1197,30 -0,75 2,61 2,61 Пересмотр - Пересмотр 1 359,6

Группа Разгуляй GRAZ 9,60 0,63 -0,10 -0,10 - - - 54,8

Группа Черкизово GCHE 557,10 -3,88 -3,58 -3,58 - - - 735,9

Дикси DIXY 409,87 -0,15 0,71 0,71 623,0 52,0% Покупать 1 536,4

М.Видео MVID 301,00 -2,31 0,67 0,67 - - - 1 625,9

Магнит MGNT 8296,60 -1,86 -10,00 -10,00 8440,0 1,7% Держать 23 573,7

Синергия SYNG 720,00 -0,07 -4,00 -4,00 640,0 -11,1% Продавать 539,9

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 17,59 3,47 7,26 4,89 24,6 39,9% Держать 4 777,0

Магнит MGNT LI 57,70 -3,99 -9,35 -12,84 61,4 6,4% Держать 27 281,0

Черкизово CHE LI 12,45 0,73 -4,23 1,22 - - - 821,0

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,57 1,18 1,09 1,09 Пересмотр - Пересмотр 6 658,5

ФСК ЕЭС FEES 0,092 2,39 1,44 1,44 0,173 89,1% Держать 3 483,9

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0097 -2,24 -3,24 -3,24 0,0207 114,0% Держать 3 035,1

Россети RSTI 0,78 1,31 -0,26 -0,26 Пересмотр - Пересмотр 3 751,1

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,26 0,00 1,14 1,14 - - - 854,2

ОГК-4 EONR 2,49 2,17 5,13 5,13 - - - 4 707,8

ОГК-5 OGKE 1,15 0,10 2,38 2,37 2,6 123,3% Покупать 1 218,5

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0066 2,58 -0,27 -0,29 - - - 760,0

ТГК-2 TGKB 0,0010 0,30 3,28 3,28 - - - 44,2

Мосэнерго MSNG 0,87 0,69 -0,15 -0,15 1,8 106,1% Покупать 1 043,1

ТГК-4 TGKD 0,002 -2,28 -4,91 -5,38 - - - 125,7

ТГК-5 TGKE 0,0022 0,93 -1,93 -3,11 - - - 80,6

ТГК-6 TGKF 0,0025 -0,44 2,37 2,37 - - - 140,4

Волжская ТГК VTGK 1,75 -0,17 -7,05 -7,06 - - - 1 575,4

ТГК-9 TGKI 0,0030 0,54 0,24 0,19 - - - 697,5

Кузбассэнерго KZBE 0,0433 -11,33 16,95 16,94 - - - 92,0

ТГК-14 TGKN 0,0015 0,39 -1,55 -2,40 - - - 62,2

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 2,54 0,00 9,01 9,01 7,690 202,8% Покупать 86,6

Ленэнерго-пр. LSNGP 11,76 0,49 3,37 3,37 - - - -

МОЭСК MSRS 1,35 -1,96 -2,55 -2,55 1,353 -0,1% Держать 1 981,5

МРСК Сибири MRKS 0,07 -0,94 -3,12 -3,12 0,160 133,7% Держать 194,4

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,03 -0,25 -3,47 -3,47 0,084 206,8% Держать 79,2

МРСК Центра MRKC 0,22 0,99 3,56 3,55 0,969 332,8% Держать 283,9

МРСК Волги MRKV 0,02 2,93 1,62 1,76 0,131 465,0% Держать 124,2

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,07 1,34 4,46 4,41 0,205 190,6% Держать 238,7

Новосибирскэнерго NONG 199,90 - 11,06 11,06 - - - 71,3

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,42 0,00 0,00 0,00 - - - 1 128,9

РусГидро HYDR LI 1,70 0,29 1,49 -1,51 Пересмотр - Пересмотр 6 566,3

ФСК ЕЭС FEES LI 1,35 0,00 0,00 0,00 2,7 97,2% Покупать 3 483,9

МТС MTSS 317,50 1,30 -3,25 -3,25 350,0 10,2% Держать 19 714,0

Ростелеком (ао) RTKM 111,70 0,54 0,99 0,99 150,0 34,3% Покупать 8 958,8

Ростелеком (ап) RTKMP 73,21 -0,25 -1,92 -1,92 105,0 43,4% Покупать -

Мегафон MFON 1040,00 -4,09 -5,81 -5,81 1198,0 15,2% Держать 19 374,9

АФК Система AFKS 45,61 -0,20 1,99 1,99 32,5 -28,7% Продавать 13 224,6

РБК RBCM 5,70 3,62 1,06 1,06 - - - 62,6

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 20,04 -0,60 -3,19 -7,35 21,20 5,8% Держать 20 705,5

Ростелеком ROSYY US 19,84 1,17 1,17 -2,36 28,20 42,1% Покупать 8 827,9

АФК Система SSA LI 32,00 -0,25 2,40 -0,37 20,00 -37,5% Продавать 15 440,0

Вымпелком VIP US 12,24 1,58 -0,65 -5,41 14,19 15,9% Держать 21 502,4

СТС Media CTCM US 12,95 -1,82 -4,88 -6,80 - - - 2 016,5

Yandex YNDX US 42,65 -3,07 -0,61 -1,16 30,00 -29,7% Держать 13 897,6

Mail.ru MAIL LI 42,92 2,95 0,66 -3,77 - - - 8 974,8

Акрон AKRN 1114,90 0,26 -0,81 -0,81 1603,0 43,8% Покупать 1 357,9

ФосАгро PHOR 931,00 -0,64 -1,96 -1,96 1376,00 47,8% Покупать 3 622,7

Уралкалий URKA 168,55 0,49 -1,95 -1,95 200,0 18,7% Держать 14 869,7

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Химическая отрасль

 

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке.  

http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html


 

                                                                                                                                                                                                 9 

 

Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и в частности 

предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» рассматривает в 

качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность 

такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, 

основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не 

зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», 

его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО 

«ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате 

использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя 

обязательств регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и 

упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов 

валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности 

эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут 

использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет 

ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением настоящего обзора  или любой его части. 

Департамент Аналитики 

 

Павел Василиади 
Директор Департамента аналитики и риск-менеджмента 
 
Вадим Ведерников 
Заместитель Директора департамента. Долговой рынок 
 
Алексей Козлов 
Главный аналитик. Рынок акций. Сырьевые рынки 
 
Илья Балакирев 
Главный аналитик. Рынок акций 
 
Анна Милостнова 
Аналитик. Рынок акций 
 
Станислав Савинов 
Аналитик. Макроэкономика 
 
Каролина Беломестнова 
Помощник аналитика 
 
Дмитрий Мещеряков  
Переводчик 

 

                                                                                  Тел. +7 (495) 781 72 97 
                                                                                  vpa@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  vva@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  kaa@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bia@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  mav@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  vss@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bkv@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  mdv@ufs-federation.com 

Департамент торговли и продаж 

Алексей  Лосев 
Директор Департамента Торговли и продаж 
 
Илья  Хомяков 
Начальник отдела Репо 
 
Николай  Полторанов 
Репо-Трейдер 
 
Игорь  Ким 
Управляющий портфелем по акциям  
 
Антон Басов 
Трейдер 
 
Александр Миленный 
Сейлз-трейдер 
 
Алексей  Кущ 
Сейлз-трейдер 

                                                                                  Тел. +7 (495) 781 73 03 
                                                                                  las@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  him@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  pnv@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 73 04 
                                                                                  kim@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bav@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  vam@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 73 01 
                                                                                  kam@ufs-federation.com 

Брокерское обслуживание +7 (495) 781 73 00 

Фонды совместных инвестиций +7 (495) 781 73 02 


