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ЧЕТВЕРГ

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно негативный. Мировые фондовые рынки демонстри-
руют отрицательную динамику. Американский рынок снизился в пределах 0,8%-1,4%. 
В Азии наблюдается снижение на 0,3%-1,1%. Фьючерс на S&P утром торгуется с по-
нижением на 1,2%. Нефть к открытию торгов на российском фондовом рынке теряет 
0,1%. В текущей ситуации мы полагаем, что российский рынок на открытии потеряет 
0,5%. Поддержка по Индексу ММВБ находиться на уровне 1425 пунктов, сопротивле-
ние – 1490. Влияние на ход торгов будут оказывать динамика розничных продаж за но-
ябрь в США, данные по экспортным и импортным ценам за ноябрь, недельные данные 
по количеству первичных обращений за пособиями по безработице, производствен-
ные запасы США за октябрь.

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
В среду на российском фондовом рынке наблюдалась разнона-
правленная динамика. Утром и днем основные биржевые индексы 
торговались на отрицательной территории, в результате индекс 
ММВБ вплотную приблизился к поддержке 1450 пунктов. К вечеру 
баланс сил был восстановлен, м индекс завершил день возле нуле-
вой отметки. По итогам торговой сессии 11 декабря индекс ММВБ 
повысился на 0,04% и остановился на отметке 1464,7 пункта. Пози-
тивной новостью для инвесторов, как российских, так и зарубеж-
ных, стала договоренность о бюджете, достигнутая представителя-
ми Республиканской и Демократической партий в Конгрессе США. 
Бюджет будет принят на двухлетний срок. Таким образом, конгресс-
менам удалось прийти к соглашению до «дедлайна», который насту-
пал 13 декабря 2013г. Теперь инвесторы по всему миру ожидают за-
седания Комитета по операциям на открытом рынке (FOMC) ФРС, 
которое пройдет 17-18 декабря 2013г. По его итогам станет ясно, 
будет ли QE3 сокращена сейчас, или же этот шаг отсрочат мини-
мум до конца января следующего года. Нефтегазовый сектор за-
вершил торги с преобладанием негатива. Отрицательная динами-
ка нефтяных котировок сформировалась вскоре после публикации 
ежемесячного доклада МЭА о состоянии и перспективах мирового 
рынка нефти. Эксперты МЭА повысили на 130 тыс. барр./день соб-
ственный прогноз роста потребления нефти мировой экономикой в 
2013г., а также сообщили о том, что добыча нефти в странах ОПЕК 
в ноябре сократилась на 160 тыс. барр./день. 

МИРОВЫЕ РЫНКИ
Фондовые рынки США закрылись в минусе на фоне фикса-
ции прибыли в ожидании заседания ФР. В США члены палаты пред-
ставителей и сената достигли соглашения по бюджету на следую-
щие два года. Сенатор Пэтти Мюррей и республиканец Пол Райан, 
которые заключили это соглашение после продолжавшихся в те-
чение нескольких недель переговоров, заявили, что оно позволит 
увеличить расходы на внутренние программы и оборону в ближай-
шем будущем. Соглашение также предусматривает принятие мер 
по сокращению дефицита в течение десятилетия, чтобы нивелиро-
вать затраты. Согласно этому соглашению, объем запланированно-
го сокращения госрасходов будет уменьшен на $60 млрд в ближай-
шие 2 года, а дефицит бюджета при этом уменьшится на $20-$23 
млрд. Отметим, что этот вариант еще подлежит согласованию Кон-
грессом. Во время сессии в США вышли данные по федеральному 
бюджету, согласно которым в ноябре дефицит бюджета составил 
$135,2 млрд. Экономисты прогнозировали, что он составит $154,6 
млрд. В то же время, дефицит федерального бюджета США в пер-
вые два месяца нового финансового года сократился, так как дохо-
ды правительства продолжают расти благодаря повышению нало-
говых поступлений. Дефицит бюджета в октябре-ноябре составил 
$226,8 млрд, что на 22% ниже, чем $292,1 млрд в тот же период 2012 
года. Финансовый 2014 год начался 1 октября. По итогам торгов Dow 
Jones Industrial Average потерял 0,8%, S&P 500 понизился на 1,1%, а 
Nasdaq отступил на 1,4%.
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Снижение мировых индексов
- Фьючерс на S&P в минусе

Рост 

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ����

138740 1774.60 109.37 15299.00 1464.67

-1.22% -1.24% -0.13% -1.39% 0.04%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.
Данные ММВБ.

Привилегированные акции 
Транснефти потеряли 1,4% стоимо-
сти. Компания обсудила с Министер-
ством энергетики РФ новый проект 
инвестиционной программы, который 
предусматривает корректировку сро-
ков ее исполнения - перенос с 2018г. 
на 2020г.

АФК Система

МОСТОТРЕСТ

Э.ОН Россия

Ростелеком п

МОЭСК

Транснф п

+МосЭнерго

Русал рдр

Распадская

Россети

3,21%

2,83%

1,41%

0,79%

0,76%

-1,48%

-1,61%

-1,61%

-1,83%

-3,83%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 10.12.2013
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Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ
* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-
ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 
году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-
крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-
ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 
одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.
Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фон-
довому рынку и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оцен-
ка текущей ситуации, макроэкономических тенденций, прогноз дальнейше-
го развития и формирование инвестиционных предложений для участников рын-
ка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, коллектив-
ные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.
 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 
значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 
показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии ин-
вестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 
информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 
за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-
го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.
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ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ
Ведущий аналитик
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Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва
Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68
E-mail: info@azipi.ru
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