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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 448,67 1 390,61 1 805,09 4 062,52

1,36% 2,06% 1,12% 0,73%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 551,99 9 172,41 15 299,86 23 743,10

0,83% 0,96% 1,91% 0,33%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

97,65 111,61 19,5075 1 229,05

0,16% 0,57% 0,55% 0,32%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

7 123,50 13,79 6,25% 655,4

0,77% -8,55% -18 б.п. 5,7

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3706 32,7230 44,8828 38,1932

0,29% 0,00% 0,19% -0,03%
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Последние обзоры и комментарии: 

Аэрофлот: сильные результаты 9М13 и ожидание приватизации 

поддерживают котировки 

МТС: хорошие результаты за 3К13. Оценка повышена до 350 рублей 

Модельный портфель 

Ситуация на рынках 

 США: уровень безработицы в ноябре опустился с 7,3 до 

7,0%; 

 США: Количество новых рабочих мест вне аграрного 

сектора в ноябре составило 203 тыс., прогноз в 185 тыс.; 

 США: предварительный индекс потребительского доверия 

в США в декабре 82,5 п. с 75,1 п.;  

 Китай: экспорт в ноябре +12,7% г/г, пред. +5,6%; импорт 

+5,3% г/г, пред. +7,6%. 

 

Комментарии  

 Транснефть сокращает прибыль (умеренно негативно); 

 Газпром сокращает программу газификации 

(нейтрально); 

 Уралкалий: игра стоит свеч (умеренно позитивно). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Уровень безработицы Швейцарии (10:45); 

 Торговый баланс Германии (11:00); 

 Промышленное производство Германии (15:00); 

 Речь главы Банка Англии М. Карни (21:15); 

 Речь члена FOMC Дж. Булларда (22:05); 

 Речь члена FOMC Р. Фишера (23:15). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Публикация отчетности «Мосэнерго» по МСФО за 9 

месяцев 2013 года. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/aieroflot-silnue-rezyltatu-9m13-i-ozhidanie-privatizatsii-podderzhivayut-kotirovki.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/aieroflot-silnue-rezyltatu-9m13-i-ozhidanie-privatizatsii-podderzhivayut-kotirovki.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/mts-xoroshie-rezyltatu-za-3k13-otsenka-povushena-do-350-rybleyi.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/1804-modelnuyi-portfel.html
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Ситуация на рынках 

Мировые рынки начнут очередную неделю в позитивном 

ключе. Публикация отчета по американскому рынку труда 

позади. Рыночные мнения в отношении вероятности начала 

tapering разделились. Количество тех, кто уверен, что в 

декабре ФРС уже не станет откладывать вопрос начала 

количественного смягчения, тем не менее, возросло. Однако 

за счет снятия гнетущей неопределенности глобальные 

инвесторы смогли вздохнуть с облегчением. Согласно 

данным Bloomberg, уже треть опрошенных считают, что 

заседание комитета 17-18 декабря поставит веху в 

нетрадиционной политике ФРС, в то время как в ноябре 

таковых было вдвое меньше. 

По нашему мнению, объем количественного смягчения 

может быть сокращен на $10 млрд. К этому подтолкнет 

ожидаемое ФРС кумулятивное улучшение на рынке труда. 

Так основной ориентир, уровень безработицы, в ноябре 

опустился с 7,3 до 7,0%, минимум с ноября 2008 года. При 

этом улучшение индикатора произошло вместе с подъемом 

важного показателя – участия в рабочей силе – с минимума 

за последние 35 лет на отметке 62,8% до 63,0%. Это 

означает, что по опросам домохозяйств число безработных 

уменьшилось также за счет тех, кто решил вновь 

зарегистрироваться на бирже труда.  

Количество новых рабочих мест вне аграрного сектора 

составило 203 тыс., что оказалось выше прогноза в 185 тыс. 

и среднего значения за последний год на уровне в 195 тыс. 

Данные за предыдущие два месяца были пересмотрены в 

сторону улучшения на 16 тыс. Новые рабочие места были 

созданы в том числе в промышленности и строительстве, что 

позволило показателю средней почасовой оплаты труда 

вырасти на 2% в годовом исчислении. Вместе с данными о 

росте потребительского кредита, снижению нормы 

сбережений с 5,2% до 4,8% и скачку потребительского 

доверия согласно данным Мичиганского университета это 

создает предпосылки для укрепления потребительского 

сектора к концу года, когда сойдет на нет эффект от 

пополнения товарно-материальных запасов.  

До заседания на следующей неделе ФРС еще предстоит 

проанализировать отчеты по инфляции и розничным 

продажам. Завтра же наступает период молчания, когда 

представители Федрезерва, перестанут комментировать 

происходящее в экономике. Поэтому столь ценны будут 

сегодняшние выступления Лэкера в 21:50 МСК, Булларда в 

22:05 МСК и Фишера в 23:15 МСК, поскольку мнения их 

коллег Эванса и Плоссера не выявили однозначной картины. 

Первый хотел бы увидеть еще пару месяцев хороших отчетов 

по рынку труда и его беспокоит инфляция, второй же 

считает, что экономика близка к ускорению, и что для ФРС 
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было бы разумно «достойно выйти» из QE-3. 

В еврозоне в 15:00 сегодня выйдут данные по 

промпроизводству в Германии. Основные же 

макроэкономические показатели уже были опубликованы. В 

Китае статведомство сообщило об ускорении экспорта на 

12,7% г/г (пред. +5,6%) на фоне замедления темпов роста 

импорта (+5,3% г/г, пред. +7,6%), а также о торможении 

потребительской инфляции в ноябре (3,0%, пред. +3,2%). 

Сочетание, которое говорит о поддержке темпов роста 

экономики и отдалении момента ужесточения политики 

Центробанком.  

Данные из Китая перевесили разочарование от данных по 

ВВП Японии за III кв. (+1,1% г/г, пред. +1,9% г/г), что 

поддерживает настроения на азиатских рынках. Фьючерсы 

на американские индексы сохраняют позитивный настрой 

(S&P 500 +0,14%) после уверенного закрытия спот-рынка 

(S&P 500 +1,12%). Доходности индикативных десятилетних 

гособлигаций США опустились на 2 б. п. до 2,85%, при том, 

что после отчета по рынку труда достигали в моменте 2,92%. 

Доллар не смог извлечь выгоды из опубликованных данных: 

DXY 80,27, EUR/USD 1,3706. Это поддержало котировки 

драгоценных металлов (Gold 1229 $/унцию) и позволило 

ценам на нефть возобновить рост (Brent 111,74 $/барр., 

Light Sweet 97,84 $/барр).  

На российском валютном рынке сохранение позитивных 

настроений на рынках капитала и благоприятная 

конъюнктура на рынке энергоносителей свидетельствуют в 

пользу продолжения укрепления национальной валюты. 

Против этого – локальная перекупленность. В итоге следует 

ожидать, что валютная пара доллар/рубль будет 

торговаться  в диапазоне 32,55-32,80 рубля за доллар, 

валютная пара евро/рубль – в пределах 44,65-44,95 рубля за 

евро. На российском фондовом рынке также созданы все 

предпосылки для продолжения восстановления. Индекс 

ММВБ в течение дня может достичь отметки в 1465-1470 

пунктов, нижняя граница ожидаемого внутридневного 

диапазона – 1 440 пунктов. По характеру последующего 

отката можно будет понять, как следует воспринимать 

текущий отскок: как технический или как зарождение 

нового среднесрочного импульса вверх. 

Станислав Савинов, vss@ufs-federation.com 
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Комментарии 

Транснефть сокращает прибыль (умеренно негативно) 

Чистая прибыль АК «Транснефть» по МСФО за 9 месяцев 

2013 г. составила 128,6 млрд руб., что на 8,7% меньше по 

сравнению с аналогичным периодом прошлого года, следует 

из отчета компании. В третьем квартале этот показатель 

составил 41,7 млрд руб., или на 12,3% меньше третьего 

квартала 2012 г. 

Выручка в январе — сентябре выросла на 2,4% и достигла 

561,6 млрд руб., в июле — сентябре выросла на 2,8%, до 

192,2 млрд руб. Операционные расходы за 9 месяцев 

увеличились на 2,2% и составили 370,5 млрд руб., а в III 

квартале снизились на 0,9% — до 130,6 млрд руб. 

Операционная прибыль за 9 месяцев выросла на 2,9% и 

превысила 191 млрд руб., в июле — сентябре рост составил 

11,6%, а показатель достиг 61,6 млрд руб. 

Прибыль до налогообложения с начала года снизилась на 6% 

и зафиксирована в размере 171,9 млрд руб., за три месяца 

рост составил 1,8% — до 59,7 млрд руб. 

Как мы и ожидали, «Транснефть» постепенно сокращает 

чистую прибыль по МСФО, при том, что операционная 

эффективность даже улучшается. В будущем компания 

должна перейти к расчѐту дивидендов от прибыли по 

МСФО, и сокращение прибыли – неприятный сигнал для 

инвесторов. С другой стороны, снижение прибыли не 

настолько драматическое, как мы опасались. Ожидаем 

умеренно негативной реакции на отчетность.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Тикер TRNFP

Текущая цена, руб 84340,0

Целевая цена, руб -

Потенциал роста -

Рекомендация Нет

Капитализация, $ млн. 4 007,58

Количество АО, млн. шт. 1,6

Количество АП, млн. шт. 77

Оборот за месяц, $ млн. 245,56

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Транснефть
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Газпром сокращает программу газификации 

(нейтрально) 

«Газпром» планирует в 2014 г. снизить инвестиции на 

программу газификации регионов на 18,6% — до 27,6 млрд 

руб., сообщает «Интерфакс» со ссылкой на заявление 

компании. Решение было принято руководством «Газпрома» 

из-за неисполнения регионами обязательств по подготовке 

потребителей к приему газа, а также наличия долгов за его 

поставки. Общий объем просроченной задолженности всех 

категорий потребителей по состоянию на 1 ноября 2013 г. 

достиг 100,4 млрд руб., что на 21% больше, чем на начало 

года (83 млрд руб.). 

Суммарный объем просроченной задолженности 

потребителей Архангельской, Астраханской, Владимирской, 

Волгоградской, Московской, Пензенской, Смоленской, 

Тверской, Ульяновской и Ярославской областей, Республики 

Ингушетии по состоянию на 1 ноября 2013 г. достиг почти 

29 млрд руб., что на 45% больше, чем в начале года (порядка 

20 млрд руб.). Наибольшее отставание от графиков 

синхронизации наблюдается в Волгоградской (с 2008 г.), 

Архангельской и Тверской (с 2010 г.) областях. 

Программа газификации в текущем виде сама по себе 

вызывает вопросы, так как зачастую нерешенной остается 

задача «последней мили», и далеко не всегда газификация 

проводится в соответствии с глубоким анализом спроса. В 

итоге могут быть существенные разрывы в стоимости 

услуг для «Газпрома» и для конечных потребителей 

(например, стоимость подключения к газовой сети в 

Московской области может доходить до полумиллиона 

рублей). Таким образом, формируются провалы рынка, 

которые, в итоге, и ведут к массовым неплатежам. Это 

довольно старая проблема, и едва ли «Газпром» взялся ее 

решать «от хорошей жизни». Фактически, монополия 

вынуждена сокращать инвестпрограмму в результате 

заморозки тарифов. Неплатежи со стороны населения 

«Газпром» использует как предлог, чтобы сократить 

затраты на одном из наименее прибыльных направлений. 

Мы ожидаем, что сокращения инвестиционной программы 

монополии продолжатся, что в целом неплохо для 

стоимости компании, если только при этом «Газпром» 

сможет больше средств направлять акционерам.   

Сейчас речь идет о сокращении инвестиций на 6,3 млрд 

руб., что в масштабах «Газпрома» (инвестпрограмма 

порядка 1 трлн руб.) едва ли способно оказать 

существенное влияние на восприятие компании рынком.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

Тикер GAZP

Текущая цена, руб 137,5

Целевая цена, руб 185,0

Потенциал роста 35%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 99 447,17

Количество АО, млн. шт. 23 673,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 5 164,12

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC
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Уралкалий: игра стоит свеч (умеренно позитивно) 

По данным портов о перевалке калия Беларуськалием, 

компания поставила за рубеж в октябре лишь 295 тыс. т 

калия насыпью. При этом ее трейдер Белорусская калийная 

компания (БКК) сообщала, что в октябре экспорт превысил 

420 тыс. т, из них 110 тыс. т – в Бразилию. По данным 

портовой статистики, реальные поставки за рубеж в октябре 

почти на 30% ниже, чем декларирует Белоруссия. По 

данным портов, октябрьский экспорт в Бразилию составил 

лишь 42 тыс. т. По данным бразильского внешнеторгового 

ведомства (SECEX), поставки в страну составили 48 тыс. т – 

против 270 тыс. т годом ранее. Эксперты полагают, что 

разница, юридически оформленная как экспорт, могла 

остаться на складах. 

Летом 2013 года «Уралкалий» объявил новые правила игры 

на калийном рынке и, как и следовало ожидать, остается 

лучшим игроком. По расчетам аналитиков из Canadian 

Imperial Bank of Commerce, доля «Уралкалия» на рынке Китая 

выросла с 36% в июне до 73% в октябре, а поставки 

канадской Canpotex в КНР совсем отсутствовали. Очевидно, 

что смена стратегии в пользу объемов в ущерб цене 

оправдывает себя: в то время как другие производители 

страдают от снижения поставок, «Уралкалий» продолжает 

наращивать свое присутствие на экспортных рынках. 

Ожидаем, что это может поддержать доверие инвесторов к 

компании. 

Анна Милостнова, mav@ufs-federation.com 

 

Тикер URKA

Текущая цена, руб 167,5

Целевая цена, руб 200,0

Потенциал роста 19%

Рекомендация Держать

Капитализация, $ млн. 15 028,88

Количество АО, млн. шт. 2 936,0

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 523,46

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Уралкалий
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX URKA
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 137,46 1,83 -3,78 -4,48 185,0 34,6% Покупать 99 445,5

НОВАТЭК NVTK 400,00 2,40 0,25 15,62 415,0 3,8% Держать 37 115,2

Роснефть ROSN 235,20 1,38 -1,42 -12,92 280,0 19,0% Держать 76 175,4

ЛУКОЙЛ LKOH 1970,00 0,49 -3,48 -1,95 2640,0 34,0% Покупать 51 205,8

Газпром нефть SIBN 148,20 0,31 -0,10 3,99 160,0 8,0% Держать 21 473,0

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 26,85 0,53 -1,95 0,01 32,0 19,2% Держать 29 310,7

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 23,10 0,79 -1,71 15,99 20,7 -10,4% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 196,38 -0,01 -3,17 -9,90 210,0 6,9% Держать 13 074,9

Татнефть (ап) TATNP 114,79 2,23 -1,99 8,22 115,5 0,6% Держать -

Транснефть (ап) TRNFP 84340,00 -0,07 -0,33 22,78 - - - -

Газпром OGZD LI 8,32 1,40 -3,65 -12,10 12,0 44,3% Покупать 98 422,6

НОВАТЭК NVTK LI 135,00 3,05 2,66 12,69 129,7 -3,9% Держать 40 990,1

Роснефть ROSN LI 7,15 1,42 -0,42 -19,75 9,3 30,1% Покупать 75 777,0

ЛУКОЙЛ LKOD LI 60,00 0,59 -3,23 -9,30 85,8 43,0% Покупать 51 033,8

Газпромнефть GAZ LI 22,65 0,49 0,35 -2,29 24,6 8,7% Держать 21 478,1

Сургутнефтегаз SGGD LI 8,16 0,37 -0,97 -7,27 10,0 22,5% Покупать 29 152,4

Татнефть ATAD LI 35,85 -0,39 -3,63 -17,72 39,4 9,9% Держать 13 020,3

Сбербанк России (ао) SBER 99,81 1,64 -3,35 7,41 132,8 33,1% Покупать 65 843,3

Сбербанк России (ап) SBERP 81,10 1,19 -4,25 20,43 93,0 14,7% Держать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 444,00 0,89 0,68 -17,63 - - - 322,2

Банк Возрождение (ап) VZRZP 114,99 0,84 -1,58 -17,48 - - - -

ВТБ VTBR 0,05 1,72 -0,35 -14,07 0,065 41,0% Держать 18 254,8

РосБанк ROSB 44,08 1,29 -0,65 -60,00 - - - 2 089,8

Банк Санкт-Петербург BSPB 41,46 -0,10 -8,78 -16,78 - - - 556,9

Номос Банк NMOS 970,00 1,41 1,07 17,86 - - - 3 587,2

ВТБ VTBR LI 2,75 0,66 -1,72 -20,52 4,0 45,5% Покупать 17 820,7

Номос Банк NMOS LI 14,40 -3,03 -4,82 6,27 - - - 3 485,2

Сбербанк SBRCY US 12,21 3,30 -2,01 -2,79 12,9 5,7% Держать 65 894,2

ГМК Норильский никель GMKN 5077,00 1,36 1,85 -9,44 7080 39,5% Покупать 24 551,9

ЧЦЗ CHZN 112,07 -2,38 -2,55 35,86 - - - 185,6

ВСМПО-Ависма VSMO 7720,20 -0,38 -1,78 20,41 - - - 2 720,1

Мечел MTLR 60,00 1,52 1,18 -70,65  -  - Пересмотр 763,3

Полюс золото PLZL 789,40 0,05 -2,53 -12,54 - - - 4 598,6

Северсталь CHMF 302,20 1,10 0,23 -18,17 362,4 19,9% Держать 7 736,4

ММК MAGN 7,57 0,81 -2,31 -27,28 11,3 48,7% Покупать 2 585,4

НЛМК NLMK 52,45 1,69 -2,38 -14,23 60,0 14,4% Держать 9 606,2

ТМК TRMK 89,64 -0,43 -4,47 -2,42 133,0 48,4% Покупать 2 568,4

Распадская RASP 26,97 3,53 1,01 -53,40 119,0 341,2% Покупать 579,6

Белон BLNG 2,55 -1,05 0,83 -57,42 - - - 89,6

РусАл RUALR 95,89 3,00 -3,14 -50,02 215,6 124,8% Покупать 4 452,1

ГМК Норильский никель MNOD LI 15,46 1,18 2,52 -16,12 23,6 52,7% Покупать 24 464,8

ЧЦЗ CHZN LI 3,33 0,00 0,00 25,66 - - - 180,5

Евраз EVR LN 1,70 2,17 -2,90 -59,91 4,3 153,4% Покупать 1 528,5

Северсталь SVST LI 9,20 1,10 0,55 -24,40 15,61 69,7% Покупать 7 707,0

ММК MMK LI 3,03 0,90 -1,46 -30,67 4,5 48,8% Покупать 2 601,1

НЛМК NLMK LI 16,04 2,49 -1,66 -20,79 27,7 72,7% Покупать 9 613,1

ТМК TMKS LI 11,13 0,27 -2,37 -27,30 16,6 49,1% Покупать 2 608,8

РусАл 486 HK 0,29 0,00 -3,00 -53,88 0,72 146,0% Покупать 4 428,0

Полюс золото OPYGY US 11,60 2,20 -6,30 -21,89 - - - 4 422,6

Мечел MTL US 2,16 0,93 2,86 -68,83  -  - Пересмотр 899,1

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 10,98 1,22 1,67 -30,94 - - - 611,5

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 2,93 0,21 -0,68 -51,36 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 705,00 3,21 -10,75 -47,31 - - - 399,0

Камаз KMAZ 51,10 -5,37 8,65 37,40 64,0 25,2% Покупать 1 104,4

РКК Энергия RKKE 3877,00 2,43 4,53 -22,32 - - - 133,1

СОЛЛЕРС SVAV 765,00 1,65 -3,58 11,74 800,0 4,6% 801,2

Иркут IRKT 5,50 0,68 0,44 -7,22 - - - 195,8

ОМЗ OMZZ 39,85 2,13 -0,38 25,51 - - - 353,3

Аэрофлот AFLT 68,50 2,99 13,24 52,63 70,1 2,3% Держать 2 324,9

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, % Целевая 

цена

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 19,35 0,78 -2,91 -39,59 - - - 62,1

Верофарм VRPH 934,60 0,06 -0,04 12,18 1440,0 54,1% Покупать 285,6

Фармстандарт PHST 1448,00 2,51 -1,01 -11,29 Пересмотр - Пересмотр 1 672,3

Группа Разгуляй GRAZ 9,98 2,89 8,48 -24,96 - - - 57,9

Группа Черкизово GCHE 558,00 0,70 5,82 3,14 - - - 749,7

Дикси DIXY 419,97 0,46 -1,48 4,93 623,0 48,3% Покупать 1 601,1

М.Видео MVID 289,90 2,35 -3,37 20,66 - - - 1 592,6

Магнит MGNT 8730,00 1,87 -5,11 80,88 8440,0 -3,3% Держать 25 227,5

Синергия SYNG 794,40 1,18 7,47 77,76 640,0 -19,4% Продавать 605,8

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 16,59 1,47 -2,41 -7,06 24,6 48,3% Держать 4 505,4

Магнит MGNT LI 63,45 2,34 -3,72 58,23 61,4 -3,2% Держать 29 999,6

Черкизово CHE LI 11,10 0,54 2,30 -7,04 - - - 732,0

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,56 0,30 -1,68 -23,47 Пересмотр - Пересмотр 5 451,4

ФСК ЕЭС FEES 0,085 0,02 6,27 -57,99 0,173 104,6% Держать 3 274,0

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0092 3,37 17,96 -62,97 0,0207 125,0% Держать 2 935,2

Россети MRKH 0,74 1,23 6,95 -62,32 Пересмотр - Пересмотр 3 637,7

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,25 2,80 11,59 -27,25 - - - 841,4

ОГК-4 EONR 2,45 3,89 3,59 -6,31 - - - 4 720,5

ОГК-5 OGKE 1,18 2,17 2,32 -27,44 2,6 117,8% Покупать 1 270,7

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0064 4,05 8,37 -5,85 - - - 759,6

ТГК-2 TGKB 0,0010 6,88 12,22 -55,11 - - - 45,0

Мосэнерго MSNG 0,90 5,28 11,80 -32,26 1,8 99,3% Покупать 1 096,9

ТГК-4 TGKD 0,002 4,98 12,13 -43,92 - - - 127,0

ТГК-5 TGKE 0,0022 6,32 8,20 -38,16 - - - 82,8

ТГК-6 TGKF 0,0024 4,52 4,79 -33,33 - - - 137,0

Волжская ТГК VTGK 1,70 0,51 -0,02 8,21 - - - 1 558,0

ТГК-9 TGKI 0,0030 -0,54 0,20 -10,12 - - - 710,4

Кузбассэнерго KZBE 0,0379 -7,46 -20,44 -51,16 - - - 81,9

ТГК-14 TGKN 0,0014 0,07 -4,89 -10,34 - - - 58,1

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 2,40 1,87 2,96 -63,35 7,690 220,6% Покупать 83,2

Ленэнерго-пр. LSNGP 11,15 1,24 1,06 -36,64 - - - -

МОЭСК MSRS 1,20 3,34 0,44 -20,26 1,353 12,4% Держать 1 792,1

МРСК Сибири MRKS 0,07 0,00 0,34 -19,74 0,160 125,5% Держать 204,9

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,03 1,06 0,39 -55,98 0,084 196,1% Держать 83,4

МРСК Центра MRKC 0,23 6,09 7,30 -62,16 0,969 327,6% Держать 292,2

МРСК Волги MRKV 0,02 5,54 18,93 -68,36 0,131 449,3% Держать 129,9

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,07 7,78 14,90 -59,83 0,205 196,4% Держать 237,9

Новосибирскэнерго NONG 200,00 - -5,26 -27,14 - - - 72,5

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,40 1,08 1,08 -39,10 - - - 1 113,0

РусГидро HYDR LI 1,67 0,42 -0,72 -27,79 Пересмотр - Пересмотр 5 291,8

ФСК ЕЭС FEES LI 1,18 0,00 0,00 -60,78 2,7 125,6% Покупать 3 274,0

МТС MTSS 317,55 4,11 1,14 29,09 350,0 10,2% Держать 20 052,8

Ростелеком (ао) RTKM 106,10 -0,09 -0,42 -11,69 150,0 41,4% Покупать 8 654,5

Ростелеком (ап) RTKMP 73,51 1,25 3,24 -18,65 105,0 42,8% Покупать -

Мегафон MFON 1070,00 2,88 0,41 47,99 1198,0 12,0% Держать 20 273,2

АФК Система AFKS 39,73 0,84 1,61 56,28 32,5 -18,2% Продавать 11 716,3

РБК RBCM 5,82 0,02 -4,73 -53,80 - - - 65,0

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 20,25 2,17 -3,94 8,58 21,20 4,7% Держать 20 922,4

Ростелеком ROSYY US 19,17 -0,10 0,37 -21,72 28,20 47,1% Покупать 8 529,8

АФК Система SSA LI 27,85 -0,18 1,53 37,87 20,00 -28,2% Продавать 13 437,6

Вымпелком VIP US 12,06 2,64 -1,79 22,89 14,19 17,7% Держать 21 186,2

СТС Media CTCM US 12,63 2,43 -0,16 62,34 - - - 1 966,6

Yandex YNDX US 39,94 -2,51 0,48 85,42 30,00 -24,9% Держать 13 014,6

Mail.ru MAIL LI 41,66 -0,81 0,75 38,00 - - - 8 711,3

Акрон AKRN 963,40 -0,16 -2,54 -31,14 1603,0 66,4% Покупать 1 193,4

ФосАгро PHOR 939,10 0,87 -2,56 -24,58 1376,00 46,5% Покупать 3 716,4

Уралкалий URKA 167,50 1,21 1,07 -28,69 200,0 19,4% Держать 15 028,6

Химическая отрасль

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

 

 

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке.  
 

http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и в частности 

предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» рассматривает в 

качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность 

такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, 

основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не 

зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», 

его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО 

«ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате 

использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя 

обязательств регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и 

упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов 

валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности 

эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут 

использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет 

ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением настоящего обзора  или любой его части. 
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