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РЫНОК АКЦИЙ

9 декабря 2013Ежедневный обзор

Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1448.67 1.36% -2.07%

РТС 1390.61 2.06% -0.88%

MSCI Russia 762.56 1.94% -1.55%

MSCI EM 1002.20 0.37% -1.58%

S&P 500 1805.09 1.12% -0.04%

DJI 16020.20 1.26% -0.41%

FTSE 100 6551.99 0.83% -1.48%

DAX 30 9172.41 0.96% -2.48%

NIKKEI 225 15299.86 0.81% -2.31%

SSE Composite (09:00 МСК) 2235.20 -0.09% 1.26%

VIX 13.79 -8.55% 0.66%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.31 0.50 2.50

UST 10 YTM, % 2.88 1.80 14.00

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.73 0.00 14.90

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 56.58 2.50 -173.55

Russia 30 YTM, % 4.22 -0.13 11.37

Russia 5Y CDS, б.п. 173.16 -2.67 2.16

Libor 3m USD, % 0.24 -0.08 0.18

Libor 12m USD, % 0.58 -0.05 -0.13

USD/RUB NDF 3m, % 6.38 -2.00 -5.00

USD/RUB NDF 12m, % 6.34 0.00 -4.00

RUB overnight, % 5.70 0.00 -20.00

Mosprime 3m, % 7.00 0.00 10.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 33.11 -0.45% -0.06%

EUR/RUB ЦБ 45.10 -0.16% 0.24%

корзина (EUR+USD)/RUB 38.13 -0.78% -0.95%

USD Index 80.32 0.09% -0.42%

EUR/USD 1.37 0.26% 0.84%

USD/JPY 102.90 1.10% 0.48%

GBP/USD 1.63 0.09% -0.05%

AUD/USD 0.91 0.42% -0.11%

USD/CAD 1.06 -0.17% 0.19%

USD/CNY 6.08 -0.14% -0.18%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 111.61 0.57% 1.75%

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 97.65 0.28% 5.32%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 4.11 -0.44% 4.05%

золото, USD/унц. (CME) 1228.24 0.31% -1.90%

серебро, USD/унц. (CME) 19.46 0.67% -2.46%
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Рынок акций
В пятницу, 6 декабря, индекс ММВБ в начале сессии немного обновил 
локальный минимум, опустившись до 1425 пунктов. Однако после полудня 
динамичный отскок вернул индекс в район 1440 пунктов. А после того, как 
американская статистика подержала зарубежные рынки акций, еще одна 
волна роста подняла индекс до 1448,67 пунктов (+1,36%).

В лидерах роста – Мосэнерго, МТС, Распадская, ОГК-2, рдр Русала, ИнтерРАО. В 
первом эшелоне опережающими темпами выросли акции ГАЗПРОМа и обычка 
Сбербанка. В «минусе» по итогам дня КАМАЗ, ТМК, префы Транснефти на фоне 
отчетности за 9мес13 по МСФО.

В фокусе внимания внешних рынков в пятницу был ежемесячный отчет по 
рынку труда США, продолживший ряд сильных макроэкономических данных. 
В ноябре было создано 203 тыс. новых рабочих мест, а данные сентября и 
октября пересмотрены вверх суммарно на 8 тыс. Уровень безработицы упал с 
7,3 до 7,0 %, обновив пятилетний минимум.

Предварительное декабрьское значение индекса потребительских настроений 
от Reuters/Michigan выросло с ноябрьских 75,1  до 82,5 пунктов, пятимесячного 
максимума, сильно превысив ожидания. Личные расходы выросли в октябре 
на 0,3% - впрочем, доходы при этом сократились на 0,1%.

В отличие от нескольких предыдущих сессий, сильные данные не стали 
причиной для углубления коррекции на рынках акций. Напротив, они помогли 
европейским индексам, дрейфовавшим до этого на нейтральной территории, 
выйти в «плюс» (FTSEurofirst 300 +0,72%), а американским индексам с начала 
сессии торговаться глубоко в «зеленой зоне». DJIA и S&P500 прибавили по 
итогам дня более 1%.

На рынках Азии сегодня с утра рост продолжается, в лидерах японский Nikkei225 
(+1,8%), а среди развивающихся рынков – Индия (BSE 30 +1,5%). Поддерживают 
оптимизм китайские данные: инфляция в ноябре замедлилась до 3,0% г/г, а 
объем экспорта на 12,7% г/г – обогнав динамику импорта (+5,3%) и обеспечив 
расширение профицита торгового баланса.

Бодрый пятничный рост российского рынка может получить продолжение 
и сегодня, индекс ММВБ будет пытаться закрепиться выше зоны 1440 – 1450 
пунктов. В то же время, говорить о сломе нисходящего тренда пока рано, тем 
более что позитивная реакция внешних рынков на сильные данные может в 
очередной раз оказаться краткосрочной.
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Транснефть Отчетность не преподнесла сюрпризов

Транснефть опубликовала результаты 9мес13 по МСФО. Бизнес компании, 
не предполагающий резких изменений показателей, не удивил и на этот 
раз: выручка немного выросла, а более заметные колебания прибыли были 
обусловлены в основном влиянием разовых и неденежных статей. Отметим 
некоторое сокращение операционных расходов в 3кв13 г/г, вызванное, впрочем, 
исключительно снижением затрат на железнодорожные перевозки нефти после 
ввода второй очереди ВСТО.

Картина денежных потоков выглядит несколько более оптимистично – правда, и 
здесь значительный прирост операционного потока (на 70% г/г за 9мес13) вызван 
в первую очередь изменениями в налоговых расчетах, включая возврат НДС, то 
есть не самыми устойчивыми во времени факторами. Однако это позволило 
компании получить существенный свободный денежный поток по итогам 
периода на фоне умеренного роста капзатрат. Мы не думаем, что относительно 
позитивные результаты компании окажут заметное влияние на котировки 
«префов», учитывая, что связь динамики акций и финансовых показателей 
компании традиционно носит весьма условный характер.

Транснефть, МСФО, $ млн

9мес13 9мес12 Изм.

Выручка 17 772 17 619 0,9%

Операционная прибыль 6 047 5 967 1,3%

Операционная маржа 34,0% 33,9% +0,1 п.п.

Влияние финансовых статей -648 -182 3,56 р.

Чистая прибыль 4 205 4 595 -8,5%

Маржа чистой прибыли 23,7% 26,1% +2,4 п.п.
 Источник: данные компании, расчеты БФА
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

7 дек 0:00 US Потреб. кредитование м/м, $ млрд. (Consumer credit) Окт 18.19 13.74 16.29

10 дек 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Ноя 41.2

10 дек 9:30 CN Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Ноя 10.3

10 дек 9:30 CN Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Ноя 13.3

10 дек 11:45 FR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Окт -0.5

10 дек 13:30 GB Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Окт 0.9

10 дек 13:30 GB Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Окт 2.2

10 дек 13:30 GB Торговый баланс, ₤ млрд. (Trade balance) Окт -9.820

10 дек 13:30 GB Торговый баланс без стран ЕС, ₤ млрд. (Non-EU trade balance) Окт -3.850

10 дек 16:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 07 дек. -2.8

10 дек 16:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 07 дек. 2.5

10 дек 17:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 07 дек. -0.2

10 дек 17:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 07 дек. 4.9

10 дек 19:00 US Оптовые запасы м/м, % (Wholesale inventories m/m) Окт 0.4

10 дек 19:00 US Оптовые продажи м/м, % (Wholesale sales m/m) Окт 0.6

10 дек 23:00 US Государств. бюджет, $ млрд. (Federal Budget) Ноя -91.60

11 дек 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) м/м, % (Corp goods price m/m) Ноя -0.1

11 дек 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) г/г, % (Corp goods price y/y) Ноя 2.5

11 дек 10:30 FR Новые раб. места в нес/х секторе пересм. м/м, % (Non-farm payrolls rev) 3 кв. -0.1

11 дек 11:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Ноя 0.2

11 дек 11:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Ноя 1.3

11 дек 11:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Окт -3.9

11 дек 15:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13.8

11 дек 19:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 06 дек. -5.585

11 дек 19:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 06 дек. 1.828

11 дек 19:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 06 дек. 2.649

11 дек 19:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 06 дек. -0.018

12 дек 4:30 AU Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Ноя 5.7

12 дек 4:30 AU Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Ноя 1 100

12 дек 14:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Окт -0.5

12 дек 14:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Окт 1.1

12 дек 15:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Окт 0.5

12 дек 16:00 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Окт 2.0

12 дек 17:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 07 дек. 298

12 дек 17:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 30 ноя. 2.744

12 дек 17:30 US Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Ноя 0.4

12 дек 17:30 US Розничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales ex autos m/m) Ноя 0.2

12 дек 17:30 US Цены экспорта м/м, % Export prices m/m) Ноя -0.5

12 дек 17:30 US Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Ноя -0.7

12 дек 19:00 US Произв. запасы м/м, % (Business Inventories m/m) Окт 0.6

12 дек 19:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 06 дек. -162

12 дек   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 06 дек. 514.9

13 дек 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Окт 1.2

13 дек 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Окт 0.5

13 дек 11:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Ноя -1.0

13 дек 11:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Ноя -2.7

13 дек 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 06 дек. 291.30

13 дек 17:30 US Индекс цен произв. м/м, % (PPI m/m) Ноя -0.2

13 дек 17:30 US Индекс цен произв. г/г, % (PPI y/y) Ноя 0.3

13 дек 17:30 US Индекс цен произв. базовый м/м, % (PPI core m/m) Ноя 0.2

13 дек 17:30 US Индекс цен произв. базовый г/г, % (PPI core y/y) Ноя 1.4

13 дек 19:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 06 дек. 132.8

13 дек 19:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 06 дек. 2.9
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