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ЧЕТВЕРГ

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – нейтральный. Мировые фондовые рынки демонстрируют сни-
жение на фоне спекуляций по поводу сокращения объемов стимулирующих программ 
от ФРС. Американские индексы по итогам торгов снизились в пределах 0,2%, в Азии 
падение достигает 1,5%. Фьючерс на S&P утром снижается на 0,1%. Цены на нефть 
немного корректируются, находясь вблизи отметки $111 за баррель Brent. При этом 
отметим, что фьючерс на РТС вчера вечером демонстрировал неплохой рост. В те-
кущей ситуации мы полагаем, что российский рынок на открытии может попытаться 
организовать отскок от уровня поддержки 1440 пунктов по ММВБ. Сегодня влияние на 
ход торгов будут оказывать данные по рынку труда, ВВП и промышленным заказам в 
США. 

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
Торги на российском рынке акций в среду начались ростом 
ведущих индексов и покупатели сумели поднять ММВБ выше 1450 
пунктов. Однако к закрытию торгов скатился вниз. По итогам торго-
вой сессии 4 декабря индекс ММВБ понизился на 0,7%, остановив-
шись на значении 1439,3 пункта. Снижению на закрытии российские 
индексы во многом обязаны подешевевшим акциям «тяжеловесного» 
Газпрома. На компанию оказывает давление множество факторов, 
начиная от общей тенденции в ценах на газ на фоне роста объема 
продаж СПГ. Также негативно сказывается ожидаемое падение цен 
на нефть в следующем году. Кроме того, негативно может сказаться 
на Газпроме необходимость использования его ресурса в решении 
политических проблем, прежде всего, в рамках выстраивания отно-
шений с Украиной. По итогам дня Газпром подешевел на 1,4%. На 
рынке «черного золота» обстановка остается стабильной. К вечеру 
котировки нефти марки Brent немного отступили от внутридневных 
максимумов, за баррель дают $112,3. Дополнительным стимулом 
стали вечерние данные от Минэнерго США - запасы нефти за не-
делю упали на 5,6 млн баррелей, тогда как прогнозировался рост на 
0,3 млн баррелей. Заметным ростом отметились акции Аэрофлота, 
которые по результатам торгов выросли на 6,9% - интерес к бумагам 
не утихает после выхода сильной консолидированной отчетности за 
9 месяцев 2013 года по МСФО. Кроме того, в прессе появилась ин-
формация о том, что уже в следующем году может состояться при-
ватизация 10% акций авиаперевозчика.

МИРОВЫЕ РЫНКИ
Американский фондовый рынок в среду демонстрировал во-
латильную динамику на фоне большого количества разнонаправ-
ленных статданных. По итогам дня ведущие индексы закрылись с 
небольшим понижением: Dow Jones потерял 0,2%, S&P500 – 0,1%, 
а Nasdaq изменился незначительно относительно уровней предыду-
щей сессии. 
Статистика по рынку труда от ADP за ноябрь была неплохой. По 
данным агентства, американская экономика за месяц создала 215 
тыс. рабочих мест в частном секторе, тогда как ожидалось значение 
показателя на уровне 160 тыс. Данные предыдущего периода были 
пересмотрены с повышением со 130 тыс. до 184 тыс. Инвесторы при 
этом испытали двойственные чувства. Быстрое восстановление по-
казателей занятости может привести к скорому сокращению про-
граммы стимулов от ФРС. 
Данные по рынку недвижимости были неоднозначными. Продажи 
новых домов в октябре выросли до 444 тыс.единиц, опередив на 14 
тыс. прогнозное значение. При этом сентябрьская статистика была 
пересмотрена с существенным понижением. 
Индекс деловой активности в секторе услуг в ноябре сократился с 
55,4 до 53,9 пунктов. Аналитики прогнозировали снижение только 
до 55 пунктов. 
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение
- Снижение мировых индексов
- Фьючерс на S&P в минусе

Рост 
- Фьючерсы на РТС в плюсе
- Нефть на высоком уровне

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ММВБ

137160 1790.10 111.12 15191.76 1439.26

0.51% -0.10% -0.28% -1.40% -0.66%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.
Данные ММВБ.

Лидером в секторе и на рынке в 
целом стали акции Россетей, взле-
тевшие на 8,1%. Компания планирует 
по итогам 2013г. перейти на выплату 
дивидендов исходя из прибыли, рас-
считываемой по международным 
стандартам финансовой отчетности. 
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Аэрофлот
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ФСК ЕЭС
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Фармстандарт

ДИКСИ Групп

М.видео

Магнит

9.56%

7.54%

6.57%

6.54%

5.20%

-1.63%

-1.79%

-2.65%

-2.67%

-2.80%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 02.12.2013
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Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ
* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализирует 
информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 
году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-
крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-
ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 
одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.
Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материа-
лы по фондовому рынку и рынку коллективных инвестиций. Основная зада-
ча — оценка текущей ситуации, макроэкономических тенденций, прогноз даль-
нейшего развития и формирование инвестиционных предложений для участников 
рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, коллек-
тивные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.
 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 
значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 
показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии 
инвестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 
информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 
за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-
го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.
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ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ
Ведущий аналитик
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Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва
Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68
E-mail: info@azipi.ru
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