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Три	
  показателя	
  на	
  сегодня:	
  розничные	
  продажи	
  в	
  Германии,	
  
индекс	
  CPI	
  и	
  безработица	
  в	
  Еврозоне	
  	
  

Джеймс	
  Писерно,	
  аналитик	
  брокерской	
  компании	
  Saxo	
  Bank	
  

В	
  последний	
  день	
  недели	
  статистических	
  отчетов	
  запланировано	
  немного.	
  Хотя	
  большая	
  часть	
  секретов	
  
в	
  Еврозоне	
  уже	
  раскрыта,	
  сегодня	
  еще	
  выйдет	
  важный	
  индекс	
  потребительских	
  цен	
  за	
  ноябрь.	
  В	
  08:15	
  
GMT	
  выступит	
  член	
  Европейского	
  центрального	
  банка	
  Ив	
  Мерш	
  (Yves	
  Mersch),	
  и	
  запись	
  его	
  речи	
  затем	
  
будет	
  выложена	
  на	
  сайте	
  ЕЦБ.	
  Также	
  интерес	
  могут	
  представлять	
  данные	
  о	
  ценах	
  на	
  жилье	
  и	
  ипотеке	
  в	
  
Великобритании	
  после	
  того,	
  как	
  вчера	
  Банк	
  Англии	
  поменял	
  точку	
  зрения	
  на	
  свою	
  программу	
  
стимулирования	
  ипотечного	
  кредитования.	
  Цены	
  на	
  жилье	
  и	
  рост	
  банковского	
  кредитования	
  вызывают	
  
беспокойство	
  у	
  представителей	
  ЦБ,	
  и	
  ожидания	
  ужесточения	
  условий	
  монетарной	
  политики	
  
способствовали	
  росту	
  ВВП.	
  В	
  то	
  же	
  время	
  курс	
  иены	
  снижается	
  в	
  ожидании	
  дальнейших	
  действий	
  
центрального	
  банка	
  по	
  смягчению	
  условий.	
  В	
  США	
  на	
  сегодня	
  не	
  запланированы	
  публикации	
  или	
  
выступления,	
  и	
  в	
  связи	
  с	
  празднованием	
  Дня	
  благодарения	
  и	
  отсутствием	
  статистики	
  торговая	
  сессия	
  
обещает	
  быть	
  спокойной.	
  

	
  



  

	
  

	
  

Власти	
  начинают	
  беспокоиться	
  по	
  поводу	
  чрезмерного	
  оживления	
  на	
  жилищном	
  рынке	
  Великобритании.	
  Фото:	
  Рон	
  Эллис	
  (Ron	
  Ellis)	
  

	
  

	
  
Розничная	
  торговля	
  в	
  Германии	
  за	
  октябрь	
  (07:00	
  GMT):	
  Согласно	
  прогнозам,	
  розничные	
  продажи	
  в	
  
октябре	
  выросли	
  на	
  0,5%	
  после	
  падения	
  на	
  0,6%	
  в	
  сентябре.	
  Показатели	
  этого	
  индикатора	
  
характеризуется	
  неустойчивостью,	
  поэтому	
  публикация	
  вряд	
  ли	
  привлечет	
  повышенное	
  внимание	
  
игроков.	
  Тот	
  факт,	
  что	
  значение	
  индекса	
  настроений	
  Ifo	
  снова	
  начало	
  расти,	
  означает,	
  что	
  розничная	
  
торговля	
  должна	
  сохраниться	
  на	
  высоком	
  уровне	
  в	
  последнем	
  квартале	
  2013	
  года.	
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Потребительские	
  цены	
  в	
  Еврозоне	
  в	
  ноябре	
  (10:00	
  GMT):	
  Согласно	
  прогнозу,	
  после	
  падения	
  до	
  отметки	
  
0,7%	
  в	
  октябре	
  инфляция	
  в	
  этом	
  месяце	
  увеличилась	
  лишь	
  незначительно	
  до	
  0,9%.	
  Опубликованные	
  
вчера	
  ЕЦБ	
  данные	
  о	
  денежной	
  массе	
  показали,	
  что	
  нет	
  угрозы	
  ускорения	
  роста	
  инфляции.	
  Инфляция	
  
развивалась	
  по	
  нисходящей	
  кривой	
  с	
  начала	
  2012	
  года.	
  К	
  концу	
  лета	
  многие	
  ожидали,	
  что	
  траектория	
  
развития	
  европейской	
  экономики	
  развернется	
  в	
  положительную	
  сторону,	
  но	
  благоприятные	
  оценки	
  
настроений	
  не	
  трансформировались	
  в	
  реальный	
  подъем,	
  и	
  индекс	
  потребительских	
  цен	
  снижается	
  уже	
  
на	
  протяжении	
  трех	
  месяцев.	
  	
  

Цель	
  ЕЦБ	
  по	
  инфляции	
  находится	
  на	
  недосягаемо	
  высокой	
  отметке	
  в	
  2%,	
  и	
  после	
  недавнего	
  снижения	
  
ставки	
  центральным	
  банком	
  и	
  нескольких	
  попыток	
  продвинуть	
  дополнительные	
  нетрадиционные	
  меры	
  
арсенал	
  ЕЦБ	
  практически	
  опустел.	
  Поэтому	
  сегодняшние	
  данные	
  могут	
  сформировать	
  ожидания	
  в	
  
отношении	
  того,	
  насколько	
  большую	
  склонность	
  к	
  смягчению	
  проявит	
  председатель	
  ЕЦБ	
  Марио	
  Драги	
  
на	
  пресс-­‐конференции	
  по	
  итогам	
  заседания	
  центрального	
  банка,	
  которое	
  состоится	
  в	
  следующий	
  
четверг.	
  	
  

Безработица	
  в	
  Еврозоне	
  в	
  октябре	
  (10:00	
  GMT):	
  Ожидается,	
  что	
  уровень	
  безработицы	
  не	
  изменится	
  по	
  
сравнению	
  с	
  предыдущим	
  месяцем	
  и	
  останется	
  на	
  отметке	
  12,2%.	
  На	
  уровне	
  Еврозоны	
  безработица	
  
устойчиво	
  держится	
  на	
  высокой	
  отметке,	
  но	
  существенно	
  разнится	
  на	
  уровне	
  отдельных	
  стран:	
  
завышена	
  в	
  кризисных	
  странах	
  и	
  занижена	
  в	
  странах	
  с	
  профицитом	
  (немецкий	
  блок).	
  К	
  счастью,	
  темпы	
  



  

роста	
  безработицы	
  стали	
  замедляться	
  в	
  начале	
  2012	
  года,	
  и	
  если	
  эта	
  тенденция	
  сохранится,	
  то	
  в	
  какой-­‐
то	
  момент	
  2014	
  года	
  динамика	
  роста	
  может	
  достичь	
  нулевой	
  отметки.	
  Я	
  не	
  пытаюсь	
  быть	
  саркастичным,	
  
наоборот,	
  стараюсь	
  выделить	
  позитивные	
  моменты.	
  Я	
  не	
  встречал	
  информации	
  о	
  предельных	
  
значениях	
  безработицы,	
  но	
  можно	
  предположить,	
  что	
  в	
  какой-­‐то	
  момент	
  люди	
  начнут	
  эмигрировать,	
  
когда	
  государство	
  больше	
  сможет	
  выплачивать	
  пособия	
  по	
  безработице.	
  	
  Если	
  безработица	
  начнет	
  
распространяться	
  на	
  страны,	
  находящиеся	
  в	
  лучшем	
  положении,	
  структура	
  антикризисной	
  политики,	
  
возможно,	
  изменится.	
  Это	
  всего	
  лишь	
  догадки,	
  но	
  я	
  считаю,	
  что	
  предел	
  у	
  безработицы	
  есть.	
  Но	
  это	
  не	
  
12,2%.	
  Возможно,	
  ближе	
  к	
  15%.	
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