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ПЯТНИЦА

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – нейтральный  Мировые фондовые рынки демонстрируют раз-
нонаправленную динамику. В Азии однозначной картины не наблюдается. Фьючерс 
на S&P утром торгуется с повышением на 0,1%. Нефть к открытию торгов на рос-
сийском фондовом рынке торгуется без изменений. В текущей ситуации мы полага-
ем, что российский рынок откроется нейтрально. Поддержка по Индексу ММВБ нахо-
диться на уровне 1465 пунктов. Сегодня российский рынок ожидает еще один низко-
активный день – американские площадки будут работать по сокращенному графику, 
но многие инвесторы наверняка устроили себе «длинные выходные».

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
Торги на российском фондовом рынке в четверг заверши-
лись небольшим повышением основных индексов. После трех под-
ряд неудачных сессий вчера формировался небольшой отскок, 
однако в связи с национальным праздником в США российско-
му рынку очень не хватало западной ликвидности для полноцен-
ных торгов. После роста российских индексов на открытии тор-
гов «быки» даже сумели поднять ММВБ немного выше уровней от-
крытия - до отметки 1487,3 пункта, которая и стала внутриднев-
ным максимумом. Однако затем индекс отступил вниз и до конца 
сессии торговался в боковом диапазоне 1476-1483 пункта. По ито-
гам торгов 28 ноября индекс ММВБ повысился на 0,3%, остановив-
шись на отметке 1479,5 пункта. Нефтегазовый сектор завершил 
торги разнонаправленно, с небольшим преобладанием позитива, 
при этом нефть в четверг дешевела. Нефтяные котировки просе-
ли из-за технической коррекции в условиях низкой биржевой ак-
тивности в связи с нерабочим днем в США. По итогам предыдуще-
го торгового дня нефть Brent подорожала на ожиданиях сокраще-
ния поставок странами ОПЕК. Котировки акций Газпрома, значи-
тельно подешевевшие за последние три дня, сегодня подросли на 
0,3%. В Москве должны состояться переговоры по урегулирова-
нию задолженности Нафтогаза Украины перед Газпромом. Кроме 
того, в Вильнюсе открылся саммит «Восточное партнерство», ре-
зультаты которого существенно повлияют на ситуацию как внутри 
Украины, так и на ее отношения с Россией. 

МИРОВЫЕ РЫНКИ
Торги на фондовых биржах США в четверг не проводились 
в связи с празднованием Дня благодарения. Европейские фондо-
вые индексы продемонстрировали положительную динамику в чет-
верг. Позитивом для рынка в четверг стала новость о том, что свод-
ный индекс делового и потребительского доверия к экономике ев-
розоны вырос в ноябре до максимума с августа 2011 года. Выходив-
шая вчера статистика носила умеренно позитивный характер. Так, 
безработица в Германии в ноябре оказалась на уровне ожиданий и 
не изменилась по сравнению с предыдущим месяцем – 6,9%. Ин-
декс делового климата в целом по еврозоне значительно превзо-
шел консенсус-прогноз и составил 0,18 пункта вместо ожидав-
шихся 0,03 пункта. Индекс потребительских цен в Германии в ноя-
бре вышел несколько выше ожиданий, что должно ослабить деф-
ляционные опасения. Накануне стало известно о соглашении между 
социал-демократами (СДПГ) и умеренными консерваторами (ХДС/
ХСС) по формированию правительства Германии. Договоренность 
завершила тяжелые двухмесячные переговоры между двумя круп-
нейшими соперничающими партиями ФРГ. Новый кабинет может 
начать работу уже в декабре. Эксперты рынка едины во мнении, что 
те данные о соглашении, которые уже известны, говорят об экстен-
сивном характере экономической политики будущего немецкого 
правительства. Фондовые индексы Азиатско-Тихоокеанского реги-
она снижаются в ходе торгов в пятницу после значительного роста 
по итогам предыдущих торгов.
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Фьючерс на РТС в минусе

Рост 

- Фьючерсы на S&P в плюсе

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ����

140620 1806.70 110.88 15568.70 1479.46

-0.10% 0.13% 0.02% -1.01% 0.27%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.
Данные ММВБ.

Котировки НМТП прибавили 5%, 
несмотря на неудачный отчет за III 
квартал по МСФО. Как стало извест-
но ранее, компания подписала со 
Сбербанком соглашение об измене-
нии условий кредитного договора на 
$1,9 млрд, что и обеспечило положи-
тельную динамику бумаге.  
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 27.11.2013
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Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ
* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-
ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 
году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-
крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-
ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 
одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.
Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фон-
довому рынку и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оцен-
ка текущей ситуации, макроэкономических тенденций, прогноз дальнейше-
го развития и формирование инвестиционных предложений для участников рын-
ка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, коллектив-
ные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.
 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 
значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 
показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии ин-
вестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 
информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 
за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-
го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.
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ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ
Ведущий аналитик

ГЛАФИРА ИЛЬИЧЕВА
Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва
Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68
E-mail: info@azipi.ru
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