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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 475,42 1 404,31 1 807,23 4 044,75

-0,60% -0,86% 0,25% 0,67%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 649,47 9 351,13 15 449,63 23 806,35

0,20% 0,66% 1,09% 0,65%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

92,3 111,31 19,655 1 237,98

-0,10% 0,39% -1,04% -0,39%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

7 018,00 12,98 6,50% 913

-0,68% 1,33% 0 б.п. 18,9

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3579 33,1924 45,096 38,5459

0,05% 0,00% 0,17% 0,04%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 
 

Последние обзоры и комментарии: 

МТС: хорошие результаты за 3К13. Оценка повышена до 350 рублей 

Газпром нефть: превзошла прогнозы 

Модельный портфель 

Ситуация на рынках 

 Возможность нового этапа LTRO позволило евро начать 

ослабляться. 

 Котировки Light Sweet снижаются на фоне роста 

коммерческих запасов нефти в течение прошлой недели 

на 2,95 млн. 

 Розничные продажи в Японии за октябрь выросли на 

2,3% в годовом выражении. 

 

Комментарии  

 НОВАТЭК нашел еще партнеров для Ямал СПГ (умеренно 

позитивно); 

 Сбербанк продолжает замедляться (нейтрально);  

 Ростелекому поручили протянуть интернет до 

малонаселенных пунктов (умеренно негативно). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Германия: индекс цен на импорт, уровень безработицы, 

ИПЦ (11:00; 12:55; 17:00); 

 Денежный агрегат М3 ЕС (13:00); 

 Индексы деловой, экономической и потребительской 

уверенности ЕС (14:00); 

 Речь президента Банка Англии М. Карни касательно 

квартального отчета по финансовой стабильности (14:30). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Публикация отчетности НМТП по МСФО за 9 месяцев 

2013 года; 

 Заседание совета директоров «ФСК ЕЭС2; 

 Заседание совета директоров «РусГидро»; 

 Публикация отчетности группы «Черкизово» по US GAAP 

за 9 месяцев 2013 года. 

 

 

 

 

 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 102,00 / 105,00 Покупать

ВТБ 0,04600 / 0,04720 Держать

Газпром 142,35 / 148,00 Покупать

ЛУКОЙЛ 2050,0 / 2100,0 Держать

Роснефть 236,00 / 244,00 Покупать

Мечел 60,0 /80,0 Вне рынка

Северсталь 294,0 / 304,0 Покупать

РусГидро 0,5600 / 0,6000 Покупать

ФСК ЕЭС 0,08000 / 0,08650 Покупать

МТС 310,00 / 320,00 Покупать

mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/mts-xoroshie-rezyltatu-za-3k13-otsenka-povushena-do-350-rybleyi.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/gazprom-neft-prevzoshla-prognozu.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/1804-modelnuyi-portfel.html
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Ситуация на рынках 

В последние дни новостной фон на удивление бедный, малое 
количество событий и высказываний политиков заставляет 

инвесторов обыгрывать старые события и ожидания новых. На 
этом фоне четко наблюдается отток капитала с российского 
рынка акций. В то время как американские и европейские 

индексы акций консолидируются, достигнув исторические 
максимумы, и многие азиатские рынки продолжают расти, 
Индекс ММВБ снижается. Так, за первые три дня текущей 

недели Индекс ММВБ потерял 1,91%, в то время как 
американский индекс широкого рынка S&P 500 поднялся на 
0,14%, в это же время российская валюта ослабла на 1,31%, 

что удержало российский рублевый индекс от большего 
падения. Ослабление российской валюты говорит о спросе на 

иностранную валюту со стороны участников российского 

рынка и косвенно свидетельствует об оттоке средств с рынка.  

Возможность нового этапа LTRO позволило евро начать 
ослабляться после достижения накануне значения 1,3613. 

Ожидания нового этапа смягчения от ЕЦБ может оказать 
поддержку рынку. Интересные события разворачиваются на 
рынке черного золота: после достижения договоренности 

между «шестеркой» и Тегераном по иранской ядерной 
программе цены на Brent было рванули вниз, однако резкие 
высказывания политиков, в том числе Барака Обамы, по 

поводу соглашения с Исламской Республикой привели к тому, 
что премия за риск в цене североморской смеси достигла 
максимального за последние 8 месяцев размера (более $19). 

При этом котировки Light Sweet снижаются на фоне роста 
коммерческих запасов нефти в течение прошлой недели на 
2,95 млн баррелей.  

Вчера Минэкономразвития РФ опубликовал доклад о ситуации 
в экономике страны в октябре 2013 года. В  целом данные 
оказались неплохими, что может поддержать российский 

рынок, пара доллар/рубль может оттолкнуться от уровня 
33,20-33,25 и двинуться к уровню 33,00 рубля за доллар, а 
соотношение единой европейской валюты и рубля, 

отметившись на уровне 45,00 рубля за евро, может 
устремиться к отметке 44,80.  

Индекс ММВБ имеет хорошие шансы вернуться сегодня на 

уровень 1490-1495 пунктов, поскольку внешний фон на 
сегодня складывается позитивный: S&P 500 в ходе вчерашних 
торгов вырос на 0,25%, фьючерсный контракт на индекс 

широкого рынка дорожает на 0,10%, азиатский рынок в плюсе 
после публикации относительно позитивных данных о 
розничных продажах в Японии за октябрь, которые выросли 

на 2,3% в годовом выражении, Brent продолжила свой рост и 
находится сейчас на отметке $111,40 за баррель. Сегодня в 
Соединенных Штатах День Благодарения, по этой причине 

рынки не будут испытывать резких колебаний, что также 
может позитивно отразиться на настроениях российских 
игроков. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-federation.com 
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Комментарии 

НОВАТЭК нашел еще партнеров для Ямал СПГ (умеренно 

позитивно) 

НОВАТЭК уже привлек в «Ямал СПГ» двух партнеров. Два 

года назад 20% в проекте за $425 млн купила французская 

Total, в сентябре такой же пакет за $1 млрд согласилась 

купить китайская CNPC. Контрольный пакет НОВАТЭК 

оставит за собой, а оставшиеся 10% минус 1 акция 

собирался продать еще одному инвестору. На эту долю 

претендовали консорциумы японских (Mitsui и Mitsubishi) и 

индийских (ONGC, Indian Oil и Petronet LNG) компаний. Но 

сейчас обсуждается возможность разделить этот пакет 

поровну между претендентами. Если договоренность будет 

достигнута, то как минимум с японским консорциумом 

соглашение может быть подписано в канун Нового года. На 

25-27 декабря намечен визит в Москву официальной 

японской делегации. 

Мы позитивно смотрим на активность НОВАТЭКа в  сфере 

привлечения партнеров для своего ключевого проекта. 

Компания сохраняет за собой контрольный пакет, 

партнеры же обеспечивают значительную часть 

финансирования, а также, впоследствии – рынки сбыта. 

Идея разделить оставшиеся 10% выглядит интересной, так 

как это расширит географию проекта, и, в то же время, 

новые участники не будут иметь существенного влияния на 

управление проектом. После того, как Дума одобрила 

допуск «Ямал СПГ» на экспортный рынок, в центре внимания 

остается непосредственная реализация проекта.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Тикер NVTK

Текущая цена, руб 397,0

Целевая цена, руб 415,0

Потенциал роста 5%

Рекомендация Держать

Капитализация, $ млн. 36 383,05

Количество АО, млн. шт. 3 036,3

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 410,57

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

НОВАТЭК
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Сбербанк продолжает замедляться (нейтрально)  

Чистая прибыль «Сбербанка» за 9 месяцев 2013 года по 

МСФО составила 268,3 млрд рублей, увеличившись на 2,1% 

по сравнению с чистой прибылью за 9 месяцев 2012 года в 

размере 262,8 млрд рублей.  

Чистый процентный доход за 9 месяцев 2013 года 

увеличился на 23,7% и составил 623,3 млрд руб. по 

сравнению с 503,8 млрд руб. за 9 месяцев 2012 года. 

Исключая эффект покупки DenizBank в 3 квартале 2012 

года, рост чистого процентного дохода группы за 9 месяцев 

2013 года составил 15,6% по сравнению с аналогичным 

периодом 2012 года. Процентная маржа за 9 месяцев 2013 

года сохранилась на высоком уровне и составила 5,8%, 

сокращение по сравнению с 9 месяцами 2012 года составило 

20 базисных пунктов. 

Чистый комиссионный доход за 9 месяцев 2013 года 

составил 154 млрд руб., что на 28,2% превышает показатель 

9 месяцев 2012 года (120,1 млрд руб.). Исключая эффект 

покупки DenizBank в 3 квартале 2012 года, рост чистого 

комиссионного дохода Группы составил 21,0% по сравнению 

с 9 месяцами 2012 года. 

Операционные доходы Группы до резервов под обесценение 

кредитного портфеля увеличились на 22,5%, составив 808,6 

млрд руб. в сравнении с 660 млрд руб. за 9 месяцев 2012 

года. Исключая эффект покупки DenizBank в 3 квартале 

2012 года, рост операционных доходов Группы до резервов 

под обесценение кредитного портфеля составил 13,5% по 

сравнению с 9 месяцами 2012 года. 

Операционные расходы в течение 9 месяцев 2013 года 

выросли на 17,2% в сравнении с аналогичным периодом 

2012 года. В результате показатель отношения 

операционных расходов к доходам улучшился и составляет 

44,8% по сравнению с 46,8% за 9 месяцев 2012 года. 

Исключая эффект покупки DenizBank в 3 квартале 2012 

года, рост операционных расходов Группы за 9 месяцев 

2013 года составил 9,4%, а показатель отношения 

операционных расходов к доходам 45%. 

«Сбербанк» представил вполне ожидаемые результаты. 

Ситуация в банковском секторе продолжает постепенно 

ухудшаться. Сталкиваясь с дефицитом ликвидности и 

дорогим фондированием, банки вынуждены увеличивать 

долю высокорисковых активов в портфеле. А в текущем 

году ЦБ повысил нормы резервирования для таких активов – 

что привело к вынужденному росту резервов. Нельзя 

сказать, что наращивание резервов в текущей ситуации не 

оправдано, напротив, это необходимо для поддержания 

финансовой устойчивости банков. Однако предыдущие два 

года «Сбербанк» делал ставку на агрессивный рост чистой 

Тикер SBER

Текущая цена, руб 102,8

Целевая цена, руб 132,8

Потенциал роста 29%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 66 947,53

Количество АО, млн. шт. 21 586,9

Количество АП, млн. шт. 4 400

Оборот за месяц, $ млн. 5 462,25

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC
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прибыли, и сейчас, когда ситуация в отрасли стала менее 

радужной, инвесторы могут быть недовольны 

невыразительной динамикой прибыли. «Сбербанк» может 

отчасти компенсировать это за счет роста доли прибыли, 

направляемой на дивиденды. Недавно глава «Сбербанка» 

обозначил в качестве цели уровень в 20% от прибыли по 

МСФО.  

Позитивным моментом в отчетности можно назвать тот 

факт, что рост операционных расходов медленнее роста 

операционных доходов. Кроме того, мы позитивно оцениваем 

рост комиссионных доходов и сохранение процентной маржи 

на относительно высоком уровне. Неприятно на этом фоне 

выглядит рост показателя cost of risk, а также постепенное 

увеличение доли просроченных кредитов в портфеле банка, 

хотя этот показатель по-прежнему неправдоподобно низок. 

Руководство сохраняет прогноз по прибыли на текущий год 

в размере 370-390 млрд рублей, однако выполнить его будет 

непростой задачей.    

Мы оцениваем результаты нейтрально, так как они 

находятся в рамках наших ожиданий, однако отчетность 

еще раз подтверждает, что ситуация в банковском секторе 

не слишком благоприятная, и это может отпугнуть 

инвесторов от банковских бумаг.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 
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Ростелекому поручили протянуть интернет до 

малонаселенных пунктов (умеренно негативно) 

Президент поручил правительству в 2014-2016 гг. 

обеспечить «современными услугами связи» сельские 

населенные пункты России с численностью населения от 250 

до 500 человек «силами открытого акционерного общества 

«Ростелеком» за счет средств резерва универсального 

обслуживания». В документе не уточняется, что такое 

«современные услуги связи», но источники, близкие к 

госоператору и Минкомсвязи, говорят, что речь идет о 

подключении сел к проводному интернету. 

Правительство давно продвигает идею устранения 

«цифрового неравенства», т.е. подключения к интернету 

жителей на всей территории страны. Однако крупные 

операторы связи не желают заниматься строительством 

сети в малонаселенных пунктах в связи с экономической 

нецелесообразностью проекта: стоимость строительства 

сетей в населенных пунктах с числом жителей до 10 тыс. 

человек в несколько раз превышает стоимость 

строительства сетей в крупных населенных пунктах. 

Поэтому бремя устранения «цифрового неравенства» ляжет 

на пока еще государственный Ростелеком. 

Компания оценивает инвестиции в проект в $1,5-2 млрд (45-

60 млрд руб.), причем уже в следующем году оператору 

придется потратить 11 млрд рублей. Приятно, что 

немалая часть средств на осуществление проекта будет 

выделена из резервного фонда, который формируется 

путем отчисления российскими операторами связи по 1,2% 

выручки ежегодно. Уже в этом году перечисленные 

операторами в резервный фонд средства превысили 12 млрд 

рублей. Однако не вся сумма может быть перечислена 

Ростелекому, поэтому оператору также придется 

потратиться на строительство сети. Ожидаем умеренно 

негативной реакции в котировках. 

Анна Милостнова, mav@ufs-federation.com 

 

Тикер RTKM

Текущая цена, руб 106,1

Целевая цена, руб 150,0

Потенциал роста 41%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 8 547,05

Количество АО, млн. шт. 2 669,2

Количество АП, млн. шт. 25

Оборот за месяц, $ млн. 334,55

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Ростелеком
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX RTKM
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 142,00 -0,62 -5,33 -1,33 185,0 30,3% Покупать 101 277,4

НОВАТЭК NVTK 397,04 -0,99 -2,67 14,76 415,0 4,5% Держать 36 319,6

Роснефть ROSN 237,50 -0,76 -2,98 -12,07 280,0 17,9% Держать 75 832,7

ЛУКОЙЛ LKOH 2053,90 -0,68 -1,44 2,23 2640,0 28,5% Покупать 52 631,7

Газпром нефть SIBN 147,51 -0,57 -0,51 3,50 160,0 8,5% Держать 21 070,8

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 27,73 0,65 -1,34 3,32 32,0 15,4% Держать 29 849,9

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 23,60 -1,34 -2,20 18,49 20,7 -12,3% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 204,47 -1,46 -1,73 -6,19 210,0 2,7% Держать 13 421,1

Татнефть (ап) TATNP 119,00 -0,81 0,61 12,19 115,5 -2,9% Держать -

Транснефть (ап) TRNFP 84300,00 1,54 0,84 22,72 - - - -

Газпром OGZD LI 8,62 -0,86 -5,33 -8,93 12,0 39,3% Покупать 101 973,7

НОВАТЭК NVTK LI 131,50 -1,20 -1,87 9,77 129,7 -1,4% Держать 39 927,4

Роснефть ROSN LI 7,12 -1,66 -3,59 -20,15 9,3 30,7% Покупать 75 406,0

ЛУКОЙЛ LKOD LI 62,60 -0,56 -1,26 -5,37 85,8 37,1% Покупать 53 245,3

Газпромнефть GAZ LI 22,33 -0,98 -1,19 -3,67 24,6 10,2% Держать 21 174,6

Сургутнефтегаз SGGD LI 8,45 0,48 -0,59 -3,98 10,0 18,3% Держать 30 188,5

Татнефть ATAD LI 37,25 -2,15 -1,87 -14,51 39,4 5,8% Держать 13 528,7

Сбербанк России (ао) SBER 102,76 -0,57 -3,06 10,59 132,8 29,2% Покупать 66 830,8

Сбербанк России (ап) SBERP 85,16 0,19 -0,22 26,46 93,0 9,2% Держать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 440,10 0,00 0,76 -18,35 - - - 314,9

Банк Возрождение (ап) VZRZP 116,65 2,99 -0,96 -16,29 - - - -

ВТБ VTBR 0,05 -0,81 -0,09 -12,75 0,065 38,9% Держать 18 273,9

РосБанк ROSB 45,49 -4,43 -17,75 -58,72 - - - 2 126,2

Банк Санкт-Петербург BSPB 46,21 -0,26 1,27 -7,25 - - - 611,9

Номос Банк NMOS 974,60 3,99 5,36 18,42 - - - 3 553,2

ВТБ VTBR LI 2,83 -0,35 -0,63 -18,21 4,0 41,3% Покупать 18 339,2

Номос Банк NMOS LI 14,88 -2,30 4,49 9,82 - - - 3 601,4

Сбербанк SBRCY US 12,43 -0,92 -2,32 -1,07 12,9 3,8% Держать 67 054,5

ГМК Норильский никель GMKN 4945,00 -0,46 1,64 -11,79 7080 43,2% Покупать 23 575,4

ЧЦЗ CHZN 110,69 0,63 0,63 34,19 - - - 180,7

ВСМПО-Ависма VSMO 7778,00 2,95 1,01 21,32 - - - 2 701,7

Мечел MTLR 62,60 -4,57 -12,45 -69,37  -  - Пересмотр 785,1

Полюс золото PLZL 806,90 -1,71 -3,12 -10,60 - - - 4 634,1

Северсталь CHMF 297,40 -0,83 -3,44 -19,47 362,4 21,9% Покупать 7 505,9

ММК MAGN 7,83 -0,89 -2,90 -24,79 11,3 43,8% Покупать 2 636,0

НЛМК NLMK 53,64 -0,46 -1,11 -12,28 60,0 11,9% Держать 9 685,3

ТМК TRMK 94,50 1,19 2,62 2,87 133,0 40,7% Покупать 2 669,3

Распадская RASP 25,24 -2,55 -7,55 -56,39 119,0 371,5% Покупать 534,7

Белон BLNG 2,44 -7,68 -18,11 -59,24 - - - 84,6

РусАл RUALR 97,04 0,47 9,03 -49,42 215,6 122,2% Покупать 4 441,8

ГМК Норильский никель MNOD LI 15,01 0,27 1,01 -18,56 23,6 57,2% Покупать 23 752,6

ЧЦЗ CHZN LI 3,32 0,00 -0,93 25,25 - - - 179,9

Евраз EVR LN 1,72 -0,38 -6,70 -59,13 4,3 149,5% Покупать 1 558,0

Северсталь SVST LI 9,07 -1,14 -3,51 -25,47 15,61 72,1% Покупать 7 598,1

ММК MMK LI 3,11 -1,27 -3,54 -28,77 4,5 44,8% Покупать 2 672,4

НЛМК NLMK LI 16,32 0,00 -0,49 -19,41 27,7 69,7% Покупать 9 780,9

ТМК TMKS LI 11,52 1,95 1,32 -24,76 16,6 44,1% Покупать 2 700,2

РусАл 486 HK 0,30 0,00 1,34 -53,67 0,72 142,7% Покупать 4 448,3

Полюс золото OPYGY US 12,38 0,00 3,17 -16,63 - - - 4 719,9

Мечел MTL US 2,07 -3,27 -9,61 -70,13  -  - Пересмотр 861,7

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 10,82 -1,98 2,98 -31,95 - - - 594,1

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 2,98 -0,87 3,98 -50,48 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 798,70 -0,10 -0,16 -40,30 - - - 445,6

Камаз KMAZ 43,30 -3,28 -14,19 16,43 64,0 47,8% Покупать 922,6

РКК Энергия RKKE 3993,00 3,71 5,72 -20,00 - - - 135,2

СОЛЛЕРС SVAV 794,60 -0,04 4,53 16,07 800,0 0,7% 820,4

Иркут IRKT 5,46 0,40 0,57 -7,82 - - - 191,8

ОМЗ OMZZ 39,37 1,50 2,34 24,00 - - - 344,1

Аэрофлот AFLT 57,28 -1,09 -0,66 27,63 70,1 22,4% Покупать 1 916,6

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)

Цена 

закрытия

Изменение, % Целевая 

цена

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 21,59 3,80 10,49 -32,59 - - - 68,3

Верофарм VRPH 936,00 0,22 0,09 12,35 1440,0 53,8% Покупать 282,0

Фармстандарт PHST 1484,60 -2,32 -6,86 -9,04 Пересмотр - Пересмотр 1 690,4

Группа Разгуляй GRAZ 8,97 -0,77 -4,47 -32,56 - - - 51,3

Группа Черкизово GCHE 520,30 -1,20 0,23 -3,83 - - - 689,1

Дикси DIXY 435,58 -0,21 2,01 8,83 623,0 43,0% Покупать 1 637,1

М.Видео MVID 293,12 -1,54 3,02 22,00 - - - 1 587,5

Магнит MGNT 9125,00 1,39 3,71 89,07 8440,0 -7,5% Держать 25 996,1

Синергия SYNG 725,00 4,33 5,98 62,23 640,0 -11,7% Продавать 545,1

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 16,90 -0,29 -2,31 -5,32 24,6 45,6% Держать 4 589,6

Магнит MGNT LI 66,40 0,76 3,51 65,59 61,4 -7,5% Продавать 31 394,4

Черкизово CHE LI 11,00 -0,45 0,46 -7,87 - - - 725,4

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,56 0,71 0,62 -23,14 Пересмотр - Пересмотр 5 397,2

ФСК ЕЭС FEES 0,081 -1,41 -1,77 -59,83 0,173 114,0% Держать 3 086,1

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0071 0,00 -8,65 -71,42 0,0207 191,5% Держать 2 233,2

Россети MRKH 0,70 -0,29 -3,19 -64,46 Пересмотр - Пересмотр 3 382,5

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,22 8,00 3,07 -35,42 - - - 736,3

ОГК-4 EONR 2,38 -0,15 -2,60 -9,17 - - - 4 511,9

ОГК-5 OGKE 1,15 1,42 -1,17 -29,26 2,6 123,4% Покупать 1 221,2

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0058 -2,77 -4,72 -15,36 - - - 673,3

ТГК-2 TGKB 0,0009 3,93 2,62 -60,00 - - - 39,5

Мосэнерго MSNG 0,83 2,14 -1,83 -37,92 1,8 117,5% Покупать 991,0

ТГК-4 TGKD 0,002 -1,29 -7,84 -46,58 - - - 119,3

ТГК-5 TGKE 0,0020 -0,88 -0,25 -43,02 - - - 75,2

ТГК-6 TGKF 0,0023 -2,55 -2,05 -36,49 - - - 128,6

Волжская ТГК VTGK 1,70 0,28 -2,69 8,28 - - - 1 536,9

ТГК-9 TGKI 0,0030 -0,34 -2,33 -9,97 - - - 701,5

Кузбассэнерго KZBE 0,0781 -4,38 6,78 0,51 - - - 166,3

ТГК-14 TGKN 0,0014 -2,67 -2,80 -8,86 - - - 58,3

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 2,28 1,38 -10,90 -65,16 7,690 237,3% Покупать 78,0

Ленэнерго-пр. LSNGP 10,85 -1,36 -3,54 -38,35 - - - -

МОЭСК MSRS 1,19 0,83 -4,12 -21,09 1,353 13,6% Держать 1 748,6

МРСК Сибири MRKS 0,07 -3,70 -3,71 -20,23 0,160 126,9% Держать 200,8

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,03 1,22 -1,94 -57,78 0,084 208,7% Держать 78,9

МРСК Центра MRKC 0,21 -0,62 2,14 -64,91 0,969 361,2% Держать 267,1

МРСК Волги MRKV 0,02 6,30 -0,54 -70,86 0,131 496,4% Держать 118,0

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,06 0,10 1,28 -65,40 0,205 244,1% Держать 202,1

Новосибирскэнерго NONG 211,10 - -0,09 -23,10 - - - 75,5

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,39 0,00 3,36 -39,76 - - - 1 101,1

РусГидро HYDR LI 1,66 -0,72 1,34 -28,13 Пересмотр - Пересмотр 5 266,4

ФСК ЕЭС FEES LI 1,18 -2,48 -2,07 -60,78 2,7 125,6% Покупать 3 086,1

МТС MTSS 310,20 -2,30 -3,51 26,10 350,0 12,8% Держать 19 311,7

Ростелеком (ао) RTKM 106,10 -1,52 -8,22 -11,69 150,0 41,4% Покупать 8 532,2

Ростелеком (ап) RTKMP 71,95 -0,76 -6,19 -20,37 105,0 45,9% Покупать -

Мегафон MFON 1038,00 -4,63 -3,74 43,57 1198,0 15,4% Держать 19 388,8

АФК Система AFKS 39,30 -0,60 0,76 54,57 32,5 -17,3% Продавать 11 424,8

РБК RBCM 6,25 1,86 -2,98 -50,40 - - - 68,8

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 20,87 -0,19 -1,00 11,90 21,20 1,6% Держать 21 563,0

Ростелеком ROSYY US 19,16 -4,30 -7,53 -21,76 28,20 47,2% Покупать 8 525,4

АФК Система SSA LI 27,57 0,25 -1,08 36,49 20,00 -27,5% Продавать 13 302,5

Вымпелком VIP US 12,18 0,33 1,08 24,11 14,19 16,5% Держать 21 397,0

СТС Media CTCM US 12,51 1,71 4,69 60,80 - - - 1 947,9

Yandex YNDX US 39,61 -0,70 9,57 83,89 30,00 -24,3% Держать 12 907,0

Mail.ru MAIL LI 39,50 -1,42 1,28 30,85 - - - 8 259,6

Акрон AKRN 954,70 -0,68 -1,16 -31,76 1603,0 67,9% Покупать 1 165,9

ФосАгро PHOR 959,80 -0,24 -1,91 -22,91 1376,00 43,4% Покупать 3 744,7

Уралкалий URKA 164,30 -0,42 -2,67 -30,06 200,0 21,7% Покупать 14 533,1

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Химическая отрасль

 

 

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке.  
 

http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и в частности 

предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» рассматривает в 

качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность 

такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, 

основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не 

зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», 

его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО 

«ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате 

использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя 

обязательств регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и 

упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов 

валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности 

эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут 

использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет 

ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением настоящего обзора  или любой его части. 
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