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Закр.
Изм.          

день, %

Изм.          

нед., %

ММВБ 1493.79 0.19% 0.28%

РТС 1444.24 0.68% 0.64%

MSCI Russia 794.22 0.31% 0.02%

MSCI EM 1005.17 1.35% 0.99%

S&P 500 1798.18 0.42% 1.56%

DJI 15961.70 0.54% 1.27%

FTSE 100 6693.44 0.41% -0.22%

DAX 30 9168.69 0.21% 1.00%

NIKKEI 225 15165.92 1.95% 7.66%

SSE Composite (09:00 МСК) 2165.61 1.39% 2.66%

VIX 12.19 -1.46% -5.50%

Закр.
Изм.           

день, б.п.

Изм.          

нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.29 0.00 -1.60

UST 10 YTM, % 2.71 0.50 -3.90

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.50 1.00 -8.40

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 230.13 5.70 1.50

Russia 30 YTM, % 4.01 -5.31 2.50

Russia 5Y CDS, б.п. 167.83 -0.17 0.17

Libor 3m USD, % 0.24 -0.03 -0.13

Libor 12m USD, % 0.58 -0.40 -1.07

USD/RUB NDF 3m, % 6.37 -3.00 0.00

USD/RUB NDF 12m, % 6.31 -1.00 0.00

RUB overnight, % 5.75 0.00 0.00

Mosprime 3m, % 6.85 0.00 2.00

Закр.
Изм.          

день, %

Изм.          

нед., %

USD/RUB ЦБ 32.69 -0.40% 0.95%

EUR/RUB ЦБ 44.02 -0.19% 0.53%

корзина (EUR+USD)/RUB 37.71 -0.07% 0.39%

USD Index 80.90 -0.23% -0.60%

EUR/USD 1.35 0.28% 0.93%

USD/JPY 100.18 0.17% 1.12%

GBP/USD 1.61 0.35% 0.65%

AUD/USD 0.94 0.57% -0.17%

USD/CAD 1.04 -0.20% -0.38%

Закр.
Изм.          

день, %

Изм.          

нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 108.50 -0.04% 3.22%

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 93.84 0.09% -0.80%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 3.66 1.53% 2.84%

золото, USD/унц. (CME) 1289.66 0.21% 0.14%
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Рынок акций
В пятницу, 15 ноября, индекс ММВБ в начале торгов поднялся выше 1500 
пунктов, внутридневной максимум составил 1503,43 пунктов. Однако пробить 
проходящую здесь же линию нисходящего тренда конца октября-первой 
половины ноября индексу не удалось. После полудня он развернулся вниз, и к 
середине дня вернулся на нейтральную территорию, прежде чем снова вышел 
в небольшой плюс (1493,79 пунктов на закрытие, +0,19%).
Среди лидеров дня – акции Уралкалия (на фоне слухов о том, что С.Керимов и 
партнеры могут продать свою долю в компании уже в ближайшее время), МТС 
и ВТБ. Продолжился отскок в акциях Мечела, котировки обычки выросли еще 
на 11,7%. Из ликвидных бумаг нефтегазового сектора в небольшом «плюсе» 
только ГАЗПРОМ и префы Сургутнефтегаза. Практически не изменились 
котировки акций Сбербанка.

На европейских рынках акций рост в пятницу также существенно замедлился, FT-
SEurofirst 300 +0,28%. Окончательные октябрьские данные по потребительской 
инфляции (Harmonized CPI) снова указывают на риски дефляции в Еврозоне – 
впрочем, совпав с ожиданиями (-0,1% м/м, всего +0,7% г/г – минимум с ноября 
2009 г.).

Основные американские индексы в пятницу прибавили еще 0,3 – 0,5%, 
соответственно DJIA и S&P500 продолжают обновлять историчсекие 
максимумы. «Быков» по-прежнему поддерживали ожиданиями сохранения 
сверхмягкой политики ФРС, тем более что пятничная макроэкономическая 
статистика свидетельствовала в пользу слабости экономики. Так, индекс 
производственной активности в Нью-Йорке в ноябре снижается уже четвертый 
месяц подряд и ушел в «минус». Отрицательной оказалась динамика 
промпроизводства в октябре (-0,1%).

В Азии в понедельник раллируют Шанхай (+1,6%) и Гонконг (+2,5%) на фоне 
объявленного компартией Китая на прошлой неделе плана реформ. Кроме них 
в существенном «плюсе» Индия и Индонезия (по +1,4%). Нефть Brent поднялась 
до 108,5 долл./барр. – максимума с начала месяца.

Таким образом, внешний фон в начале недели остается позитивным, и индекс 
ММВБ сегодня снова попытается бросить вызов линии нисходящего тренда. 
Поведение на этих уровнях покажет, что для нашего рынка сейчас важнее – 
внешний оптимизм на фоне ожиданий мягкой монетарной политики ведущих 
ЦБ, либо озабоченность низкими темпами роста и другими проблемами 
российской экономики.
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Ростелеком Компанию переоценили вниз

В преддверии очередной реорганизации бизнеса Ростелекомом, в результате 
которой он планирует передать мобильный бизнес в отдельную структуру, СП 
с «Теле2 Россия» (о чем мы подробно писали ранее), в СМИ, согласно «лучшим» 
традициям РФ, начинает просачивается инсайд об итогах независимой оценки 
акций компании для данных целей. «Коммерсант», со ссылкой на некий 
источник, сообщает, что консультант «Эрнст энд Янг» оценил бумаги для целей 
выкупа в 123,9 руб. за ао и 87,8 руб. за ап, что почти на 10% ниже цен выкупа при 
недавней консолидации со Связьинвестом (136,05 руб. за ао и 95,24 руб. за ап), 
но все же выше текущих рыночных котировок акций эмитента (по состоянию на 
закрытие сессии в четверг бумаги стоили 117,7 руб. за ао и 78,9 руб. за ап).

Тем не менее, новость носит умеренно-негативный характер для акций 
Ростелекома, особенно для его «префов». До последнего момента рынок 
ждал цен как минимум не меньших, чем используемые в недавнем выкупе, 
где апсайд по «префам» был для инвесторов более предпочтительным, что, в 
свою очередь, отдавало приоритет покупок именно этому типу акций. Поэтому, 
и реакция инвесторов на появившийся инсайд в большей степени затронет 
«префы», котировки которых будут снижаться опережающими темпами. Мы не 
ожидаем существенной просадки котировок бумаг оператора, но, очевидно, что 
волатильность торгов ими до появления официальной информации несколько 
повысится. Сам   Ростелеком информацию не комментирует, поскольку 
официально цена акций будет определена СД компании 19 ноября.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

15 ноя 14:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Окт -0.1 0.5

15 ноя 14:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Окт 0.7 0.7

15 ноя 14:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Окт 0.1 0.6

15 ноя 14:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Окт 1.0 1.2

15 ноя 17:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Ноя -2.21 1.52

15 ноя 17:30 US Цены экспорта м/м, % Export prices m/m) Окт -0.5 0.3 0.4

15 ноя 17:30 US Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Окт -0.7 0.2 0.1

15 ноя 18:15 US Загрузка производств. мощностей, % (Capacity utilization) Окт 78.1 78.3 78.3

15 ноя 18:15 US Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Окт -0.1 0.6 0.7

15 ноя 19:00 US Оптовые запасы м/м, % (Wholesale inventories m/m) Сен 0.4 0.5 0.8

15 ноя 19:00 US Оптовые продажи м/м, % (Wholesale sales m/m) Сен 0.6 0.6 0.4

18 ноя 13:00 EZ Счет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (Current account sa) Сен 17.4

18 ноя 13:00 EZ Счет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (Current account nsa) Сен 12.0

18 ноя 14:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Сен 7.1

18 ноя 18:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Сен -8.9

19 ноя 14:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Ноя 52.8

19 ноя 14:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Ноя 29.7

19 ноя 15:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Ноя 0.48

19 ноя 16:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 16 ноя. 1.2

19 ноя 16:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 16 ноя. 2.3

19 ноя 17:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 16 ноя. -0.8

19 ноя 17:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 16 ноя. 3.3

20 ноя 3:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Окт -932.1

20 ноя 3:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Окт 11.5

20 ноя 3:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Окт 16.5

20 ноя 11:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Окт 0.3

20 ноя 11:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Окт -0.5

20 ноя 17:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (CPI m/m) Окт 0.2

20 ноя 17:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (CPI y/y) Окт 1.2

20 ноя 17:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Окт 0.1

20 ноя 17:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Окт 1.7

20 ноя 17:30 US Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Окт -0.1

20 ноя 17:30 US Розничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales ex autos m/m) Окт 0.4

20 ноя 17:30 CA Оптовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Сен 0.5

20 ноя 19:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Existing home sales) Окт 5.29

20 ноя 19:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Existing home sales m/m) Окт -1.9

20 ноя 19:00 US Произв. запасы м/м, % (Business Inventories m/m) Сен 0.3

20 ноя 19:00 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) -

20 ноя 19:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 15 ноя. 2.640

20 ноя 19:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 15 ноя. -0.838

20 ноя 19:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 15 ноя. -0.481

20 ноя 19:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 15 ноя. 1.691

21 ноя 11:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Ноя 49.1

21 ноя 11:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Ноя 50.9

21 ноя 12:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Ноя 51.7

21 ноя 12:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Ноя 52.9

21 ноя 12:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Ноя 51.3

21 ноя 12:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Ноя 51.6

21 ноя 12:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Ноя 51.9

21 ноя 15:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Окт 5.4

21 ноя 17:30 US Индекс цен произв. м/м, % (PPI m/m) Окт -0.1

21 ноя 17:30 US Индекс цен произв. г/г, % (PPI y/y) Окт 0.3

21 ноя 17:30 US Индекс цен произв. базовый м/м, % (PPI core m/m) Окт 0.1

21 ноя 17:30 US Индекс цен произв. базовый г/г, % (PPI core y/y) Окт 1.2

21 ноя 17:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 16 ноя. 339

21 ноя 17:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 09 ноя. 2.874

21 ноя 19:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 15 ноя. 20

21 ноя   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 15 ноя. 510.8
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