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РЫНОК АКЦИЙ

13 ноября 2013Ежедневный обзор

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1500.41 1.14% -0.37%

РТС 1437.37 0.66% -1.57%

MSCI Russia 792.066 0.79% -1.74%

MSCI EM 991.45 -0.15% -2.44%

S&P 500 1767.69 -0.24% 0.27%

DJI 15750.67 -0.21% 0.85%

FTSE 100 6726.79 -0.02% -0.30%

DAX 30 9076.48 -0.34% 0.75%

NIKKEI 225 14588.68 2.23% 2.55%

SSE Composite (09:00 МСК) 2109.68 -0.80% -1.40%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.33 2.00 2.50

UST 10 YTM, % 2.77 2.20 10.60

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.60 1.30 6.50

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 230.13 5.70 1.50

Russia 30 YTM, % 4.14 8.83 19.18

Russia 5Y CDS, б.п. 170.83 0.00 1.33

Libor 3m USD, % 0.24 0.00 0.15

Libor 12m USD, % 0.59 -0.45 -0.56

USD/RUB NDF 3m, % 6.36 0.00 -1.00

USD/RUB NDF 12m, % 6.31 0.00 3.00

RUB overnight, % 5.75 0.00 -50.00

Mosprime 3m, % 6.85 2.00 0.00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 81.25 0.06% 0.58%

EUR/USD 1.3435 0.22% -0.29%

USD/JPY 99.62 0.47% 1.15%

GBP/USD 1.5904 -0.53% -0.87%

AUD/USD 0.9301 -0.61% -2.14%

USD/CAD 1.0495 0.19% 0.41%

USD/CNY 6.0917 0.01% -0.08%

корзина (EUR+USD)/RUB 37.97 0.37% 0.87%

USD/RUB ЦБ 32.66 0.35% 1.50%

EUR/RUB ЦБ 43.66 0.06% 0.09%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 93.04 -2.21% -0.35%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 105.81 -0.55% 0.46%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 3.617 1.20% 4.36%

золото, USD/унц. (CME) 1267.6 -1.19% -3.31%

серебро, USD/унц. (CME) 20.700 -2.95% -4.52%
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Рынок акций
Во вторник, 12 ноября, индекс ММВБ открылся на уровне предыдущего 
закрытия и в течение всей сессии планомерно рос. Уровень 1490 пунктов 
удалось вернуть довольно легко, а в самом конце сессии ему покорилась и 
полуторатысячная отметка: на закрытие индекс составил 1500,41 пунктов 
(+1,14%). Основным «локомотивом» восстановления стала обычка Сбербанка 
на фоне презентации компанией стратегии развития на 2014 – 2018гг., 
предусматривающую удвоение к 2019 г. прибыли и активов несмотря на 
медленные темпы роста экономики.
Также несколько опередили широкий рынок акции Роснефти. Среди других 
лидеров дня – Московская Биржа, ИнтерРАО, префы Ростелекома, Новатэк. 
Продолжилось снижение котировок Россетей и ФСК ЕЭС, также среди 
аутсайдеров дня Мечел, ОГК-2, Распадская. Росстат вчера сообщил, что ВВП 
РФ в 3кв13 вырос на 1,2% относительно 3кв12. Таким образом, темпы роста 
остались на уровне 2кв13 и совпали с оценкой Минэкономразвития.

Как и в понедельник, российский рынок двигался в противоходе с европейскими 
площадками, где преобладали негативные настроения, FTSEurofirtst снизился 
на 0,6%. В Германии окончательные октябрьские данные по потребительской 
инфляции зафиксировали -0,3% м/м и +1,2% г/г. Замедляется инфляция и в 
Великобритании (нулевая м/м, +2,7% г/г).

Компартия Китая вчера раскрыла план реформ до 2020 года, декларирует 
улучшение взаимодействия между правительством и рынком с тем, чтобы 
последний получил «определяющую» роль в распределении активов. В то же 
время, ведущая роль госсектора в экономике сохранится. Конкретики по этим 
планам представлено не было

Представители ФРС вчера сделали несколько разнонаправленных заявлений. 
Глава ФРБ Миннеаполиса Кочерлакота сказал, что при текущих уровнях 
инфляции нет причины бояться монетарных стимулов, глава ФРБ Атланты 
Д.Локхарт отметил, что сокращение выкупа начиная с декабрьского заседания 
возможно, а глава ФРБ Далласа Р.Фишер советовал рынкам заблаговременно 
готовиться к сокращению стимулов.

В США DJIA и S&P500 снизились в пределах четверти процента. Развивающиеся 
рынки с вечера под более существенным давлением (Bovespa -1,56%, корейский 
KOSPI -1,3%, китайский Shanghai Composite -0,9%). Вчерашний рост российского 
рынка выглядит как отскок на снижающемся тренде последних полутора 
недель. Полагаем, что индекс ММВБ сегодня не удержит полуторатысячную 
отметку и вернется в район 1480 пунктов.
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Газпром нефть

Газпром нефть представила результаты 9мес13 по МСФО, которые оказались 
очень неплохими после не вполне удачного второго квартала. В результате 
девять месяцев компания завершила с основными показателями, близкими 
к 9мес12, что совсем неплохо на фоне сектора. В формировании сильного 
финансового результата по итогам 3кв13 большую роль сыграли восстановление 
цен на нефть и эффект запаздывания экспортных пошлин. Однако ориентация на 
премиальные и высокомаржинальные сегменты и стремление к диверсификации 
бизнеса также оказывают заметную поддержку рентабельности Газпром нефти. 

Заметный рост добычи нефти кв/кв позволил компании по итогам девяти месяцев 
приблизиться к показателям годовой давности, в то время как существенный 
прирост добычи углеводородов по итогам трех кварталов по-прежнему 
обеспечивается производством газа. При этом объемы нефтепереработки в 
3кв13 оставались относительно невысокими из-за сентябрьского ремонта на 
Омском НПЗ. Мы ожидаем, что в конце года объемы переработки несколько 
возрастут, и по итогам года компания получит близкий к прошлогоднему 
показатель.

Мы положительно оцениваем работу Газпром нефти в 3кв13 и считаем 
результаты периода хорошей заявкой на успешное завершение года. Основными 
рисками для финансовых показателей остаются снижение цен на нефть (здесь 
компания в значительной степени «подстрахована» высокой долей собственной 
переработки и продаж внутри страны) и нестабильное налоговое регулирование 
– инициатива по так называемому «налоговому маневру», в случае ее реализации, 
может внести серьезные коррективы в развитие бизнеса Газпром нефти. В то же 
время, с нашей точки зрения, бумаги компании обладают фундаментальным 
потенциалом роста, реализовать который мешает, в частности, их ограниченная 
ликвидность.

Газпром нефть, финансовые показатели по МСФО, $ млн.

 3кв13 3кв12 Изм. 9мес13 9мес12 Изм.

Выручка (чистая) 10 583 10 401 1,7% 29 679 29 316 1,2%

Расходы, в т.ч. -8 475 -8 592 -1,4% -24 328 -24 388 -0,2%

приобретение нефти, газа и 

нефтепродутов

-2 683 -3 673 -27,0% -7 478 -10 127 -26,2%

производственные -1 193 -1 000 19,3% -3 469 -2 851 21,7%

коммерческие и 

административные

-602 -565 6,5% -1 613 -1 520 6,1%

расходы на транспортировку -739 -736 0,4% -2 393 -2 206 8,5%

амортизация -615 -467 31,7% -1 813 -1 396 29,9%

налоги кроме налога на 

прибыль

-2 560 -2 007 27,6% -7 433 -6 174 20,4%

расходы на геологоразведку -35 -73 -52,1% -63 -93 -32,3%

прочие расходы/доходы -49 -70 -30,0% -65 -21 209,5%

Операционная прибыль 2 108 1 809 16,5% 5 351 4 929 8,6%

Маржа операционной 

прибыли

19,9% 17,4% -2,5 п.п. 18,0% 16,8% +1,4 п.п.

EBITDA скорр. 3 090 2 985 3,5% 7 972 7 869 1,3%

Прибыль до вычета налога 2 234 2 156 3,6% 5 385 5 436 -0,9%

Маржа доналоговой прибыли 21,1% 20,7% +0,4 п.п. 18,1% 18,5% -0,4 п.п.

Чистая прибыль 1 849 1 774 4,2% 4 466 4 524 -1,3%

Маржа чистой прибыли 17,5% 17,1% +0,4 п.п. 15,0% 15,4% -0,4 п.п.
Источник: данные компании, расчеты БФА

 

Компания улучшила показатели в 3кв13
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Газпром нефть, операционные показатели

 
3кв13 3кв12 Изм. 9мес13 9мес12 Изм.

Добыча углеводородов, млн бнэ 114,17 109 4,7% 329,04 326 0,9%

Суточная добыча, млн бнэ/сут 1,24 1,18 5,1% 1,24 1,19 4,2%

Добыча нефти, млн барр. 94,21 94,53 -0,3% 276,89 279,32 -0,9%

Добыча газа, млрд куб. футов 119,76 86,87 37,9% 372,9 280,1 33,1%

Объем переработки, млн т 10,9 11,32 -3,7% 32,09 32,67 -1,8%
Источник: данные компании, расчеты БФА

 

Северсталь Компания может выплатить дивиденды

Совет директоров ОАО Северсталь рекомендовал общему собранию акционеров 
компании осуществить выплату промежуточных дивидендов по результатам 
работы за 9мес13 из расчета 2,01 руб. на акцию. Реестр акционеров закрыт на 31 
октября, собрание акционеров состоится 17 декабря.

 

РУСАЛ Компания отчиталась за 9мес13

ОК РУСАЛ опубликовала консолидированные финансовые результаты за 3мес13 
и 9мес13. Выручка компании сократилась вследствие снижения мировых цен 
на алюминий, а также уменьшения объема продаж первичного алюминия и 
сплавов в отчетном периоде. В то же время программа по сокращению издержек 
принесла свои пложы: себестоимость производства тонны алюминия снизилась 
на $40, что позволило уменьшить негативный эффект конъюнктуры рынка на 
EBITDA компании. Кроме того, РУСАЛ выиграл от высоких премий к цене LME 
по контрактам на поставку алюминия. Тем не менее, компания вновь показала 
убыток по итогам квартала и, соответственно, по итогам 9мес13.

Основные финансовые результаты

 
3кв13 2кв13 Изм. 9мес13 9мес12 Изм.

Выручка 2432 2521 -4% 7635 8267 -8%

Валовая прибыль 305 325 -6% 1062 1223 -13%

Валовая маржа 13% 13% -0,4п.п. 14% 15% -0,9п.п.

Операционная прибыль -39 3 n/a 28 31 -10%

Операционная маржа -2% 0% -1,7п.п. 0% 0% 0,0п.п.

EBITDA 130 174 -25% 550 694 -21%

Маржа EBITDA 5% 7% -1,6п.п. 7% 8% -1,2п.п.

Чистая прибыль -172 -458 n/a -611 -99 n/a

Нормализованная чистая 

прибыль/убыток

-132 -208 n/a -288 143 n/a

Источник: данные компании, расчеты Банка БФА

Хотя некоторые улучшения и наблюдаются, отчетность РУСАЛа в целом выглядит 
не лучшим образом. Компания вновь нарастила долговую нагрузку, величина 
чистого долга составляет теперь $10,14 млрд против $9,88 млрд по итогам 1пг13. 
Выплаты по кредитам во многом будут зависеть от дивидендов ГМК Норильский 
никель, этот источник дохода гарантирован соответствующим соглашением 
между акционерами ГМК. В остальном РУСАЛ занял адекватную рыночным 
условиям позицию: жесткий контроль затрат, ожидание улучшения спроса и, 
соответственно, восстановления цен.
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X5 Retail Компания наращивает прибыль

X5 Retail опубликовала финансовые и операционные итоги 9мес13. Выручка 
ритейлера выросла на 6% г/г до $12,2 млрд. Рост EBITDA составил 10,6% до $856 
млн, рентабельность показателя сохранилась на прежнем уровне 7%. По итогам 
отчетного периода, чистая прибыль компании выросла на 42% г/г до $209 млy. 
Маржа чистой прибыли подросла на 1 п.п. до 2%.

X5 Retail, МСФО, $ млн

9мес13 9мес12 Изм.

Выручка 12 152 11 475 5,9%

Себестоимость 9 193 8 793 4,5%

Операционная прибыль 535 437 22,4%

EBITDA 856 774 10,6%

Маржа EBITDA, % 7% 7% 0 п.п.

Чистая прибыль 147 42,2%

Маржа чистой 

прибыли, %

2% 1% +1 п.п.

Количество открытых 

магазинов (net)

385 470 -85

Источник: данные компании, расчеты БФА

			 

Несмотря на то, что в текущем году наблюдается в целом позитивная 
конъюнктура на рынке продуктового ритейла, сопоставимые продажи компании 
за 9мес13 показали отрицательную динамику, снизившись на 0,6% г/г, в основном 
за счет уменьшения трафика на 4,2%. Впрочем, компания компенсировала это 
увеличением среднего чека на 3,8%. Кроме того, ритейлер продолжает отставать 
от своих прошлогодних результатов по чистым открытиям новых торговых точек. 
С начала года было открыто (net) 385 магазинов против 470 за аналогичный 
период прошлого года. Тем не менее, это не мешает компании рапортовать 
об увеличении финансовых показателей. Очень удачным для нее выдался 
3кв13, в котором Х5 нарастила чистую прибыль почти в 6 раз г/г до $70 млн, что 
позволило ей показать существенный рост финпоказателя и по итогам 9мес13. 
Данный факт, безусловно, не останется без внимания инвесторов, фокус которых 
может на время переключиться с бумаг Магнита на расписки Х5. 
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

12 ноя 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Окт 41.2 45.4

12 ноя 11:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Окт -0.2 -0.2

12 ноя 11:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Окт 1.2 1.2

12 ноя 11:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Окт -1.0 0.7

12 ноя 11:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Окт -2.7 -2.2

12 ноя 13:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Окт 0.1 0.4

12 ноя 13:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Окт 2.2 2.7

12 ноя 13:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Окт -0.3 -0.1

12 ноя 13:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Окт 0.8 1.2

12 ноя 13:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Окт 0.1 -0.1

12 ноя 13:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Окт 0.9 0.7 0.8

12 ноя 13:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Окт -0.6 -1.2 -1.0

12 ноя 13:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Окт -0.3 1.1 0.9

12 ноя 16:00 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Сен 2.0 0.6

12 ноя 16:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 09 ноя. 1.2 -0.6

12 ноя 16:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 09 ноя. 2.3 1.9

12 ноя 17:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 09 ноя. -0.8 -1.2

12 ноя 17:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 09 ноя. 3.3 3.8

13 ноя 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) м/м, % (Corp goods price m/m) Окт -0.1 0.3

13 ноя 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) г/г, % (Corp goods price y/y) Окт 2.5 2.3

13 ноя 13:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Сен 7.7

13 ноя 13:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Окт -41.7

13 ноя 14:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Сен 1.0

13 ноя 14:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Сен -1.9

13 ноя 15:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Сен 0.9

13 ноя 15:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 13.0

13 ноя 23:00 US Государств. бюджет, $ млрд. (Federal Budget) Окт 75.10

14 ноя 3:50 JP ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 3 кв. 0.9

14 ноя 3:50 JP ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 3 кв. 3.8

14 ноя 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Сен -2.1

14 ноя 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Сен 1.5

14 ноя 10:30 FR ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 3 кв. 0.5

14 ноя 11:00 DE ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 3 кв. 0.7

14 ноя 11:00 DE ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 3 кв. 0.9

14 ноя 11:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Сен -3.1

14 ноя 11:45 FR Новые раб. места в нес/х секторе м/м, % (Non-farm payrolls m/m) 3 кв. -0.2

14 ноя 13:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Окт 0.6

14 ноя 13:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Окт 2.2

14 ноя 14:00 EZ ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q P) 3 кв. 0.3

14 ноя 14:00 EZ ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y P) 3 кв. -0.5

14 ноя 17:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 09 ноя. 336

14 ноя 17:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 02 ноя. 2.868

14 ноя 17:30 US Торговый баланс, $ млрд. (Trade balance) Сен -38.80

14 ноя 17:30 CA Объем экспорта, C$ млрд. (Exports) Сен 39.77

14 ноя 17:30 CA Объем импорта, C$ млрд. (Imports) Сен 41.08

14 ноя 17:30 CA Торговый баланс, C$ млрд. (Trade balance) Сен -1.31

14 ноя 19:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 08 ноя. 35

14 ноя 20:00 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 08 ноя. 1.577

14 ноя 20:00 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 08 ноя. -3.755

14 ноя 20:00 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 08 ноя. -4.899

14 ноя 20:00 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 08 ноя. 0.991

14 ноя   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 08 ноя. 513.9

15 ноя 14:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Окт 0.5

15 ноя 14:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Окт 0.7

15 ноя 14:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Окт 0.6

15 ноя 14:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Окт 1.2

15 ноя 17:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Ноя 1.52

15 ноя 18:15 US Загрузка производств. мощностей, % (Capacity utilization) Окт 78.3

15 ноя 19:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 08 ноя. 131.0
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