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Пять	
  вопросов	
  валютного	
  рынка	
  на	
  текущей	
  неделе	
  
Джон	
  Харди,	
  главный	
  валютный	
  стратег	
  брокерской	
  компании	
  Saxo	
  Bank	
  

Прошлая	
  неделя	
  отличилась	
  высокой	
  волатильностью,	
  в	
  частности,	
  из-­‐за	
  решения	
  Европейского	
  
центрального	
  банка	
  сократить	
  ставки.	
  Сегодня	
  мы	
  обсудим	
  пять	
  важных	
  событий	
  недели	
  для	
  валют	
  Б10.	
  

В	
  США	
  сегодня	
  банковский	
  выходной,	
  и	
  рынки	
  облигаций	
  закрыты,	
  но	
  	
  американский	
  рынок	
  акций	
  
работает	
  в	
  обычном	
  режиме.	
  Если	
  сегодняшний	
  день	
  окажется	
  типичным	
  понедельником,	
  
характеризующимся	
  низкой	
  волатильностью,	
  у	
  нас	
  появится	
  достаточно	
  времени	
  для	
  того,	
  чтобы	
  
обдумать	
  основные	
  темы,	
  за	
  развитием	
  которых	
  стоит	
  последить	
  до	
  конца	
  текущей	
  недели.	
  Я	
  выбрал	
  
для	
  рассмотрения	
  пять	
  тем,	
  однако	
  их	
  может	
  быть	
  и	
  больше:	
  	
  

Сможет	
  ли	
  американский	
  доллар	
  усилить	
  натиск?	
  

Доллар	
  пробил	
  ключевые	
  уровни	
  в	
  таких	
  парах,	
  как	
  евро/доллар,	
  доллар/франк	
  и	
  AUD/USD,	
  однако	
  в	
  
остальных	
  кросс-­‐курсах	
  динамика	
  остается	
  нерешительной	
  и	
  привязанной	
  к	
  диапазону.	
  Текущая	
  неделя	
  
даст	
  нам	
  ответ	
  на	
  вопрос,	
  действительно	
  ли	
  американский	
  доллар	
  растет	
  и	
  может	
  вывести	
  рынок	
  на	
  
новый	
  уровень,	
  или	
  же	
  он	
  впадет	
  в	
  консолидацию.	
  

Следует	
  присмотреться	
  к	
  уровню	
  1,5900	
  в	
  паре	
  фунт/доллар,	
  к	
  1,0500	
  и	
  выше	
  в	
  паре	
  USD/CAD,	
  к	
  0,8200	
  в	
  
паре	
  NZD/USD	
  и	
  особенно	
  к	
  100,00	
  и	
  выше	
  в	
  паре	
  доллар/иена,	
  хотя,	
  я	
  полагаю,	
  что,	
  возможно,	
  
американский	
  доллар	
  будет	
  расти	
  по	
  всему	
  спектру	
  рынка,	
  но	
  иена	
  окажется	
  еще	
  сильнее	
  (старая,	
  
распространенная	
  антирисковая	
  модель),	
  однако	
  если	
  рынки	
  ставок	
  и	
  активов	
  продолжат	
  расти,	
  шансы	
  
на	
  подобную	
  ситуацию	
  невелики.	
  



  

 

	
  

Текущая	
  неделя	
  должна	
  показать,	
  действительно	
  ли	
  доллар	
  растет.	
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Сможет	
  ли	
  фунт	
  усилить	
  натиск?	
  

На	
  этой	
  неделе	
  для	
  фунта	
  складывается	
  непростая	
  ситуация,	
  поскольку	
  завтра	
  выходит	
  отчет	
  по	
  индексу	
  
потребительских	
  цен,	
  а	
  в	
  среду	
  еще	
  более	
  важный	
  квартальный	
  отчет	
  Банка	
  Англии	
  по	
  инфляции.	
  При	
  
текущих	
  уровнях,	
  у	
  меня	
  возникает	
  вопрос,	
  не	
  является	
  ли	
  британская	
  валюта	
  немного	
  уязвимой,	
  
особенно	
  если	
  а)	
  показатель	
  индекса	
  потребительских	
  цен	
  окажется	
  значительно	
  слабее	
  ожиданий	
  и	
  б)	
  
если	
  председатель	
  банка,	
  Марк	
  Карни,	
  открыто	
  упомянет	
  валютный	
  курс	
  как	
  важный	
  фактор	
  для	
  
определения	
  будущей	
  политики	
  в	
  отчете,	
  который	
  выйдет	
  в	
  среду.	
  

Вспомните,	
  что	
  опубликованный	
  на	
  прошлой	
  неделе	
  отчет	
  по	
  торговому	
  дефициту	
  за	
  сентябрь	
  
продемонстрировал	
  значение	
  -­‐10	
  млрд.	
  фунтов,	
  что	
  стало	
  максимальным	
  торговым	
  дефицитом	
  в	
  мире	
  
и	
  в	
  истории	
  Великобритании,	
  если	
  фунт	
  продолжит	
  консолидироваться,	
  я	
  сочту	
  пару	
  фунт/доллар	
  
наиболее	
  интересной	
  при	
  падении	
  ниже	
  прочной	
  области	
  поддержки	
  1,5900.	
  

График:	
  GBP/USD	
  

На	
  этой	
  неделе	
  я	
  продолжаю	
  следить	
  за	
  отметкой	
  1,5900,	
  поскольку	
  в	
  конце	
  прошлой	
  недели	
  пара	
  
ослабла,	
  чему	
  способствовал	
  выход	
  отчета	
  по	
  занятости	
  в	
  США,	
  показатели	
  которого	
  оказались	
  сильнее	
  
ожиданий.	
  Следующий	
  уровень	
  прочной	
  поддержки	
  проходит	
  на	
  1,5750,	
  который	
  представляет	
  собой	
  
старый	
  максимум.	
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Будет	
  ли	
  интересным	
  слушание	
  о	
  назначении	
  Йеллен?	
  

В	
  четверг	
  состоится	
  первое	
  слушание	
  о	
  назначении	
  Джанет	
  Йеллен	
  в	
  комитете	
  Сената.	
  Будет	
  ли	
  оно	
  
скучным	
  или	
  мы	
  увидим	
  жесткий	
  опрос	
  со	
  стороны	
  республиканцев,	
  который	
  продемонстрирует	
  нам	
  
то,	
  каким	
  образом	
  складываются	
  отношения	
  в	
  партиях	
  к	
  Федрезерву?	
  Кроме	
  того,	
  каким	
  образом	
  
Йеллен	
  поделится	
  своими	
  соображениями	
  относительно	
  политики	
  количественного	
  ослабления,	
  а	
  
также	
  того,	
  когда	
  стоит	
  начинать	
  сокращение	
  объема	
  покупок	
  активов,	
  и	
  создает	
  ли	
  QE	
  дисбалансы	
  и	
  
угрозу	
  финансовой	
  стабильности?	
  Для	
  того	
  чтобы	
  создать	
  движение	
  на	
  рынках,	
  не	
  потребуется	
  
множества	
  комментариев.	
  

Сохранится	
  ли	
  интерес	
  к	
  риску,	
  если	
  ставки	
  продолжат	
  расти?	
  

Вышедший	
  в	
  пятницу	
  "сильный"	
  отчет	
  по	
  занятости	
  в	
  США	
  способствовал	
  масштабной	
  распродаже	
  
облигаций	
  и	
  уверенному	
  росту	
  акций.	
  Едва	
  ли	
  такое	
  положение	
  дел	
  продлится,	
  поскольку	
  данная	
  
реакция	
  предполагает	
  возобновление	
  разговоров	
  о	
  том,	
  что	
  Федрезерв	
  прибегнет	
  к	
  сокращению	
  
объема	
  покупок	
  активов	
  раньше,	
  а	
  не	
  позже,	
  что,	
  в	
  конечном	
  итоге,	
  приведет	
  к	
  появлению	
  
антирисковых	
  настроений	
  на	
  рынках	
  акций.	
  

Что	
  касается	
  валютных	
  рынков,	
  то	
  интересным	
  катализатором	
  движения	
  по	
  осям	
  интереса/отсутствия	
  
интереса	
  к	
  риску	
  станут	
  кросс-­‐курсы	
  иены,	
  которые	
  на	
  прошлой	
  неделе	
  демонстрировали	
  признаки	
  
нисходящей	
  коррекции,	
  однако	
  затем	
  пара	
  доллар/иена	
  совершила	
  уверенный	
  рост	
  в	
  пятницу.	
  Если	
  
иена	
  снова	
  ослабнет,	
  пара	
  доллар/иена	
  может	
  проявить	
  инициативу,	
  однако	
  если	
  иена	
  вырастет,	
  пары	
  
типа	
  AUD/JPY	
  и	
  евро/иены	
  могут	
  продолжить	
  коррекцию.	
  

Присоединиться	
  ли	
  шведская	
  крона	
  к	
  норвежской	
  валюте	
  в	
  падении?	
  



  

 

В	
  пятницу	
  пара	
  EUR/SEK	
  снова	
  достигла	
  ключевого	
  сопротивления,	
  чему	
  способствовали	
  слабые	
  
показатели	
  по	
  объему	
  промышленного	
  производства	
  и	
  промышленным	
  заказам.	
  К	
  настоящему	
  
моменту	
  пара	
  не	
  пробила	
  важные	
  уровни,	
  в	
  то	
  время	
  как	
  скандинавская	
  сестра	
  шведской	
  валюты	
  -­‐	
  
норвежская	
  крона	
  -­‐	
  продолжила	
  падать	
  против	
  евро.	
  На	
  этой	
  неделе	
  выходит	
  отчет	
  по	
  индексу	
  
потребительских	
  цен	
  за	
  октябрь	
  в	
  Швеции,	
  который	
  будет	
  опубликован	
  завтра,	
  а	
  отчет	
  по	
  занятости	
  за	
  
октябрь	
  мы	
  увидим	
  в	
  пятницу.	
  

График:	
  EUR/SEK	
  

На	
  прошлой	
  неделе	
  пара	
  EUR/SEK	
  достигла	
  сопротивления,	
  однако	
  так	
  и	
  не	
  смогла	
  пробиться	
  выше.	
  
Данные	
  текущей	
  недели	
  подскажут	
  нам,	
  останется	
  ли	
  пара	
  в	
  пределах	
  диапазона	
  или	
  направится	
  выше.	
  
Чрезвычайно	
  слабый	
  показатель	
  отчета	
  по	
  индексу	
  потребительских	
  цен	
  может	
  способствовать	
  попытке	
  
пробить	
  максимум	
  июня,	
  находящийся	
  непосредственно	
  ниже	
  8,90,	
  и	
  открыть	
  дорогу	
  движению	
  по	
  
направлению	
  к	
  9,00,	
  однако	
  второй	
  вариант	
  более	
  вероятен	
  при	
  антирисковых	
  настроениях.	
  На	
  этой	
  
неделе	
  локальная	
  область	
  поддержки	
  проходит	
  на	
  8,75/70.	
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