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ПЯТНИЦА

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно негативный.  Мировые фондовые рынки демонстри-
руют негативную динамику. В Америке торги завершились снижением основных ин-
дексов в пределах 1%-1,9%. В Азии наблюдается падение в пределах 0,6%-1,1%. Фью-
черс на S&P утром прибавляет 0,2%. Нефть к открытию торгов на российском фон-
довом рынке торгуется со снижением на 0,2%. В текущей ситуации мы полагаем, что 
российский рынок на открытии потеряет в пределах 0,5%. Поддержка по индексу 
ММВБ находиться на уровне 1450 пунктов, сопротивление –  1540. Влияние на ход тор-
гов будут оказывать октябрьские данные по занятости в несельскохозяйственных сек-
торах, безработице, а также личным доходам и расходам американцев.  Индекс по-
требительского доверия Университета Мичигана за ноябрь.

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
В четверг торги на российском фондовом рынке завершились на 
положительной территории на фоне неожиданного решения ЕЦБ со-
кратить ключевую ставку до 0,25%. Ранее учетная ставка составля-
ла 0,5%, и аналитики прогнозировали, что она останется на преж-
нем уровне. Эксперты были удивлены решением ЕЦБ снизить базо-
вую ставку рефинансирования до нового исторического минимума, 
хотя и называют это решение позитивным. Снижение ставки даст ев-
ропейским экспортерам возможность вздохнуть спокойнее, посколь-
ку евровалюта, наконец, подешевеет. Также это означает, что в си-
стеме станет больше дешевых денег, что позитивно для рынков, так 
как будет стимулировать участников идти на риск. К закрытию ин-
декс ММВБ вырос на 0,6% и составил 1509,3 пункта. Между тем Мин-
регионразвития РФ скорректировало прогноз развития экономики 
до 2030 года. Теперь в качестве базового сценария рассматривается 
худший вариант. Причем связано это с изменением не внешней конъ-
юнктуры, а внутренней. В числе таких условий называются замедле-
ние российской экономики, замораживание тарифов и пересмотр 
ожиданий по инвестициям. Российские акции завершили сессию с 
преобладанием позитива. Лидером роста стали акции Северстали, 
поднявшиеся на 3,6%. В целом сектор металлургии завершил торги 
ростом. Исключением стали акции Мечела, которые по итогам тор-
гов подешевели на 0,2% на фоне негативных производственных ре-
зультатов. Мечел за девять месяцев 2013г. сократило производство 
стали по сравнению с тем же периодом прошлого года на 28%.

МИРОВЫЕ РЫНКИ
Американский рынок 7 ноября финишировал с понижением. 
После того, как S&P 500 поднялся к историческим максимумам, на 
биржах началась фиксация прибыли. При этом в целом неплохие 
данные по американской экономике и понижение ключевой про-
центной ставки в еврозоне не смогли оказать рынку должной под-
держки. Рост ВВП составил 2,8%, что оказалось гораздо лучше про-
гнозов аналитиков на уровне 2%. Прежде всего, рост ВВП был обу-
словлен положительной динамикой потребительских расходов, объ-
ёма экспорта и увеличением инвестиций.  Рост ВВП – то, что для 
страны в целом хорошо, повышает шансы более раннего начала 
процесса сворачивания программы QE. Хорошие макроэкономиче-
ские показатели говорят о том, что экономика страны работает эф-
фективнее и подошла на шаг ближе к прекращению помощи со сто-
роны федрезерва. Сворачивание QE не позволят дальше вливать 
деньги в экономику, а реакция рынка не заставит себя ждать. Имен-
но поэтому после открытия рынок отыграл утренний рост и пошёл в 
красную зону. Число первичных обращений за пособиями по безра-
ботице опустилось до 336 тыс с пересмотренных 345 тыс, что ока-
залось примерно в ряду с ожиданиями. По итогам торгов  индекс 
DJIA опустился на 1%, S&P 500 потерял 1,3% до уровня 1747,2 пун-
кта, а Nasdaq снизился на 1,9%. Акции оператора социальной сети 
Twitter взлетели на 72,7% в первый день торгов. Менеджеры сети су-
пермаркетов Whole Foods Market понизили прогноз по продажам в 
2014 году, и к концу торгов акции компании обвалились на 11,2%.
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Фьючерс РТС в минусе
- Снижение цен на нефть

Рост 

- Фьючерс S&P в плюсе

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ����

1449.75 1748.56 103.355 14073.10 1509.22

-1.14% 0.19% -0.24% -1.09% 0.62%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.
Данные ММВБ.

Аутсайдерами торгов стали бу-
маги Интер РАО, потерявшие 2,1%. 
Акции компании снижаются накану-
не квартального пересмотра состава 
индекса MSCI Russia; бумаги энерге-
тиков являются наиболее вероятным 
кандидатом на исключение. 
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Уралкалий

ИНТЕР РАО
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2,99%

2,62%

2,29%
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1,46%

-1,87%

-1,88%

-2,29%

-2,69%

-6,93%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 06.11.2013
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���$* � � � RUR 1143.21 0.01 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00% -0.19%
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14.88% 34.13%
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-12.65%
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 !��� —  ����� +* �  � RUR 4091.46 0.17 0.00% 0.00% 0.00% -6.28% -3.11%
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Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ
* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-
ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 
году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-
крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-
ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 
одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.
Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фон-
довому рынку и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оцен-
ка текущей ситуации, макроэкономических тенденций, прогноз дальнейше-
го развития и формирование инвестиционных предложений для участников рын-
ка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, коллектив-
ные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.
 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 
значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 
показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии ин-
вестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 
информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 
за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-
го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.
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ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ
Ведущий аналитик

ГЛАФИРА ИЛЬИЧЕВА
Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва
Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68
E-mail: info@azipi.ru
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