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Рыночные обзоры

Рынок поставили в режим перемотки

Торги 31 октября на отечественных площадках завершатся в минусе

Во второй половине торгов 31 октября, как мы и ожидали, отечественные фондовые площадки остались в
красной зоне. На 18:00 мск индекс ММВБ потерял 0,45%, опустившись до 1509 пунктов, а РТС падает на
0,76%, до 1481 пункта.

Коррекция происходит на фоне объявления итогов заседания ФРС США, отложившей сворачивание программы
количественного смягчения. Впрочем, это решение полностью соответствует рыночному консенсусу. Последние
несколько дней основные мировые индексы двигались вверх в ожидании итогов заседания американского
регулятора и объявления о продолжении QE. В этой связи некоторые активы, возможно, были переоценены, так что
мы наблюдаем фиксацию прибыли по ним. Кроме того, на динамику на отечественной бирже отрицательно влияет
дешевеющая на 0,91% , до $108,86 за баррель, нефть.

Лидером роста сегодня стала Роснефть, цена акций которой прибавляет 1,29%. А список аутсайдеров возглавил
Норникель, чьи котировки просели на 3,16%.

Падение акций Норильского никеля связано с закрытием реестра участников ВОСА, на котором будет
приниматься решение о выплате дивидендов за девять месяцев текущего года. Несмотря на то, что формально
реестр закрывается 1 ноября, сегодня купить акции с целью получения дивидендов уже нельзя, поскольку они
торгуются только в секторе T+2. В снижении акций после даты отсечки нет ничего неожиданного, так как
спекулянты всегда начинают продавать их после данного события. В этой связи бумага, как правило, дешевеет на
величину размера дивидендной доходности, составившей 4,4% к цене закрытия торгов 30 октября. Дополнительное
давление на котировки ГМК может оказывать предстоящая публикация производственных результатов, от
которых не стоит ждать приятных сюрпризов, так как конъюнктура на мировом рынке цветных металлов остается
неблагоприятной.

Несмотря на то, что данные по инфляции еврозоны за октябрь не дотянули до прогнозного уровня 1,1% г/г и
составили 0,7% г/г, а безработица за сентябрь, оказалась хуже ожиданий на 0,2%, достигнув 12,2%, индексы
еврозоны торгуются лучше мировых. Это обусловлено существенной перекупленностью евро, который сегодня
теряет 0,85% по отношению к доллару. При этом на немецкий DAX оказывает давление негативная статистика по
динамике розничных продаж в Германии за сентябрь, опубликованная в первой половине дня и оказавшаяся
значительно хуже прогнозов.

Данные о количестве первичных заявок на пособия по безработице в США за неделю вышли немного хуже
консенсуса, предполагавшего значение 339 тыс. Их фактическое число составило 340 тыс., но это не оказало
значительного влияния на динамику торгов. Также ближе к завершению российской сессии был опубликован
индекс деловой активности Чикаго за октябрь, который достиг 65,9 пункта, существенно опередив прогноз 55,7
пункта.

Американские площадки открылись небольшим снижением. На 18:00 мск индекс DJIA потерял 0,25%, S&P 500
снизился на 0,23%, а NASDAQ опустился на 0,05%.

Я не ожидаю кардинального изменения в динамике отечественных торгов до конца дня. Российский рынок
закроется в «красной зоне», но индекс ММВБ не опустится ниже уровня 1500 пунктов. 
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