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Рыночные обзоры

Рынок находится в нерешительности

Торговые площадки ждет коррекция из-за отсутствия драйверов роста и осторожности
инвесторов

В пятницу, 25 октября, российские фондовые индикаторы завершили торговую сессию разнонаправленно.
Индекс ММВБ достиг 1504,48 пункта, прибавив 0,13%. Индекс РТС  потерял 0,11%, до 1492,2 пункта, на
фоне дальнейшего укрепления рубля. 

Причинами подобной динамики индексов могли стать снижающаяся до августовских уровней цена на нефть и
осторожность, проявляемая коллегами с зарубежных площадок.

На предстоящей неделе главным событием будет заседание ФРС США, которое пройдет 29-30 октября. Главной
темой станет вопрос об объемах количественного смягчения. Однако ввиду того, что крупнейшая экономика мира
пока не демонстрирует явных признаков восстановления, и положение, скорее всего, усугубится после
правительственного шатдауна, снижения объемов операций на открытом рынке ожидать не приходится. Возможно,
данное решение будет позитивно воспринято рынками, что вызовет краткосрочное восходящее движение.

Что касается макроданных, то понедельник, 28 октября, порадует лишь вечерней сентябрьской статистикой по
промышленному производству США, где ожидается рост на 0,4% в месячном исчислении. Данные будут способны
повлиять на настроения игроков, однако напомню, что это — информация по состоянию производства до
приостановки деятельности правительства США.

На рынках Азии господствует преимущественно покупательная активность. Похоже, инвесторы отыгрывают
позитив, связанный с надеждами на сохранение объемов QE3 на фоне слабого индекса потребительского доверия
в США, вышедшего в пятницу. Гонконгский Hang Seng прибавляет 0,5%, в то время как китайский Shanghai
Composite снижается на 0,27%, японский Nikkei 225 уверенно растет на 1,08%. 

Цена на нефть сорта Brent незначительно отыгрывает потери, дорожая на 0,24%, и составляет $107,19 за баррель.
Цена на золото падает на 0,02% — до $1350,5 за тройскую унцию. Основные промышленные металлы торгуются
разнонаправленно.

В отечественном корпоративном секторе 28 октября будет царить оживление. Состоится заседание совета
директоров Башнефти, где будет решаться вопрос о промежуточных дивидендах за девять месяцев текущего
года. Компания планирует выплатить акционерам примерно ту же сумму, что и годом ранее. Напомню,
дивидендные выплаты по итогам 2011 года составили 20,3 млрд руб. Кроме того, 19 млрд руб. было потрачено на
выкуп акций у несогласных с реорганизацией акционеров. Учитывая необходимости заплатить 5,3 млрд руб. по
объявленному за 2012 году дивиденду, сумма, которая может быть направлена на промежуточные дивиденды по
итогам девяти месяцев 2013 года, составляет около 34 млрд руб., то есть 149,5 руб. на обычную и на
привилегированную акцию. Это подразумевает доходность порядка 8% и 12% соответственно. Целевая цена по
обыкновенным акциям Башнефти составляет $64,6, по привилегированным — $48,4. 

Магнит отчитается по МСФО за 3-й квартал 2013 года. Напомню, что целевая цена по бумагам Магнита
составляет 8930,5 руб. 

На мой взгляд, после открытия торгов на отечественных фондовых рынках стоит ожидать осторожной динамики
индикаторов вблизи уровней закрытия сессии 25 октября. Незначительно дорожающая нефть и преимущественно
позитивное настроение азиатских игроков могут поддержать российский рынок. Однако я не считаю, что это
станет определяющим фактором в направлении движения торгов. Коррекционные настроения кажутся мне более
вероятными из-за отсутствия других драйверов роста и осторожности инвесторов в преддверии грядущего
заседания ФРС США.

Индикатор настроения рынка Инвесткафе находится на нейтральной отметке в 5,2 балла.
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