
21 October 2013 Индикаторы  рынка облигаций

Стр.1 из 6

РЫНОК АКЦИЙ

21 октября 2013Ежедневный обзор

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1533.35 1.39% 1.34%

РТС 1516.62 1.66% 2.68%

MSCI Russia 839.082 1.59% 2.55%

MSCI EM 1042.06 0.78% 1.84%

S&P 500 1744.5 0.65% 2.42%

DJI 15399.65 0.18% 1.07%

FTSE 100 6622.58 0.71% 2.09%

DAX 30 8865.10 0.60% 1.61%

NIKKEI 225 14561.54 -0.17% 1.09%

SSE Composite (09:00 МСК) 2217.70 1.09% -0.90%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.32 0.00 -0.03

UST 10 YTM, % 2.59 0.00 -0.09

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2.18 2.61 0.99

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 230.13 5.70 1.50

Russia 30 YTM, % 3.81 -0.05 -0.12

Russia 5Y CDS, б.п. 161.50 4.34 -5.00

Libor 3m USD, % 0.24 -0.15 -0.30

Libor 12m USD, % 0.61 -0.60 -1.35

USD/RUB NDF 3m, % 6.24 0.00 -4.00

USD/RUB NDF 12m, % 6.15 0.00 -3.00

RUB overnight, % 5.80 -5.00 -5.00

Mosprime 3m, % 6.80 1.00 3.00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 79.73 0.01% -0.90%

EUR/USD 1.3684 0.07% 1.06%

USD/JPY 97.7 -0.19% -0.87%

GBP/USD 1.6165 0.01% 1.15%

AUD/USD 0.9675 0.46% 2.24%

USD/CAD 1.0285 -0.03% -0.60%

USD/CNY 6.0966 -0.02% -0.39%

корзина (EUR+USD)/RUB 37.22 0.16% -0.59%

USD/RUB ЦБ 32.08 -0.54% -0.85%

EUR/RUB ЦБ 43.51 -0.22% -0.39%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 100.81 0.14% -1.19%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 109.94 0.76% -1.20%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 3.764 0.19% -0.32%

золото, USD/унц. (CME) 1315.8 -0.25% 3.39%

серебро, USD/унц. (CME) 21.880 0.18% 3.26%
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Рынок акций
В пятницу, 18 октября, индекс ММВБ долго консолидировался в незначительном 
«плюсе», оставаясь немного ниже 1520 пунктов, но во второй половине дня 
преодолел эту отметку и вернулся к локальному максимуму середины недели, 
на закрытие составив 1533,35 пунктов (+1,39%).

Основной вклад в рост рынка внесли нефтегазовый сектор (в том числе акции 
Роснефти, проигнорировавшие снижение международного рейтинга компании 
агентством Fitch с «BBB» до «BBB-») и металлургия (на фоне ралли в акциях Poly-
metal). Также среди лидеров дня акции РусГидро, обычка и префы Сбербанка.

На внешних рынках акций в течение пятницы преобладали позитивные 
настроения, европейские индексы планомерно углублялись на положительную 
территорию, в итоге прибавив в среднем порядка 1%. Американские индексы 
также выросли, в лидерах по дневному приросту NASDAQ Composite (+1,32%) 
на фоне ралли акций Google (+13,8%), котировки которых впервые превысили 
$1000 за акцию.

Меньшими темпами росли DJIA и S&P500, что не помешало последнему второй 
день подряд обновить исторический максимум (1744,5 пунктов на закрытие). 
Чистая прибыль General Electric оказалась немного выше ожиданий (36 против 
35 центов на акцию), выручка немного до них не дотянула). У Morgan Stanley и 
выручка, и чистая прибыль выше прогнозов.

Не стала неожиданностью в текущих условиях очередная порция «мягких» 
комментариев от представителей ФРС. В частности, глава ФРБ Чикаго Ч.Эванс 
сказал, что экономика по-прежнему нуждается в поддержке сверхнизких 
ставок, а для борьбы с чрезмерным аппетитом к риску есть и другие 
инструменты.

В Азии большинство индексов с утра умеренно растут, в лидерах китайский 
Shanghai Composite (+1,3%). Доллар на валютном рынке остается вблизи 
локальных минимумов, что поддерживает котировки нефти Brent в 
районе 110 долл./барр. Таким образом, внешний фон в целом остается 
позитивным. В фокусе внимания после разрешения политических проблем 
в США – корпоративная отчетность, до начала американской сессии сегодня 
опубликуют результаты Halliburton и McDonald’s.

Индекс ММВБ на вечерней сессии еще немного обновил локальный максимум, 
и сегодня, видимо, поднимется выше 1540 пунктов, следующей целью будет 
годовой максимум, достигнутый еще в январе (около 1560 пунктов). Впрочем, 
преодоление его в ближайшее время считаем маловероятным, тем более что 
особого энтузиазма по отношению к российским активам по-прежнему не 
наблюдается.
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ЧЦЗ Компания увеличила производство цинка

Согласно операционной отчетности ОАО Челябинский цинковый завод, за 9мес13 
компании удалось нарастить объем производства цинка на 3,5% относительно 
результата, полученного за аналогичный период прошлого года. Таким образом, 
ЧЦЗ произвел 125,6 тыс. тонн цинка, 66% которого, как и в прошлом году, было 
реализовано на внутреннем рынке России. Аффилированная компания Nova 
Цинк, являющаяся оператором свинцово-цинкового месторождения Акжал в 
Казахстане, в течение отчетного периода произвела 25,403 тыс. тонн цинка в 
концентрате, на 1,3% больше, чем в прошлом году. Выпуск свинца в концентрате 
составил 3,543 тыс. тонн, на 21% больше результата 9мес12. В течение отчетного 
периода британская «дочка» ЧЦЗ, производящая цинковые сплавы для литья 
под давлением, The Brock Metal, реализовала 18,709 тыс. тонн сплавов, на 6% 
меньше, чем в прошлом году.

Результаты ЧЦЗ демонстрируют стабильность в условиях ослабления рынка 
металлургии. С одной стороны, компания стремится по мере возможности 
удержать показатели на уровне прошлого года, с другой стороны, слабый 
европейский спрос на сталь, в том числе и с легирующими покрытиями, дает 
о себе знать. В целом цинк и свинец чувствуют себя немного лучше других 
цветных металлов. По итогам 9 мес13 следует ожидать небольшого ухудшения 
финансовых результатов ЧЦЗ относительно прошлого года.

 

Роснефть

Масштабная экспансия бизнеса приводит Роснефть и к отдельным последствиям 
негативного характера. Так, рейтинговое агентство Fitch после довольно долгих 
раздумий (пересмотр был инициирован ровно год назад) все-таки понизило 
международный рейтинг Роснефти с «BBB» до «BBB-». Вероятно, на решение 
агентства повлияло то, что Роснефть, не остановившись на покупке ТНК-ВР, 
продолжило активные приобретения, которые, разумеется, сказались на 
долговой нагрузке компании.

Вместе с тем, эксперты агентства отмечают позитивное влияние приобретения 
ТНК-ВР на операционный профиль компании, подтверждая таки образом 
существование значительного синергетического потенциала, которым старается 
воспользоваться Роснефть, а также предсказуемость и стабильность денежных 
потоков компании. Ну курсе акций Роснефти действие агентства сказаться не 
должно, хотя, разумеется, снижение рейтинга не является самым подходящим 
фоном накануне увеличения объемов заимствований на открытом рынке – 
Роснефть в пятницу приняла решение о размещении 14-ти выпусков облигаций 
на общую сумму 300 млрд руб. Мы не ожидаем дальнейшего снижения рейтинга 
компании, прогноз по которому был изменен на «стабильный».

Отметим и положительную новость, которая также имела место в пятницу. 
Роснефть подписала с китайской CNPC меморандум о сотрудничестве в 
освоении Восточной Сибири. Стороны создадут СП для разведки и добычи 
углеводородов, направленной, очевидно, на обеспечение экспортных поставок 
в Поднебесную.   Таким образом, Роснефть делит с китайской стороной 
финансовую нагрузку и операционные риски, что является общей практикой для 
крупных нефтегазовых проектов. Китайское направление является ключевым 
в международной экспансии Роснефти, и перспективность его мы оцениваем 
очень высоко.

 

Fitch понизило рейтинги компании 
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Polyus Gold

Polyus Gold Internalional опубликовала операционные результаты за 9мес13, 
продемонстрировав рост выпуска золота на 6% г/г до 1,185 млн унц. При этом 
в 3кв13 компания произвела 466,8 тыс. унц., что на 4% больше результата 
3кв12. Основной вклад в рост производства внесли хорошие результаты на 
месторождениях Олимпиада, Титимухта и Вернинское. Рост реализации за 
9мес13 составил 5%, средневзвешенная цена за период сократилась на 15% до 
$1431/унц. В результате выручка от продажи золота по итогам 9мес13 ожидается 
на уровне $1,68 млн, ниже аналогичного показателя 2012 г. на 9%.

Основные операционные результаты, тыс. унц.

9мес13 9мес12 Изм. 3кв13 3кв12 Изм.

Олимпиада 494 451,6 9% 185,8 133,2 39%

Благодатное 284 290,3 -2% 89,2 116,4 -23%

Титимухта 93,7 83,5 12% 30,3 37,6 -19%

Вернинское 54,9 29,8 84% 22,8 11,9 92%

Россыпи 154 161 -4% 103,3 117,4 -12%

Куранах 104,4 102,9 1% 35,4 33 7%

Итого производство 1185 1191 6% 466,8 449,5 4%

Реализация 1174 1114 5% 520 428 21%
Источник: данные компании

Polyus Gold подтверждает производственный прогноз на 2013 г. на уровне 
1,59-1,68 млн унц. Добыча на Наталкинском месторождении может стартовать 
зимой 2013-14 гг. с использованием неполного производственного цикла и уже 
существующей фабрики. Запуск полного цикла может произойти летом 2014 г.

Мы оцениваем результаты Polyus Gold нейтрально: снижение цен на золото 
негативно отразится на финансовых показателях по итогам отчетного периода, 
однако относительно конкурентов компания не выглядит плохо.

 

Добыча золота возросла

EVRAZ Компания подвела итоги операционной деятельности в 
3кв13
EVRAZ опубликовал операционные результаты по итогам 3кв13. Выплавка 
стали снизилась на 3,1% кв/кв в связи с плановым ремонтом на российских 
предприятиях, остановкой сталелитейного цеха в Чехии и производственными 
проблемами в ЮАР, говорится в материалах компании. Неплохие результаты 
компания продемонстрировала по ряду позиций номенклатуры готовой 
продукции, включая рельсы (драйвером стал рост спроса в России) и трубные 
изделия (хороший спрос в Северной Америке).

                                                                           Ключевые показатели, тыс. тонн	
3кв13 2кв13 Изм. 3кв12 Изм.

Кокс (товарная продукция) 346 398 -13,2% 357 -3,2%

Чугун 3 137 3 106 1% 3 006 4,4%

в т.ч. чугун (товарная продукция) 131 45 192,8% 67 94,4%

Сталь 3 963 4 089 -3,1% 3 908 1,4%

Стальная продукция, в т.ч. 3 652 3 695 -1,2% 3 628 0,7%

Готовая продукция 912 843 8,2% 979 -6,9%

полуфабрикаты 2 740 2 853 -3,9% 2 648 3,5%

строительный прокат 1 361 1 335 2% 1 347 1,1%

ж/д продукция 512 497 3% 383 33,9%
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плоский прокат 467 640 -27% 556 -16%

трубные изделия 236 200 18,2% 210 12,4%

Прочее 163 181 -9,8% 153 6,6%
Источник: данные компании

Динамика средних цен реализации продукции EVRAZ мало отличалась от 
динамики цен конкурентов в силу негативных тенденций на мировых рынках 
стали. Капитальные расходы за 3кв13 составили около $227 млн против $270 млн 
за аналогичный период прошлого года. По итогам 2013 г. капитальные расходы, 
согласно планам компании, составят $0,9-1 млрд.

EVRAZ осуществляет планомерный выход из нерентабельных и убыточных 
активов, стремясь оптимизировать деятельность, что позитивно и может 
принести свои плоды уже по итогам 2013 г. Операционные результаты 
соответствуют принятой стратегии и в целом соответствуют рыночным условиям.

Квадра Компания отчиталась за полугодие

Генерирующая компания Квадра, подконтрольная структурам М.Прохорова, 
представила промежуточный отчет согласно МСФО. Выручка компании за 
6мес13 выросла на 9% г/г до $743 млн. EBITDA сократилась на 42% г/г до $45 млн, 
рентабельность показателя снизилась на 5,7 п.п. до 6%. По итогам отчетного 
периода генератор зафиксировал чистую прибыль в размере $3 млн, что 
практически в 5 раз ниже $14 млн, заработанных годом ранее.

Квадра, МСФО, $ млн

1пг13 1пг12 Изм.

Выручка 743 683 9%

Операционные расходы 725 653 11%

Операционная прибыль 17 29 -42%

EBITDA 45 80 -44%

Маржа EBITDA 6,0% 11,7% -5,7 п.п.

Чистая прибыль 3 14 -80%

Маржа чистой прибыли 0,4% 2,1% -1,7 п.п.
Источник: данные компании, расчеты БФА

			 

Компании удалось нарастить доходы по всем основным направлениям бизнеса: 
в сегменте продаж тепла, а также продаж электроэнергии и мощности. Однако, 
опережающий рост операционных расходов свел на нет это достижение. 
Помимо сопутствующего роста затрат на топливо практически на 1 млрд руб. 
г/г, компания вынуждена была отразить в расходах резерв под сомнительную 
«дебиторку», величина которого также почти на 1 млрд руб. больше, чем годом 
ранее. Основная часть резерва приходится на долги сбытов, лишенных статуса 
гарантирующих поставщиков. Причем, риски того, что эти долги в итоге придется 
в значительной мере списать, довольно высоки. На изменение финансового 
результата повлияло также снижение размеров амортизационных отчислений, 
вызванное пересмотром сроков полезного использования объектов основных 
средств в результате их переоценки. В итоге, все это отразилось на кратном 
сокращении чистой прибыли по итогам шести месяцев работы. Принимая во 
внимание «бумажный» характер снижения прибыли, мы нейтрально оцениваем 
опубликованные результаты. Существенного влияния на котировки акций 
эмитента отчетность не окажет.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

18 окт 6:00 CN ВВП г/г, % (GDP y/y) 3 кв. 7.8 7.5

18 окт 16:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Окт 0.48 0.27

18 окт 16:30 CA Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Сен 0.2

18 окт 16:30 CA Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Сен 1.1 1.1

18 окт 16:30 CA Индекс потребит. цен базовый м/м, % (CPI core m/m) Сен 0.2 0.2

18 окт 16:30 CA Индекс потребит. цен базовый г/г, % (CPI core y/y) Сен 1.3 1.3

21 окт 3:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Сен -932.1 -960.3

21 окт 3:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Сен 11.5 14.7

21 окт 3:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Сен 16.5 16.0

21 окт 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Сен -0.1

21 окт 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Сен -0.5

21 окт 16:30 CA Оптовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Авг 1.5

21 окт 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Existing home sales) Сен 5.48

21 окт 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Existing home sales m/m) Сен 1.7

21 окт 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 18 окт. 6.807

21 окт 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 18 окт. 0.149

21 окт 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 18 окт. -3.141

21 окт 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 18 окт. -0.168

22 окт 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 19 окт. -0.7

22 окт 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 19 окт. 1.0

22 окт 16:30 US Средняя почасовая оплата труда м/м, % (Average hourly earnings m/m) Сен 0.2

22 окт 16:30 US Средняя продолжит. рабочей нед. (Average weekly hours) Сен 34.5

22 окт 16:30 US Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Сен 7.3

22 окт 16:30 US Новые рабочие места в нес/х секторе, тыс. (Non-farm payrolls) Сен 169

22 окт 16:30 CA Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Авг 0.6

22 окт 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 19 окт. -1.4

22 окт 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 19 окт. 3.2

22 окт 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 18 окт. 90

23 окт 4:30 AU Индекс потребит. цен кв/кв, % (CPI q/q) 3 кв. 0.4

23 окт 4:30 AU Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) 3 кв. 2.4

23 окт 16:30 US Цены экспорта м/м, % Export prices m/m) Сен -0.5

23 окт 16:30 US Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Сен

23 окт 17:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Авг 1.0

23 окт 17:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA home price y/y) Авг 8.8

23 окт 18:00 CA Ставка Банка Канады, % (BoC rate decision) - 1.00

24 окт 10:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Окт 49.8

24 окт 10:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Окт 51.0

24 окт 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Окт 51.1

24 окт 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Окт 53.7

24 окт 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Окт 51.1

24 окт 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Окт 52.2

24 окт 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Окт 52.2

24 окт 15:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Сен 5.3

24 окт 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 19 окт. 358

24 окт 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 12 окт. 2.859

24 окт 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales) Сен 0.421

24 окт 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales m/m) Сен 7.9

24 окт   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 18 окт.

25 окт 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO (IFO expectations) Окт 104.2

25 окт 12:00 DE Индекс делового климата IFO (IFO business climate) Окт 107.7

25 окт 12:00 DE Индекс текущих условий IFO (IFO current conditions) Окт 111.4

25 окт 12:00 EZ Денежный агрегат М3 г/г, % (M3 money supply y/y) Сен 2.3

25 окт 12:30 GB ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q A) 3 кв. 0.7

25 окт 12:30 GB ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 3 кв. 1.3

25 окт 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods orders m/m) Сен

25 окт 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods ex transp) Сен

25 окт 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 18 окт. 130.4
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