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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1513.03 -0.24% 2.63%

РТС 1477.00 -0.53% 2.35%

MSCI Russia 818.181 -0.50% 2.59%

MSCI EM 1023.21 0.90% 1.52%

S&P 500 1703.2 0.63% 0.75%

DJI 15237.11 0.73% 1.09%

FTSE 100 6487.19 0.88% 0.52%

DAX 30 8724.83 0.45% 1.18%

NIKKEI 225 14404.74 1.48% 2.71%

SSE Composite (09:00 МСК) 2241.14 0.58% 3.06%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.34 -0.01 0.01

UST 10 YTM, % 2.68 -0.00 0.04

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2.19 2.67 0.89

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 230.13 5.70 1.50

Russia 30 YTM, % 3.93 -0.04 -0.01

Russia 5Y CDS, б.п. 166.50 -4.33 -7.50

Libor 3m USD, % 0.24 0.05 0.08

Libor 12m USD, % 0.63 0.05 0.90

USD/RUB NDF 3m, % 6.28 0.00 10.00

USD/RUB NDF 12m, % 6.18 0.00 6.00

RUB overnight, % 5.85 20.00 60.00

Mosprime 3m, % 6.77 0.00 0.00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 80.45 -0.08% 0.29%

EUR/USD 1.3541 0.16% -0.12%

USD/JPY 98.56 0.42% 1.13%

GBP/USD 1.5954 -0.06% -0.34%

AUD/USD 0.9463 0.13% 0.34%

USD/CAD 1.0347 -0.47% 0.51%

USD/CNY 6.1204 0.08% 0.01%

корзина (EUR+USD)/RUB 37.44 0.37% 0.31%

USD/RUB ЦБ 32.36 -0.02% 0.72%

EUR/RUB ЦБ 43.68 -0.37% -0.02%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 102.02 -0.96% -1.75%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 111.28 -0.47% 1.66%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 3.776 1.42% 7.70%

золото, USD/унц. (CME) 1272.6 -1.01% -2.91%

серебро, USD/унц. (CME) 21.190 -1.99% -2.35%
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Рынок акций
В пятницу, 11 октября, российское фондовые рынки умеренно корректировались 
вслед за западными площадками в отсутствие позитивных новостей из-за 
океана. Динамика отдельных бумаг не подчинялась определённым трендам 
– значимых корпоративных новостей было немного. Среди акций, которым 
удалось продемонстрировать рост по итогам дня – ОГК-5 (+2,35%), СОЛЛЕРС 
(+1,86%), ФСК ЕЭС (+1,68%), Россети (-1,27%). В аутсайдерах дня – Белон (-1,89%), 
Транснефть (-1,56%), Магнит (-1,46%), ТМК(-1,28%). Отыгрывая отказ Обамы от 
половинчатых решений по вопросу долга и бюджета, индекс ММВБ потерял 
несколько пунктов, удержавшись, однако, выше отметки в 1500 пунктов. Мы 
ожидаем, что вокруг этого психологически важного барьера сосредоточатся 
торги и в понедельник. 

Ситуация на открытие американских площадок выглядит неоднозначно. 
Несмотря на то, что и европейские площадки, и американские биржи 
закрывались ростом, отсутствие значимого прогресса в переговорах по 
бюджету и долгу в США по итогам выходных не может не разочаровывать. 
Добавили негатива и данные из Китая, где темпы инфляции неожиданно 
подскочили, угрожая ужесточением кредитно-денежной политики. Между 
тем, к концу сессии азиатские индексы выправились, так что общее влиянеи 
конъюнктуры на российские рынки можно считать нейтральным.  Котировки 
нефти без особых изменений находятся на высоком уровне.

Сегодня рынок может обратить   внимание на статистику промпроизводства 
еврозоны (13:00 МСК), однако после публикации данных по отдельным 
странам этот показатель вряд ли сможет преподнести инвесторам сюрприз. 
Мы ожидаем, что торги на российских рынках сегодня будут проходить в 
умеренно волатильном боковике, и по итогам дня индексы ММВБ сможет 
удержаться выше полутора тысяч пунктов.
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АЛРОСА Компания подвела итоги производства в 3кв13

ОАО АЛРОСА опубликовало данные по итогам добычи алмазов в 3кв13. Всего 
группе удалось добыть 9,9 млн карат, что на 3% выше показателя 2кв13. Результат 
также выше показателя добычи 3кв12 на 9%, однако в данном случае рост связан, 
главным образом, с приобретением ОАО Нижне-Ленское, без учета результатов 
которого показатель составил бы 8,55 млн карат, что на 6% ниже прошлогоднего 
результата. Компания не раскрывает данные о реализации алмазов и средних 
ценах в отчетном периоде до публикации финансовой отчетности, однако 
данные с рынка, в частности, публикуемые агентством Rough&Polished, 
указывают на стагнацию алмазной отрасли. Так, банки, финансирующие закупку 
алмазов – State Bank of India, ABN AMRO и Antwerp Diamond Bank – ограничили 
финансирование сайтхолдеров (основных потребителей алмазного сырья) 
со 100% до 70-80%, стимулируя, таким образом, сокращение ими закупок у 
основных производителей и создавая дополнительный фактор давления на 
цены алмазов. В результате алмазодобытчики вынуждены были снизить цены на 
сырье, для АЛРОСА коррекция цен в 3кв13 составила, по данным Rough&Polished, 
3%. Дополнительное давление создают запасы бриллиантов и, соответственно, 
избыточная добыча алмазного сырья. Напомним, в 2011-12 гг. АЛРОСА удавалось 
реализовать не весь добытый объем алмазов, а только 95-96%. Вероятно, 
тенденция может сохраниться и в этом году, тем более что в четвертом квартале 
в Индии празднуют Дивали, и местные огранные мастерские будут на каникулах. 
В результате в 3кв13 мы можем наблюдать снижение финансовых показателей 
относительно 2кв13, однако по нашим прогнозам АЛРОСА улучшит результаты 
относительно прошлогодних за аналогичный период на 6-7%.

Определен ценовой диапазон размещения

ОАО АЛРОСА планирует осуществить IPO, разместив акции в ценовом диапазоне 
35-38 руб. за акцию, прайсинг намечен на 28 октября. ВТБ Капитал будет 
выступать в качестве стабилизационного менеджера и для поддержания цены 
на акции может обеспечивать приобретение акций в размере до 10% от общего 
объема IPO или иным способом в течение 30 дней с момента объявления цены, 
сообщает ИНТЕРФАКС. Дочерняя структура АЛРОСА Sunland Holding, в свою 
очередь, предоставила стабилизационному менеджеру право требовать выкуп 
этих акций.

С целью обеспечения стабильности рынка бумаг АЛРОСА в течение 180 дней с 
момента IPO Правительство РФ не планирует принимать какие-либо решения о 
дополнительной продаже акций, остающихся в госсобственности.

Также сообщается, что наблюдательный совет компании будет рекомендовать 
общему собранию акционеров увеличить минимальный целевой уровень 
дивидендных выплат до 35% от чистой прибыли по МСФО, что позитивно 
отразится на инвестиционной привлекательности бумаг.

Ростелеком РФПИ и Дойче банк закупаются Ростелекомом

Ростелеком нашел покупателя на часть своих квазиказначеских акций. 72,187366 
млн бумаг будут выкуплены на паритетных началах РФПИ и Дойче банком у 
его «дочки» ООО Мобител. Сумма сделки составит 7,674 млрд руб. или 106,3 
руб. за акцию, т.е. практически «по рынку». В рамках сделки также заключены 
соглашения об опционах, по которым Ростелеком получил право на часть 
прибыли от прироста стоимости акций в случае увеличения цены, а инвесторы 
- защиту инвестиций в случае ее падения. RTI LTd. от лица Ростелекома 
предоставил Deutsche Bank и Kristlan Holdings Ltd. (аффилирована с РФПИ) опцион 
пут в отношении 100% купленного инвесторами пакета. RTI получил опцион 
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Аэрофлот

Аэрофлот отчитался по МСФО за 1пг13. Выручка компании выросла на 14% 
г/г до $4,1 млрд. EBITDA подросла на 43% г/г до $352 млн, рентабельность 
показателя составила 9% против 7% годом ранее. По итогам отчетного периода 
авиаперевозчик более чем в 4 четыре раза сократил чистую прибыль  с $7 до $1,5 
млн.

Аэрофлот, МСФО, $ млн

1пг13 1пг12 Изм.

Выручка 4 133 3 614 14%

Операционные расходы 3 966 3 516 13%

Операционная прибыль 167 98 70%

EBITDA 352 247 43%

Маржа EBITDA, % 9% 7% +2 п.п.

EBITDAR 644 516 25%

Маржа EBITDAR, % 16% 14% +2 п.п.

Чистая прибыль 2 7 -79%

Маржа чистой прибыли, % 0,0% 0,2% б/и
Источник: данные компании, расчеты БФА

			 

В текущем году компания планомерно наращивает операционные показатели. 
Согласно ежемесячным отчетам, ее пассажирооборот растет в среднем на 20% 
к результатам прошлого года. По последним данным, за период января-августа 
количество перевезенных пассажиров выросло на 19% г/г до 13,77 млн человек. 
Именно это и послужило основной причиной роста доходов компании по итогам 
полугодия. Вопросов к операционной деятельности авиаперевозчика, согласно 
отчетности, у инвесторов возникать не должно – компания реализует свой 
потенциал, заложенный в т.ч. и недавними сделками в области M&A. Вопросы 
появляются на уровне статьи финансовых расходов, где компания умудрилась 
нарастить убыток от курсовых разниц аж в 10 раз г/г с $12 млн до $126 млн, что 
оказало существенное влияние на размер чистой прибыли и, в итоге, смазало 
эффект от в целом неплохой отчетной информации.

Несмотря на «бумажное» сокращение прибыли, мы позитивно оцениваем 
опубликованные результаты и сохраняем оптимистичный взгляд на перспективы 
компании, рекомендуя ее акции к покупке.

 

Компания отчиталась за полугодие…

колл на 50% пакета. Отмечается, что опционные соглашения - денежные, и не 
предполагают поставку акций в случае исполнения. У Мобитела после сделки 
останется 1,94% «обычки» и 12,55% «префов» Ростелекома. На балансе же самого 
Ростелекома продолжают оставаться 8,07% собственных акций, выкупленных 
ранее у миноритариев, выступивших против реорганизации оператора, которые 
компания планирует реализовать стратегам уже в 2014 году.

Ростелеком рассчитывает получить доход от сделки, поскольку уверен в 
росте курсовой стоимости своих акций, как результат «эффективной работы 
менеджмента». РФПИ и Дойче банк получают доходность как минимум 3% 
годовых в долларах, а все, что выше доходности 15% годовых, будет делиться 
пополам между сторонами. Учитывая, рыночную цену сделки, существенного 
влияния на текущие котировки акций Ростелекома она не окажет.
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…и презентовала своего бюджетного перевозчика

Аэрофлот представил на суд общественности свою 100%-ю «дочку», компанию-
лоукостера под названием «Добролет». Ничего особо нового инвесторам не 
сообщили, основные детали были уже известны участникам рынка. Инвестиции 
в компанию в первые два года составят около $100 млн, базироваться она 
будет в Домодедово, полеты начнутся в середине 2014 г. и затронут пока 
только 9 основных внутренних направлений из Москвы в крупные города, 
расширившись до 26 к 2016 г. плюс ряд внешних направлений. Цены на билеты 
будут на 40% ниже средних в экономклассе Аэрофлота за счет стандартных 
для лоукостеров параметров, вроде увеличения количества мест в салоне, он-
лайн бронирования, отсутствия питания и т.п. Все это, по словам руководства 
Аэрофлота, позволит новой компании успешно конкурировать с железными 
дорогами. Возглавит компанию В.Горбунов, имеющий опыт аналогичной работы 
в разорившейся «Авианове». К слову, разорилась компания не в последнюю 
очередь из-за законодательства, не позволяющего полноценно работать 
низкобюджетным компаниям на отечественном рынке. Именно этот вопрос, 
в действительности, а не экономия на питании и типе бронирования, является 
ключевым для выживания подобного рода компаний. В целом, участники рынка 
не без оснований считают, что Аэрофлот, имеющий доступ к административному 
ресурсу, сумеет пролоббировать изменения в законодательстве, касающиеся 
введения невозвратных билетов, отмены ввозных пошлин на самолеты 
вместимостью более 180 кресел и разрешения принимать на работу иностранных 
пилотов, что позволит компании существенно сократить расходы и выйти 
на заданный уровень рентабельности. Руководство Аэрофлота ожидает, что 
капитализация Добролета через три-четыре года составит около $1,2-1,4 млрд.  
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

11 окт 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) м/м, % (Corp goods price m/m) Сен 0.3 0.3

11 окт 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) г/г, % (Corp goods price y/y) Сен 2.3 2.4

11 окт 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Сен

11 окт 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Сен 1.4 1.4

11 окт 10:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Сен 0.7 -0.6

11 окт 10:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Сен -2.2 -1.7

11 окт 10:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Авг -3.1 -3.2 -3.3

11 окт 16:00 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Авг 0.6 2.6

11 окт 16:30 CA Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Сен 6.9 7.1

11 окт 16:30 CA Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Сен 11.9 59.2

11 окт   :  RU Торговый баланс ЦБ, $ млрд. (Trade balance) Авг 13.80 13.30

14 окт 5:30 CN Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Сен -1.3 -1.6

14 окт 5:30 CN Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Сен 3.1 2.6

14 окт 13:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Авг -1.5

14 окт 13:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Авг -2.1

15 окт 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Авг 3.7

15 окт 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Авг -0.7

15 окт 10:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Авг 0.3

15 окт 10:00 DE Цены импорта г/г, % (Import prices y/y) Авг -2.6

15 окт 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Сен 0.4

15 окт 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Сен 2.7

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Сен 0.1

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Сен 1.6

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Сен

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Сен 1.0

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Сен -0.2

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Сен 2.8

15 окт 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Окт 49.6

15 окт 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Окт 30.6

15 окт 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 12 окт. -0.1

15 окт 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 12 окт. 1.8

15 окт 16:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Авг 1.9

15 окт 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Окт 6.29

15 окт 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 12 окт. -0.5

15 окт 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 12 окт. 3.3

16 окт 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Авг 7.7

16 окт 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Сен -32.6

16 окт 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Сен 0.1

16 окт 13:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Сен 1.1

16 окт 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Сен 0.2

16 окт 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Сен 1.3

16 окт 13:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Авг 18.2

16 окт 13:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 12.5

16 окт 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Авг 31.1

17 окт 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (Current account sa) Авг 16.9

17 окт 12:00 EZ Счет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (Current account nsa) Авг 26.6

17 окт 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Сен -0.9

17 окт 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Сен 2.1

17 окт 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 12 окт. 374

17 окт 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 05 окт. 2.905

17 окт 16:30 US Разрешения на строительство, млн. (Building permits) Сен 0.926

17 окт 16:30 US Разрешения на строительство м/м, % (Building permits m/m) Сен -2.9

17 окт 16:30 US Новое строительство, млн. (Housing starts) Сен 0.891

17 окт 16:30 US Новое строительство м/м, % (Housing starts m/m) Сен 0.9

17 окт   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 11 окт. 512.7

18 окт 18:00 US Индекс опереж. индикаторов м/м, % (Leading indicators m/m) Сен 0.7

18 окт 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 11 окт. 130.4
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