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РЫНОК АКЦИЙ

11 октября 2013Ежедневный обзор

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1516.73 1.05% 4.14%

РТС 1484.82 1.63% 3.99%

MSCI Russia 822.306 1.46% 4.08%

MSCI EM 1014.05 0.83% 0.88%

S&P 500 1692.56 2.18% 0.83%

DJI 15126.07 2.18% 0.86%

FTSE 100 6430.49 1.46% -0.29%

DAX 30 8685.77 1.99% 1.02%

NIKKEI 225 14194.71 1.12% 0.26%

SSE Composite (09:00 МСК) 2210.32 0.88% 1.64%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.35 -0.01 0.04

UST 10 YTM, % 2.69 0.02 0.08

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2.21 2.64 0.81

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 230.13 5.70 1.50

Russia 30 YTM, % 3.98 0.04 0.01

Russia 5Y CDS, б.п. 170.83 -1.00 -2.00

Libor 3m USD, % 0.24 -0.25 0.03

Libor 12m USD, % 0.63 -0.40 0.44

USD/RUB NDF 3m, % 6.30 -1.00 5.00

USD/RUB NDF 12m, % 6.19 0.00 7.00

RUB overnight, % 5.65 0.00 40.00

Mosprime 3m, % 6.77 1.00 -1.00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 80.52 0.06% 0.84%

EUR/USD 1.3519 -0.03% -0.72%

USD/JPY 98.15 0.84% 0.94%

GBP/USD 1.5964 0.06% -1.17%

AUD/USD 0.9451 0.13% 0.62%

USD/CAD 1.0396 0.05% 0.99%

USD/CNY 6.1156 -0.09% -0.07%

корзина (EUR+USD)/RUB 37.31 -0.38% -0.20%

USD/RUB ЦБ 32.36 0.20% 0.20%

EUR/RUB ЦБ 43.85 0.06% 0.43%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 103.01 1.38% -0.29%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 111.80 2.51% 2.57%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 3.723 1.20% 6.40%

золото, USD/унц. (CME) 1285.6 -1.61% -2.36%

серебро, USD/унц. (CME) 21.620 -1.14% 0.19%
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Рынок акций
В четверг, 10 октября, российский рынок продолжил рост, на этот раз уже 
ощущая поддержку со стороны зарубежных площадок и новостного фона. 
Индекс ММВБ уже вскоре после открытия преодолел цель 1515 пунктов 
и провел остаток дня выше нее. По итогам вечерней сессии значение 
индекса составило 1518,76. Среди лидеров дня можно отметить бумаги 
НОВАТЭКа (+4,08%), получившие импульс на преодолении важной отметки 
в 400 рублей, акции Э.ОН Россия (+4,03%), продолжающие корректироваться 
после длительного спада, бумаги ОГК-2 (2,52%), Русгидро (2,39%) и префы 
Сургугнефтегаза (2,12%). Сегодня, учитывая обстановку, отечественные 
акции имеют все шансы на продолжение мажорного тренда, и мы ожидаем 
повышение индексов по итогам дня.
Европа накануне отторговалась в значительном плюсе, причем рост пришелся 
в основном на вторую половину дня, когда рынок получил поддержку из-за 
океана. Штаты стали источником долгожданных хороших новостей, которые 
обусловили сильный отскок американских индексов (Dow Jones+2,18%, 
S&P500+2,21%) и отразятся в сегодняшней динамике российских площадок. 
Республиканцы, поддавшись давлению со стороны Белого дома, но не желая 
терять лицо, выступили с инициативой временного соглашения по потолку 
госдолга, которая дала бы время для подготовки бюджетного решения. Это 
вызвало энтузиазм на рынках - инвесторы не верят в кризисное развитие 
событий и, судя по всему, готовы к восстановлению рынка сразу после 
достижения компромисса. Заметим, однако, что встреча республиканцев с 
Обамой, прошедшая поздно вечером, так и не не завершилась подписанием 
соглашения - президент США сохраняет линию, не предполагающую 
половинчатых решений, и будет давить на оппонентов с целью безоговорочного 
принятия решения по бюджету и долгу. Впрочем, действия республиканцев 
показывают, что к сдаче позиций они уже готовы, и традиционный ритуал 
утверждения бюджета-потолка госдолга подходит к концу.

На ночные новости фьючерсы ответили снижением, но разочарование рынка 
выглядит ограниченным. Brent остается на довольно высоких уровнях (чему 
помогают в том числе новости ил Ливии), Азия - в уверенном плюсе. Ожидаем, 
что целью рынка на сегодня станет максимум сентября прошлого года в районе 
1540 пунктов по ММБ, откуда будет уже рукой подать до более важного рубежа 
в 1550-1555 пунктов.
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Polymetal Компания претендует на казахстанское месторождение

Polymetal International ведет переговоры о покупке золоторудного месторождения 
Бакырчик на северо-востоке Казахстана, сообщает Коммерсантъ со ссылкой на 
источники. Запасы месторождения составляют порядка 5,76 млн унц. золота, 
ресурсы – около 7,35 млн унц.; среднее содержание золота в руде составляет 8 
грамм на тонну. Бакырчик входит в проект Кызыл Голд, принадлежащий Altynal-
mas Gold. Также в проект входит месторождение Большевик с запасами 1 млн 
унц. золота. Сумма сделки может составить до $500 млн, из которых $200 млн 
могут быть оплачены акциями Polymetal International (пакет порядка 5%). Сейчас 
неплохой момент для покупки перспективных месторождений, поскольку в связи 
с падением котировок золота они стоят дешевле. Сделка выгодна для Polymetal, 
месторождение качественное и позволит в перспективе осуществлять добычу 
золота с относительно низкой себестоимостью, однако потребует капитальных 
вложений, в частности, строительства собственной обогатительной фабрики.

 

 

Рынок акций РФ

Министр финансов А.Силуанов заявил о том, что выход международных расчетных 
депозитариев Euroclear и Clearstream на отечественный рынок акций может 
состояться в начале 2014г. Решение об их допуске на рынок уже подготовлено. 
А сопутствующий законопроект с поправками по налогообложению операций 
с ценными бумагами, как ожидается, будет принят до конца текущего года. 
Напомним, что инвесторы указанных депозитариев с начала 2012 г. уже имеют 
доступ на рынок государственных и корпоративных облигаций, что привело к 
существенному росту доли нерезидентов во вложениях в ОФЗ до 40%. 

В целом, с точки зрения возможности привлечения новых инвесторов на 
российский рынок акций в непростое для него время, новость выглядит 
позитивной и с оптимизмом будет воспринята участниками рынка. В то же время, 
не стоит и переоценивать значение события, ведь риски вложений в долевые 
инструменты гораздо выше, чем в облигации, а потому, вполне возможно, что 
осторожные европейские инвесторы могут и не проявить ожидаемой Минфином 
активности. В первую очередь, их будет интересовать не сам факт возможности 
доступа на рынок акций, а то, в каких условиях им придется на нем работать. 
А последние тренды в области нарушения правил игры в отдельных секторах 
экономики, прежде всего, в электроэнергетике, а также наличие в достаточном 
количестве подозрительных сделок при действующем законе об инсайдерской 
информации, остающихся без внимания регулятора, могут стать серьезным 
препятствием для реализации инициативы по повышению интереса иностранных 
инвесторов к рынку акций РФ. На наш взгляд, в текущих условиях новость 
наиболее благоприятна для эмитентов с высоким уровнем корпоративного 
управления, работающих в относительно незарегулированных секторах. К таким 
компаниям можно отнести Магнит, МТС, Мегафон, ряд компаний нефтегазового 
сектора, традиционно пользующиеся высоким спросом акции Сбербанка, т.е. по 
сути компании, которые и сейчас не испытывают дефицита внимания со стороны 
инвесторов. Основной вопрос заключается в том, как создать необходимые 
условия для появления мало-мальски сопоставимого интереса в отношении 
секторов-изгоев, электроэнергетики и металлургического, а здесь, на наш 
взгляд, работа должна вестись несколько в другой плоскости, нежели просто 
предоставление инвесторам равного доступа к активам на бирже.

 

Euroclear и Clearstream смогут начать работу на рынке РФ 
уже в 1кв14
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

10 окт 3:50 JP Кредиты экономики (остаток ссудной задолж-сти) г/г, % (Bank lending y/y) Сен 2.0 2.0

10 окт 4:30 AU Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Сен 5.6 5.8

10 окт 4:30 AU Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Сен 9 100 -10 800 -10 200

10 окт 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Авг 45.4 45.4

10 окт 10:45 FR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Авг 0.2 -0.6

10 окт 15:00 GB Ставка Банка Англии, % (BoE rate decision) - 0.50 0.50

10 окт 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 05 окт. 374 308

10 окт 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 28 сен. 2.905 2.925 2.921

10 окт 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 04 окт. 90 101

11 окт 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) м/м, % (Corp goods price m/m) Сен 0.3 0.3

11 окт 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) г/г, % (Corp goods price y/y) Сен 2.3 2.4

11 окт 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Сен

11 окт 10:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Сен 1.4

11 окт 10:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Сен -0.6

11 окт 10:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Сен -1.7

11 окт 10:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Авг -3.2

11 окт 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 04 окт. 276.26

11 окт 16:00 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Авг 2.6

11 окт 16:30 CA Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Сен 7.1

11 окт 16:30 CA Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Сен 59.2

11 окт 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Окт 77.5

11 окт 17:55 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Окт 77.5

11 окт 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 04 окт. 132.1

11 окт 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 04 окт. 4.8

14 окт 5:30 CN Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Сен -1.6

14 окт 5:30 CN Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Сен 2.6

14 окт 13:00 EZ Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Авг -1.5

14 окт 13:00 EZ Промышл. производство г/г, % (Industrial production y/y) Авг -2.1

15 окт 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Авг 3.7

15 окт 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Авг -0.7

15 окт 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Сен 0.4

15 окт 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Сен 2.7

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Сен 0.1

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Сен 1.6

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Сен

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Сен 1.0

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Сен -0.2

15 окт 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Сен 2.8

15 окт 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Окт 49.6

15 окт 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Окт 30.6

15 окт 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 05 окт. -0.1

15 окт 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 05 окт. 1.8

15 окт 16:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Авг 1.9

15 окт 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Окт 6.29

15 окт 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 05 окт. -0.5

15 окт 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 05 окт. 3.3

16 окт 12:30 GB Уровень безработицы, % (ILO Unemployment rate, 3M) Авг 7.7

16 окт 12:30 GB Число безработных м/м, тыс. (Jobless claims change m/m) Сен -32.6

16 окт 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Сен 0.1

16 окт 13:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Сен 1.1

16 окт 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Сен 0.2

16 окт 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Сен 1.3

16 окт 13:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Авг 18.2

16 окт 13:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 12.5

16 окт 17:00 US Чистые покупки амер. ц/б нерезид., $ млрд. (Net long-term TIC flows) Авг 31.1

17 окт 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Сен -0.9

17 окт 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Сен 2.1
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