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Краткий обзор финансовых рынков
Главной темой прошедшей недели была ситуация вокруг «потолка» госдолга США, особенно на

фоне скупой глобальной макроэкономической статистики. Пока обе стороны (республиканцы и

демократы) не собираются идти на компромиссы, но большинство участников рынка все же не

сомневается, что в конце концов согласие все же будет достигнуто. На этом фоне слабо чувствовали

себя рискованные активы, а ценам на нефть оказали «поддержку» ураганы в Мексиканском заливе.

Также на прошлой неделе о своем предстоящем размещении объявили сразу две крупные

российские компании: АЛРОСА и ТКС (при этом первая - на ММВБ, тогда как банк Тинькофф Кредитные

Системы выйдет на Лондонскую биржу).

Индекс

Значение на 

07.10.2013 Изменение за неделю

S&P 500 1681,55 -0,07%

EURO STOXX 50 2893,15 0,31%

NIKKEI 225 14455,8 -4,98%

Shanghai Composite 2174,665 0,68%

MSCI EM 987,46 0,80%

MICEX 1462,82 0,16%

RTSI 1422,49 0,72%

Взгляд на рынки:

30 сентября– 07 октября 2013 г.
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Акции 

Значение на 

07.10.2013

Изменение за 

неделю

Газпром 143,89 -0,13%

ЛУКОЙЛ 2050,20 -1,21%

Роснефть 262,81 -1,21%

Сбербанк 97,70 1,57%

ВТБ 0,04 -1,81%

Норильский никель 4670,00 0,06%

Динамика глобальных рынков

Максим Попов – Управляющий активами (стратегии  на глобальных рынках)
Продолжающиеся споры между республиканцами и демократами относительно бюджета США

способствовали значительному увеличению градуса напряженности на рынке. Пока данное событие в

полной мере не отражено в ценах акций - индекс S&P500 за неделю «просел» чуть больше, чем на один

процент, что, однако, не умаляет степени серьезности текущей ситуации. В случае дальнейшего

затягивания решения бюджетной проблемы США мы вполне вероятно сможем увидеть и более

существенные движения вниз по индексу. Напротив, разрешение проблемы, на мой взгляд, способно

вызвать достаточно быстрый рост рынка.

Я по-прежнему занимаю консервативную позицию в своих портфелях и предпочитаю дождаться

окончательного разрешения проблемы.

Динамика российского рынка акций

Сабина Мухамеджанова – Управляющий активами (стратегии на российском 

рынке акций) 
За прошедшую неделю индекс РТС немного подрос (+0,7%) на фоне ожиданий, что проблема с

«потолком» госдолга США до 17 октября все-таки будет урегулирована. Между тем, какой-либо прогресс

в переговорах между республиканцами и демократами пока отсутствует. В связи с закрытием

госучреждений в США, данные по рынку труда в пятницу так и не вышли. Из-за национальных

праздников китайский рынок был закрыт всю прошлую неделю. Нефть Brent, в целом, немного подросла

- до уровня 110 долл/баррель на фоне ослабления доллара.

Основными событиями этой и следующей недели станут новости относительно повышения

«потолка» госдолга и начавшийся сезон отчетности в США, а также переговоры с Ираном по поводу

ядерной программы страны.

На данный момент мы сохраняем 40-60% денежных средств в наших портфелях, так как не видим

очевидных причин для продолжения роста рынка.



2

Товар, USD 

Значение на 

07.10.2013 Изменение за неделю

Нефть Brent 108,37 0,76%

Золото 1329,03 -1,93%

Серебро 21,71 -0,36%

Медь 52570,00 0,46%

Никель 13895,50 0,38%

Пшеница 739,50 2,53%

Кукуруза 2313,00 -0,47%

Взгляд на рынки:

30 сентября– 07 октября 2013 г.
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Денис Мязин – Управляющий активами (стратегии на рынках облигаций) 

Валюты 

Значение на 

07.10.2013 Изменение за неделю

USD/RUB 32,39 -0,47%

EUR/RUB 43,83 -0,25%

Бивалютная корзина 37,53 -0,33%

EUR/USD 1,35 0,27%
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Динамика валютных рынков
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Динамика рынков облигаций

После снижения рейтинга Промсвязьбанка,

агентство Moody's снизило рейтинг Банка Русский

Стандарт, что привело к рыночной переоценке

выпусков эмитента в сторону понижения.

Рынок ОФЗ в целом оставался спокоен. По-

прежнему слабо выглядят некоторые эмитенты 3-го

эшелона. Интересно смотрятся корпоративные

облигации качественных эмитентов, банковские и

субфедеральные облигации рассматриваются к

покупке на первичном рынке.

На прошлой неделе я принял участие в

первичном размещении еврооблигаций РСХБ,

продавал еврооблигации МКБ. Следующие покупки

планирую на первичных размещениях банковских

облигаций.

Раскрытие информации

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или предложений о совершении сделок. ООО «УК ПРОМСВЯЗЬ»

уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли.

ООО «УК ПРОМСВЯЗЬ» и его сотрудники не несут ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия еѐ использования, и оставляют за собой право пересмотреть

ее содержание в любой момент без предварительного уведомления.

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других открытых источников информации,

рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные.

Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых

вложений).

Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» (лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными

фондами и негосударственными пенсионными фондам № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года (выдана ФСФР России) лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности

по управлению ценными бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года (выдана ФСФР России)

107076, г. Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, оф. 3, тел. (495) 662-40-92, web-сайт: www.upravlyaem.ru

За минувшую неделю на рынке российских еврооблигаций отсутствовали существенные

движения. Доходность 10-летних казначейских облигаций США остаѐтся в районе 2,6% годовых.

На локальном рынке еврооблигаций продолжается история пересмотра рейтинговыми

агентствами кредитных рейтингов российских банков.


