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Рис.1 Динамика акций «Сбербанка» с начала года

Источник: Bloomberg

В прошедшую пятницу бумаги «Сбербанка» заметно подросли, оживление по-
купок было связано с ожиданием намеченной на 7 октября публикации результа-
тов деятельности финансовой организации за 9 месяцев текущего года по РСБУ.

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР

Мировые фондовые рынки на прошлой неделе 
консолидировались на текущих уровнях. За пять 

торговых сессий индекс ММВБ снизился на 1%, 
индекс РТС смотрелся несколько лучше на фоне 

укрепления рубля. Лучше рынка торговались 
банковский и телекоммуникационный сектора, 

аутсайдеры – энергетический и металлургический.

Во втором эшелоне заметным приростом отличились бумаги «Номос-Банка». 
Интерес к этим акциям связан с недавней новостью о том, что финансовая кор-
порация «Открытие», уже получившая контроль над 51% голосующих акций 
кредитной организации, намерена довести свою долю в банке до 75% минус 
одна акция после получения разрешений от регулирующих органов.

Рис.2 Динамика акций «Номос – Банка» с начала года

Источник: Bloomberg
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Рис.3 Динамика акций «Газпрома» с начала года

Источник: Bloomberg

Коррекционный рост произошел в пятницу в акциях «Газпрома». Аналитики 
ИГ «Норд-Капитал» считают, что этот рост представлял собой технический от-
скок от достигнутого в первой половине дня месячного минимума (140.91 рубля). 
Информационным поводом для всплеска покупок также выступило сообщение 
компании о начале промышленной добычи газа с месторождений лицензион-
ных блоков 05–2 и 05–3 на шельфе Вьетнама. Кроме того, стало известно, что 
собрание акционеров компании South Stream Transport B.V. подтвердило реше-
ние о продолжении полномасштабного строительства четырех ниток морского 
участка газопровода «Южный поток» мощностью 63 млрд куб. м, а также обе-
спечение финансирования акционерами проекта морского участка газопровода 
«Южный поток».

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР

На прошлой неделе во вторник существенно слабее рынка выглядели приви-
легированные бумаги «Транснефти». В продолжение недавней новости о том, 
что правительство планирует заморозить тарифы на транспортировку нефти 
по системе «Транснефти» в 2014 году, стало известно, что компания отказалась 
от участия в строительстве отвода от нефтепровода ВСТО на Комсомольский 
НПЗ. Ранее совет директоров трубопроводной компании принимал масштаб-
ную инвестиционную программу на период до 2018 года, общий объём которой 
составил 500 млрд рублей с оговоркой о том, что в случае реализации планов 
правительства по замораживанию ежегодной индексации тарифа, возможно 
сокращение указанного объема планируемых инвестиций.
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Рис.4 Динамика привилегированных акций «Транснефти» с начала года

Источник: Bloomberg

В начале прошлой недели существенным ростом против рынка отличились 
обыкновенные и привилегированные акции «РН-Холдинга». Они продолжили 
повышение в связи с новостью о том, что «Роснефть» выкупит акции бывшего 
«ТНК-ВР-Холдинга» у миноритарных акционеров. Также стала известна стои-
мость приобретения этих бумаг, которая составит 67 рублей за одну обыкновен-
ную акцию и 55 рублей за одну привилегированную акцию.

Рис.5 Динамика акций «РН-Холдинга» с начала года

Источник: Bloomberg
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Рис.6 Динамика акций «АЛРОСА» с начала года

Источник: Bloomberg

Акции «АЛРОСА» в конце прошедшей недели незначительно корректиро-
вались после недавнего стремительного роста, связанного с официальным за-
явлением алмазодобывающей компании о намерении проведения публичного 
предложения 16% собственных акций. Согласно предварительным оценкам, 
диапазон размещения составит от 38 до 44 рублей за акцию, что заставило эти 
бумаги «подтянуться» к середине указанного коридора в ходе предыдущих 
торгов.

ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР

В конце недели спекулятивные акции пользовались спросом на фоне слухов 
о том, что пакет акций «Уралкалия», принадлежащий Сулейману Керимову, все 
же будет продан российскому инвестору. С реализацией этого события связы-
вают возможное освобождение генерального директора компании Владислава 
Баумгертнера, находящегося под домашним арестом в Белоруссии, и вероятную 
нормализацию отношений с «Беларуськалием». Вместе с тем, «Уралкалий» со-
общил о приросте объемов производства хлористого калия по итогам 3 квартала 
до 2.7 млн тонн, что на 5% больше, чем за аналогичный период 2012 года. Ранее, 
в момент разрыва отношений с «Беларуськалием», «Уралкалий» заявлял о пла-
нах демпинга с целью нарастить прибыль за счет увеличения объемов продаж. 
С учетом низкой себестоимости производства, российская компания способна 
не только работать в рамках олигополии, но и уверенно действовать в условиях 
ценовой конкуренции, считают аналитики ИГ «Норд-Капитал». 

ХИМИЧЕСКИЙ СЕКТОР
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Рис.7 Динамика акций «Уралкалия» с начала года

Источник: Bloomberg

Акции «Верофарма» в четверг сумели обновить свой полуторалетний макси-
мум на фоне сообщения о том, что ООО «ГарденХиллс» направило в службу Бан-
ка России по финансовым рынкам обязательное предложение о выкупе 47.99% 
акций ОАО «ВЕРОФАРМ». Ранее эта компания уже приобрела 51.93% акций 
«Верофарма» у «Аптечной сети 36,6». 

ФАРМАКОЛОГИЧЕСКИЙ СЕКТОР

Рис.8 Динамика акций «Верофарма» с начала года

Источник: Bloomberg
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Обыкновенные и привилегированные бумаги «АВТОВАЗа» в среду и четверг 
снижались, в среду «префы» и вовсе обновили свой трехлетний минимум. Паде-
ние котировок бумаг было связанно с выходом негативной полугодовой отчетности 
Группы «АВТОВАЗ» по МСФО за 6 месяцев 2013 года. Чистый убыток «АВТОВАЗа» 
за отчетный период составил 2.6 млрд рублей. Выручка Группы за первое полугодие 
2013 года снизилась до 82.98 млрд рублей, что на 7% хуже аналогичного показате-
ля прошлого года. В качестве одной из основных причин столь неприглядных фи-
нансовых результатов отечественный автопроизводитель назвал замедление роста 
российской экономики. Кроме того, на прошлой неделе «АВТОВАЗ» сообщил о па-
дении продаж своей продукции за 9 месяцев 2013 года на 12%. Добавим, что приви-
легированные бумаги «АВТОВАЗа» на фоне публикации корпоративных новостей 
вновь обновили свой трехлетний минимум, достигнув отметки в 3.185 рубля.

МАШИНОСТРОИТЕЛЬНЫЙ СЕКТОР

Рис.9 Динамика акций «АВТОВАЗа» с начала года

Источник: Bloomberg

Опережающей просадкой в прошедшую среду отличились акции Polymetal. 
Они оказались под давлением на фоне заявления гендиректора компании Вита-
лия Несиса о том, что компания может продолжить сокращение производствен-
ных мощностей в случае, если стоимость золота опустится ниже $1200.

МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ СЕКТОР
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Акции ГМК «Норильский Никель» в минувший вторник заметно опередили 
индекс ММВБ в связи с обнародованием изменений, внесенных в соглашение ак-
ционеров компании, касающихся размера будущих дивидендных выплат. Стало 
известно, что «Норильский Никель» выплатит в виде дивидендов по итогам 2013 и 
2014 годов не менее $2 млрд, что представляется неплохой цифрой. Кроме того, ак-
ционеров ждет дополнительная выплата в размере до $1 млрд от реализации непро-
фильных энергетических активов.

Рис.10 Динамика акций «Polymetal» с начала года

Рис.11 Динамика акций ГМК «Норильский Никель» с начала года

Источник: Bloomberg

Источник: Bloomberg

Акции НЛМК в начале прошедшей недели отличились опережающим падени-
ем на фоне новости о том, что бельгийская государственная компания SOGEPA 
за 91.1 млн евро приобрела 20.5% акций холдинга NLMK Belgium Holdings S.A. 
(«NBH»), в состав которого входят производственные и сбытовые компании ди-
визиона NLMK Europe, за исключением компании NLMK Dansteel. НЛМК свя-
зывает данную сделку с процессом реструктуризации европейских активов, на-
правленным на повышение эффективности и оптимизацию затрат. Вместе с тем, 
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Рис.12 Динамика акций НЛМК с начала года

Рис.13 Динамика акций «Северстали» с начала года

Источник: Bloomberg

Источник: Bloomberg

В минувший понедельник компания «Северсталь» сообщила о завершении 
сделки по продаже 100% акций ЗАО «Стальтранс» ОАО «Первая грузовая компа-
ния». Представитель компании пояснил, что осуществление перевозок является 
для нее непрофильным бизнесом.

состоявшаяся сделка предусматривает возможность реализации Группой НЛМК 
опциона на выкуп соответствующего пакета акций в период после 2015 года. Для 
инвесторов и спекулянтов это событие стало очередным напоминанием о небла-
гоприятной рыночной конъюнктуре, сложившейся для сталелитейных компа-
ний, которая вынуждает их избавляться от активов.

Также в начале недели произошло повышение РДР «РУСАЛа». Они выросли 
против рынка в связи с новостью о том, что «РУСАЛ» и Внешэкономбанк наме-
рены создавать новые производства в рамках перепрофилирования убыточных 
алюминиевых заводов. Новая стратегия предполагает создание высокотехноло-
гичных металлоемких производств с высокой добавленной стоимостью. Таким 
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Рис.14 Динамика акций «РУСАЛа» с начала года

Источник: Bloomberg

Рис.15 Динамика акций «Ростелекома» с начала года

Источник: Bloomberg

Во вторник и среду на прошедшей неделе бумаги «Ростелекома» росли на фоне 
известия о завершении существования ОАО «Связьинвест», а также еще 20 зависи-
мых акционерных обществ в связи с реорганизацией в форме присоединения к ОАО 
«Ростелеком». В результате этого события доля обыкновенных акций «Ростелекома», 
принадлежащих Российской Федерации в лице Росимущества совместно с Внешэко-
номбанком, составила более 51%. Еще одной позитивной корпоративной новостью 
стало сообщение о том, что на следующей неделе Российский фонд прямых инвести-
ций совместно с Deutsche Bank приобретет 2.7% акций «Ростелекома» у его дочерней 
компании «Мобител». Покупка состоится по рыночной цене, но не выше 110.5 рубля 
за обыкновенную акцию, что на 3.5% больше их стоимости по цене закрытия в среду.

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИОННЫЙ СЕКТОР

образом, алюминиевая компания получит государственную поддержку. Доба-
вим, что бумаги «РУСАЛ» РДР продолжают торговаться вблизи своих долгосроч-
ных минимумов. Сложившаяся техническая картина в них далека от позитив-
ной, считают аналитики ИГ «Норд-Капитал».
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Департамент управления активами
Дмитрий Суханов Sukhanov@ncapital.ru директор Департамента
Андрей Гусев A.Gusev@ncapital.ru управляющий активами
Рустем Кальметьев Kalmetev@ncapital.ru управляющий активами
Алексей Фролов AFrolov@ncapital.ru управляющий активами
Владислав Григорьев Grigoryev@ncapital.ru управляющий активами

Департамент клиентского обслуживания
Лариса Сафонова Safonova@ncapital.ru директор по развитию частного 

клиентского бизнеса
Сергей Павлюк Pavlyuk@ncapital.ru вице-президент
Антонина Дмитриева Dmitrieva@ncapital.ru вице-президент

Аналитический департамент
Владимир Рожанковский, LIFA Rojankovski@ncapital.ru директор Департамента

Максим Зайцев Zaitsevm@ncapital.ru старший аналитик

Роман Ткачук Tkachuk@ncapital.ru старший аналитик

Сергей Алин Alin@ncapital.ru старший аналитик

Виталий Манжос Manzhos@ncapital.ru аналитик

Департамент управления рисками
Евгений Угловский Uglovsky@ncapital.ru директор Департамента

Светлана Ткаля STkalya@ncapital.ru риск-менеджер

Юлия Чигарихина Chigarikhina@ncapital.ru риск-менеджер

Департамент инвестиционно-банковских услуг
Александр Темников Temnikov@ncapital.ru директор Департамента

Департамент ведения счетов (NORDAccount@ncapital.ru)
Василий Романовский Romanovsky@ncapital.ru директор Департамента
Евгения Косова Kosova@ncapital.ru менеджер
Ирина Евсина Evsina@ncapital.ru менеджер

Департамент PR и маркетинга
Илона Шиллер IShiller@ncapital.ru директор Департамента
Марина Колыванова Kolyvanova@ncapital.ru пресс-секретарь
Анастасия Перминова Perminova@ncapital.ru менеджер по работе со СМИ
Любовь Рыбакова Rybakova@ncapital.ru ведущий дизайнер
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Данный документ опубликован компанией NORD CAPITAL FINANCIAL SERVICES, Bermuda и 
компанией «Норд Капитал АГ» (Nord Capital AG), Швейцария (далее совместно «Норд Ка-
питал») только в информационных целях и ни при каких обстоятельствах не должен быть 
истолкован в качестве предложения о продаже или призыва к выдвижению предложений о 
приобретении поручительства либо других финансовых инструментов. Ни данный документ, 
ни факт его распространения не является основанием для формирования таких инструмен-
тов и заключения договоров. Этот документ не имеет отношения к конкретным инвести-
ционным целям, финансовому положению и потребностям каждого конкретного субъекта. 
«Норд Капитал» и/или связанные с ней лица могут, время от времени заключать сделки с 
какими-либо ценными бумагами упомянутыми в данном документе, а также предоставлять 
финансовые услуги эмитентам таких ценных бумаг. Информация, содержащаяся в настоя-
щем документе, основывается на материалах и источниках, которые, по нашему мнению, 
являются надежными, однако, «Норд Капитал» не дает никаких заверений или гарантий, 
явных или подразумеваемых, в отношении точности, полноты и достоверности информа-
ции, содержащейся в настоящем документе. Изложенная в данном документе точка зрения 
является действительной только по состоянию на дату публикации документа. Изложенная 
здесь информация может изменяться без предварительного уведомления и «Норд Капитал» 
не несет ответственности за обновление данных, содержащихся в данном документе. «Норд 
Капитал», ее филиалы и сотрудники не несут ответственности за любые косвенные потери 
или ущерб, связанный с использованием информации, изложенной в данном документе.

Данный документ предназначен только для (i) лиц, действующих вне пределов Великобри-
тании, (ii) лиц, имеющих профессиональный опыт в вопросах, связанных с инвестициями, 
которые подпадают под определение «специалистов по инвестициям» в статье 19(5) Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 года (Финансовое стимулирование) в редакции 2005 
года; либо (iii) предприятий с крупным собственным капиталом, неакционерных ассоциаций 
и партнерств, доверенных лиц крупных трастовых компаний, как указано в Статье 49 (2) 
Закона о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое стимулирование) Приказ 2005. 

Лицам, получившим данное сообщение, действующим в пределах Соединенного Королев-
ства (кроме лиц, упомянутых в пунктах (ii) и (iii) не следует руководствоваться или действо-
вать в соответствии с данным сообщением при реализации инвестиций или инвестиционной 
деятельности, связанной с этим документом.

Инвестиции связаны с определенной степенью риска, включая риск потери капитала. Услу-
ги, ценные бумаги и инвестиции, упомянутые в этом документе, могут быть недоступны и 
не являться приемлемыми для всех инвесторов. Инвесторы должны принимать инвестици-
онные решения самостоятельно, исходя из собственных финансовых целей и ресурсов, а, в 
случае сомнений, искать независимой консультации у эксперта по инвестициям. Предыду-
щие показатели не являются индикативными в прогнозе текущих результатов. Хотя компа-
ния прилагает максимум усилий для достижения оптимального дохода на инвестированный 
капитал, Инвестор, при определенном стечении обстоятельств, может получить убыток на 
вложенные средства. 

 «Норд Капитал» и/или ее дочерние компании могут, время от времени, предоставлять инве-
стиционные советы или иные услуги, или требовать предоставления таких услуг от любого 
из эмитентов, упомянутых в настоящем обзоре. Таким образом, некоторая информация, не 
отраженная в данном обзоре, может оказаться в распоряжении «Норд Капитал», не будучи 
отраженной в данном обзоре, и «Норд Капитал» оставляет за собой право предпринимать 
действия по факту получения такой информации.

Кроме того, «Норд Капитал», ее руководители, сотрудники и/или связанные с ней лица 
могут иметь персональный интерес в ценных бумагах, гарантах, фьючерсах, опционах, де-
ривативах или иных финансовых инструментах любой из компаний, упомянутых в данном 
документе, и могут, время от времени, покупать или продавать данные ценные бумаги. Ни 
данный материал в целом, ни какая-либо его часть не подлежит копированию в любой фор-
ме и любым способом. Данный материал также не может быть перенаправлен или кому-либо 
представлен без предварительного согласия «Норд Капитал». 

ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ


